Zur Prognosepraxis 6konometrischer Modelle

Von Ullrich Heilemann!

Die Prognosepraxis 0konometrischer Modelle zeigt, dafl die sinnvolle Mo-
dellanwendung weit mehr als lediglich die Vorgabe der exogenen Variablen
erfordert. Am Beispiel einer konkreten Prognose fiir die Bundesrepublik
mit einem Modell mittlerer GroBenordnung zeichnet der Beitrag Ansatz-
punkte und Umfang der vielfiltigen (zuséatzlichen) Annahmen nach. Mit Hilfe
von Simulationsrechnungen wird ihre Bedeutung fiir das Prognoseergebnis
ex ante und ex post deutlich gemacht. Auf diese Weise versucht die Arbeit,
ein realistisches Bild von den gegenwirtigen Mdglichkeiten und Grenzen
6konometrischer Modelle fiir Prognosezwecke zu geben.

Okonometrische Modelle nehmen mittlerweile auch in der empirischen
Wirtschaftsforschung der Bundesrepublik einen festen Platz ein. Dessen
ungeachtet ist ihre 6ffentliche Akzeptanz noch immer vergleichsweise
zuriickhaltend. In erster Linie wird beklagt, daBl fiir AuBenstehende
kaum feststellbar ist, welcher Teil der Aussagen durch die Modelle ge-
deckt ist und welcher Teil Ausdruck der subjektiven Einschitzungen
ihrer Anwender ist. Die den Modellergebnissen im konkreten Fall zu-
grundeliegenden Wirkungszusammenhange bleiben n#mlich meist im
Dunkeln, wie am -Beispiel der groBen US-Makromodelle kritisiert
wird.? Trotzdem tiberrascht der Versuch, gerade die tkonometrischen
Modelle gewissermaBen als ,black boxes“ abzuqualifizieren. SchlieBlich
war es ja ausgesprochenes Ziel der Okonometriker, die bislang verwen-
deten ,intuitiven“, subjektiven Verfahren durch objektive, einer inter-
subjektiven Uberpriifung zugingliche abzuldsen. Wissenschaftspolitische
Strategien mogen zwar dazu beigetragen haben, daB dieser Anspruch
zundchst iiberzogen vorgetragen wurde, aber im Kern bildete er gleich-
wohl die raison d’étre der neuen Methode. Wie kam es nun dazu, daB}
den Modellen zunehmend dieser Vorwurf einer ,black box“ gemacht
wurde? In der Tat zeigt die Praxis tkonometrischer Modelle, daf3 diese
Systeme nicht — wie ihre Verfechter in den 40er und 50er Jahren ge-
hofft hatten — gewissermaBen auf Knopfdruck brauchbare Ergebnisse

1 Einem anonymen Referee dieser Zeitschrift habe ich fiir eine Reihe kri-
tischer Hinweise zu danken. Herrn Karl-Heinz Herlitschke bin ich fiir die
kenntnisreiche Durchfiihrung der umfangreichen Programmierarbeiten zu
Dank verpflichtet.

2 Zellner (1978), 591; Kuh (1983), 6.
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liefern. Vielmehr wurde mit zunehmender Anwendung der Modelle
deutlich, daB sie, wie wissenschaftliche Aussagen im allgemeinen und
wirtschaftswissenschaftliche im besonderen, keineswegs frei von letzt-
lich nicht objektivierbaren Elementen sind.? Die Fehleinschédtzung der
Moglichkeiten und Grenzen ékonometrischer Modelle durch Dritte diirfte
daher auch darauf zuriickzufiihren sein, daB die Schwierigkeiten der
praktischen Arbeit mit ékonometrischen Modellen bislang nur selten
dargestellt wurden.* Auch die post mortem-Analyse Okonometrischer
Modellprognosen ist meist auf einen (einfachen) Prognose-Realisations-
vergleich beschrénkt.f Die sich insbesondere bei der Verwendung &ko-
nometrischer Modelle bietenden Modglichkeiten einer Zerlegung der
Prognosefehler in solche, die auf fehlerhafte ,Annahmen“ (z. B. beziig-
lich der exogenen Variablen), und solche, die auf fehlerhafte ,,Hypothe-
sen“ (z. B. beziiglich der Bestimmungsgriinde des Privaten Verbrauchs)
zurilickzufiihren sind, bleiben damit ungenutzt. Die Folge ist ein fiir den
AufBienstehenden oft falsches Bild von der Praxis dkonometrischer Mo-
delle und damit letztlich auch von ihrer Leistungsfdhigkeit.

Der vorliegende Beitrag nimmt diesen Mangel zum Anlafi, einige die-
ser praktischen Schwierigkeiten darzustellen und so einen Beitrag zum
besseren Verstindnis 6konometrischer Modellarbeit zu leisten. Gleich-
zeitig wird damit auch eine Untersuchung der (ex post-)Prognose-
genauigkeit einiger konometrischer Konjunkturmodelle fiir die Bun-
desrepublik® fortgefiihrt, indem nun fiir eines der damals untersuchten
Modelle nach seiner ex ante-Prognosegenauigkeit gefragt wird. Als Bei-
spiel dient die Erstellung einer Prognose mit dem Konjunkturmodell
des Rheinisch-Westfélischen Instituts fiir Wirtschaftsforschung (RWI)?.
Auf die Einbeziehung weiterer Modelle muflte aus verstdndlichen Griin-
den verzichtet werden. Eine Prognose wurde zur Illustration der Mo-
dellarbeit vor allem deshalb gewihlt, weil ihre Erstellung im allgemei-
nen stdrker mit Modell-Modifikationen behaftet ist als die Durchfiih-

—_—

3 Heilemann (1980), 64 f.; Danckwerts (1983).

4 Tichy (1976), 189 f., zitiert eine Beschreibung der Vorgehensweise beim
»Wharton-Modell“, wihrend die Darstellungen z. B. von Hujer/Cremer (1978),
273 £., Intriligator (1978), 525 f., oder Klein/Young (1980), 75 f. in dieser Hin-
sicht recht allgemein gehalten sind. — Uber die ,intuitive* oder analytische
Vorgehensweise schweigen sich deren Vertireter iibrigens vollstdndig aus
(jedenfalls sind dem Verfasser im neueren (deutschen) Schrifttum keine ent-
sprechenden Beitrige oder Hinweise bekannt).

5 Vgl, dazu z. B. die im iibrigen sehr ausfiihrlichen Analysen bei McNees/
Ries (1983) oder (knapper) bei Eckstein (1983), 24 f. — Eine seltene Ausnahme
bildet die Uberpriifung von Gehrig/Kuhlo (1972).

6 Heilemann (1981).

7 Die Vierteljdhrlichen Prognosen mit dem RWI-Konjunkturmodell wer-
den im Friihjahr und im Herbst verdffentlicht. Sie stehen allen an 6konome-
trischen Modellergebnissen Interessierten auf Anfrage zur Verfiigung.
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rung von Simulationen®. Prognosen lassen somit die Probleme der 6ko-
nometrischen Modellarbeit deutlicher hervortreten als letztere. — Die
Untersuchung erstreckt sich auf den Zeitraum 1983/84 und fillt damit
praktisch mit der Aufschwungsphase (gemessen an den trendbereinigten
Werten der Produktion des Produzierenden Gewerbes (ochne Bauge-
werbe und Energiewirtschaft)) des 8. Konjunkturzyklus der Bundes-
republik zusammen. Ferner ist der Zeitraum auch durch eine aufier-
gewdhnlich grofle und — gemessen an den bisherigen finanz- und wirt-
schaftspolitischen Vorstellungen — neuartige fiskalpolitische Aktivitéat
gekennzeichnet. Der vorliegende Prognosetest ist daher als vergleichs-
weise scharf anzusehen.

I. Das RWI-Konjunkturmodell im Uberblick

Das RWI-Konjunkturmodell ist ein vierteljdhrliches, gesamtwirt-
schaftliches Modell fiir die Bundesrepublik Deutschland. Seit mehr als
8 Jahren findet es regelmélig zur Prognose der kurzfristigen Wirt-
schaftsentwicklung (8 Quartale) und zur Simulation wirtschaftspoli-
tischer MaBnahmen Verwendung.? Es besteht aus 39 stochastischen und
ca. 70 definitorischen Gleichungen, die (iiberwiegend auf Niveaubasis)
zusammen die Entstehung (16 Gleichungen), Verteilung (21 Gleichungen)
und Verwendung (30 Gleichungen) des Bruttosozialprodukts (BSP), die
Preise der wichtigsten gesamtwirtschaftlichen Aggregate (12 Gleichun-
gen) sowie die staatlichen Einnahmen und Ausgaben (36 Gleichun-
gen) erklaren. Die theoretische Basis der einzelnen Gleichungen ist
»eklektisch”, d. h. sowohl klassischer bzw. neoklassischer als auch keyne-
sianischer und monetaristischer Provenienz; der Aufbau des Gesamt-
systems folgt keynesianischen bzw. Kreislaufvorstellungen, wie bereits
der — verglichen mit monetaristischen Modellen des St. Louis-Typs —
grole Umfang des Modells vermuten 14Bt. Die wichtigsten exogenen
Variablen des Modells sind zum einen jene, die in erster Linie im Aus-
land determiniert werden (Welthandel, Preisindex der Importe), zum
andern solche, die mindestens partiell fiir die Wirtschaftspolitik instru-
mentalen Charakter haben (Beitragssétze zur Sozialversicherung, staat-
liche Bauinvestitionen sowie der kurz- und der langfristige Zinssatz).
Schétzverfahren ist die Methode der Kleinsten Quadrate; Stiitzbereich
bilden jeweils die letzten 40 Quartale der verfiigbaren Daten (,,moving

8 Formal gesehen sind Prognose und Simulation identisch. Der Unterschied
liegt im Erkenntnisinteresse: Bei der Prognose interessiert das Gesamtbild,
daB sich aufgrund der Annahmen und Hypothesen ergibt; bei der Simula-
tion interessieren die Wirkungen, die sich aus deren Variation ergeben. Die
Simulation stellt daher in erster Linie auf Abweichungen von einer Prognose
(,,Basisprognose*) ab, wobei diese selbst nur wenig interessiert.

¢ Heilemann/Miinch (1984), Heilemann (1984).
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window"), bei der hier verwendeten Modellversion war dies der Zeit-
raum 1973-1 bis 1982-4. Datenbasis bildet im wesentlichen die viertel-
jéhrliche Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung (VGR) des Statistischen
Bundesamtes (Ursprungswerte), erginzt durch Daten des Deutschen
Instituts fiir Wirtschaftsforschung sowie der Deutschen Bundesbank. —
Formal betrachtet handelt es sich insgesamt um ein interdependentes
System!® von nichtlinearen Differenzengleichungen héherer (11.) Ord-
nung. Seine Losung erfolgt mit Hilfe des Gauss-Seidel-Verfahrens.

Zur Beurteilung der Prognosegenauigkeit des Modells werden in Ta-
belle 1 Werte fiir die PriifmaBe , Durchschnittlicher absoluter Prognose-
fehler* (PFD), ,Root-mean-square-percentage-error* (RMSPE) sowie
den (neuen) ,Theilschen Ungleichheitskoeffizienten“ (U) fiir statische
und dynamische Prognosen!! ausgewiesen. Sowohl die PFD- als auch die
RMSPE-Werte gestatten es, insgesamt von einer befriedigenden Anpas-
sungsgiite zu sprechen; die recht hohen Werte fiir den RMSPE bei eini-
gen Variablen sind auf die oft niedrigen BezugsgriBen (Vorratsveridnde-
rung, Finanzierungssaldo des Staates) bzw. auf die Tatsache, daf§ es sich
um Verdnderungsraten handelt (Tarifléhne) zuriickzufithren. Die Er-
fassung der Variablenverinderungen erscheint gemessen an U ebenfalls
als befriedigend: die weitaus liberwiegende Mehrzahl der Variablen
weist Werte um 0,4 auf, lediglich die Werte fiir die Nettoeinkommen aus
Unternehmertétigkeit und fiir den Finanzierungssaldo ndhern sich oder
erreichen den kritischen Wert von 1. Die relativ guten Ergebnisse fiir die
Erkldrung der Verdnderungen der Variablen werden von der (hier
allerdings nicht ausgewiesenen) Zerlegung von U in Mittelwert-, Va-
rianz- und Kovarianzfehler unterstrichen: Der Kovarianzfehler, d. h.
der Zufallsfehler, hat bei praktisch allen hier aufgefiihrten Variablen
einen Anteil von 90 vH. Das Verhiltnis der Priifwerte von statischen
und dynamischen Simulationen entspricht im wesentlichen den iiblichen
Relationen, die gelegentliche Verbesserung der Werte der 8-Quartals-
Simulation gegeniiber der statischen Simulation ist dem Fehlerausgleich
zu danken.

10 Das Gleichungssystem enthilt einen (ersten) rekursiven Block (10 Glei-
chungen), einen interdependenten Block (20 Gleichungen) und einen post-
rekursiven Block (80 Gleichungen); zu den Begriffen vgl. z. B. Gruber (1968),
114 f, — Interessenten steht eine Dokumentation des verwendeten Glei-
chungssystems auf Anfrage beim Verfasser zur Verfiigung.

11 Von einer dynamischen Prognose spricht man, wenn zur Losung des
Modells fiir die verzogert endogenen Variablen (mit Ausnahme der Start-
werte) auf die fiir die Vorperioden im Modell berechneten Werte zuriickge-
griffen wird. Im Unterschied dazu werden bei statischen Prognosen fiir die
verzigert endogenen Variablen die beobachteten Werte verwendet. Die Lo-
sungswerte der dynamischen Simulation sind somit immer von den Modell-
fehlern in den Vorperioden beeinflufit, wéhrend die Ergebnisse der stati-
schen Prognose davon frei sind. — Zur Berechnung der Priifmafe vgl. z. B.
Heilemann (1981), 53 f.
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Tabelle 1
Ausgewihlte Priifmafez) der Prognosegenauigkeit fiir die wichtigsten
Variablen des RWI-Konjunkturmodells 1973-1 bis 1932-4
PFD RMSPE 18]
Simulationsartb)
1 I III I I III I II III

Entstehung
Erwerbstitige, in Tsd. 478 8682444 | 03 05 1,2 | 02 03 08
Prod. je Erwerbst,,

in Tsd. DM .......... 10 1,0 1,0 1,1 1,0 11 04 03 04
Verwendung, real, in
Mrd. DM
Privater Verbrauch .... 12 14 15 09 1,1 1.1 04 04 04
Staatsverbrauch ........ 06 07 07 13 14 16 04 04 05
Bruttoanlageinvesti-

tionen ............... 1,3 12 15 25 24 32 04 04 05

Ausristungen ........ 07 07 11 41 42 55 05 06 08

Bauten .......ovviie 0,7 08 08 24 2,7 30 03 04 04
Vorratsveridnderung .... 18 1,8 19 281 32,0 321 0,5 04 04
EXporte : iin e v v s 15 16 15 24 26 25 0,3 03 0,3
Importe ............... 15 14 16 26 25 27 04 04 04
Bruttosozialprodukt .... 2,7 2,7 34 12 1,2 15 04 04 05
Preise, Index, 1976 = 100
Privater Verbrauch .... 03 0,7 09 03 08 1,1 0,1 0,2 0,2
Bruttosozialprodukt .... 07 10 15 08 12 17 0,2 02 0,2
Verteilung, Mrd. DM
Bruttoeinkommen aus

Arbeitnehmertitigkeit 1,3 19 4,1 10 15 26 01 02 04

Unternehmertétigkeit | 28 26 37| 51 46 68 | 06 05 08
Volkseinkommen ...... 3,1 34 37 16 1,7 19 02 03 03
Nettoeinkommen aus

Arbeitnehmertatigkeit 12 15 25 1,3 1,7 2,7 02 03 04

Unternehmertétigkeit | 31 27 39 | 67 62 91| 07 07 10
Tariflohne, Verdnd.

I8 VH s sonmm v v sm 07 07 10 |172 134 179 | 05 04 07
Fin.saldo d. Staates, i

in Mrd. DM .......... 21 23 38 (134519191942 | 0,6 08 09

|

Eigene Berechnungen. — a) Es bedeuten PFD: Durchschnittlicher absoluter Prognose-
fehler; RMSPE: Root-mean-square-percentage-error; U: Theilscher Ungleichheitskoeffi-
zient. — b) I: statische Simulation; II: dynamische Simulation Uber jeweils 8 Quartale;
III: dynamische Simulation. Jeweils iber den ganzen Stilitzbereich.
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Ehe auf die Prognoseerstellung im einzelnen weiter eingegangen wird,
ist auf zwei Besonderheiten des RWI-Konjunkturmodells hinzuweisen,
da sie das Modell beziiglich der Prognosearbeit ven anderen wesentlich
unterscheiden. Dies ist zum einen der — verglichen mit anderen Model-
len dhnlichen (,keynesianischen“) Typs — relativ kleine Umfang, der
unmittelbare Folge des vorgegebenen Informationsgehalts und der dem
Modell zugrundeliegenden tkonomischen Theorie ist, zum anderen die
komplementire Rolle, die dem Modell im Rahmen der allgemeinen
Konjunkturanalyse des Instituts angesonnen wird. Zusammen mit der
erwidhnten stindigen Neuschédtzung des Modells verringern beide Fak-
toren im Vergleich zu den groBen Modellen der US-Wirtschaft den Be-
darf des Modells an Ergidnzungen durch externe Informationen.

Damit sind die methodische und die generelle empirische Ausgangs-
basis — soweit letztere iiber die allgemeine Basis von Konjunkturpro-
gnosen hinausgeht — der Prognose charakterisiert. Die in halbjdhr-
lichem Turnus stattfindende Prognoseerstellung lduft im einzelnen wie
folgt ab: (1) Zunichst werden die einzelnen Gleichungen aufgrund des
aktuellsten Datenmaterials (neu) geschitzt und die Ergebnisse anhand
der iiblichen 6konomischen, statistischen und 6konometrischen Kriterien
analysiert. (2) Daran schlieft sich eine Uberpriifung der Gleichungen im
Systemzusammenhang an (statische Simulation, dynamische 8-Quartals-
Simulation, dynamische Simulation, jeweils {iber den gesamten Stiitz-
bereich). (3) Mit dem neu geschitzten Modell wird eine erste (ex ante-)
Prognose mit ,alten“ Vorgabewerten fiir die exogenen Variablen ge-
macht und dann (4) die letzte , Vierteljdhrliche Prognose* wiederholt,
d. h. eine Prognose mit ,alten” Vorgabewerten fiir die exogenen Varia-
blenwerte und ,alten“ iibrigen Verdnderungen der Modellergebnisse.
Die Abweichungen der beiden Prognosen werden analysiert. (5) Unter
Weglassung aller bisherigen Verdnderungen der Modellergebnisse, aber
mit neuen Vorgabewerten fiir die exogenen Variablen, die sich im wei-
teren Verlauf des Prognoseprozesses durchaus noch #&ndern konnen,
wird nun eine erste ,neue“ Prognose erstellt (,,Null-Lésung"); auf den
Ausweis dieser Ergebnisse wird hier aus Raumgriinden verzichtet, der
interessierte Leser kann sie sich selbst errechnen, wie unten gezeigt
wird. (6) Die ,Null-Losung® bildet dann die Basis fiir die eigentliche
Prognoseerstellung, die im folgenden dargestellt werden soll.

II. Zum Einflufl der exogenen Variablen

Okonometrische Modelle der geschilderten Art lassen sich formal wie
folgt darstellen:

¢)) FWuYi-pXnXi_3Bre) =0 ;



Zur Prognosepraxis 6konometrischer Modelle 689
mit
: Vektor der endogenen Variablen;
: Vektor der exogenen Variablen;
: Matrix der Parameter;

: Vektor der Storterme;
: Ordnung der auftretenden Verzégerungen,i=1,2, ..., n.

e oR W

Prognosen mit einem solchen System stellen bedingte, determini-
stische (,,Punktprognosen“) Aussagen folgender Form dar (vereinfacht):

(2) ﬁt+j=G(gt+jsyt-i+ioxt+j1xt-i.;i;B); j=1123 ] k H
mit )
“k: Anzahl der Prognoseperioden;

ohne mit dieser Art der Darstellung den in kognitiver Hinsicht wich-
tigen Unterschied zwischen Erkldrung und Prognose verwischen zu wol-
len. Sie erfordern lediglich, daB fiir die unverzidgerten exogenen Varia-
blen!? Schitzwerte vorgegeben werden (unter der Voraussetzung, daB
die Werte fiir die ilibrigen exogenen Variablen vorliegen — was in der
Praxis nicht notwendigerweise der Fall ist). Im einzelnen gibt es meh-
rere Moglichkeiten der Vorherbestimmung der exogenen Variablen, die
damit verbundenen Probleme sollen hier allerdings vernachléssigt wer-
den. Der interessierte Leser sei hierzu auf die entsprechende Literatur
verwiesen!3, Wichtiger erscheint vielmehr, den Einflufl dieser Schitzun-
gen bzw. eventueller Fehlschidtzungen auf das Prognoseergebnis in einer
Art Sensitivitdtsanalyse zu verdeutlichen. Formal betrachtet handelt es
sich um eine Multiplikatoranalyse. Dabei interessiert hier jedoch nicht,
wie sonst, die Wirkung einer Variation einer exogenen Variablen auf
die gesamtwirtschaftlichen Grollen, sondern auf den Prognosefehler.
Ein solcher ,Fehlermultiplikator” (FM) 148t sich wie folgt darstellen:

3) FM=((ﬂ|x5)—y) — (7| xB) — )
= (0| x5) — (@] xB)

mit

xS: Vektor der exogenen Variablen der Storlosung!4;

xB: Vektor der exogenen Variablen der Basisprognose.

12 Die folgenden Ausfithrungen machen deutlich, dal (1) um eine explizite
~judgemental® Komponente erginzt werden kénnte, die als Schitzung der
kiinftigen Werte des Storterms oder als Anpassung der absoluten Glieder zu
interpretieren wiére (Intriligator (1978), 516f.). Ein derart erweiterter Ansatz
miiBte allerdings erhebliche Konsequenzen beziiglich der Spezifizierung und
vermutlich auch der Schatzung haben, die bislang kaum gezogen wurden.

13 Vgl. dazu z. B. Hujer/Cremer (1978) und die dort gemachten Verweise. —
Fiir die betrachtete Prognose wurden diese Werte im Rahmen der ,Gemein-
schaftsdiagnose* vom Friihjahr 1983 vorgeben (Rheinisch-Westfilisches In-
stitut fiir Wirtschaftsforschung (Hrsg.) (1983), 1).
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Um fiir die vorliegende Arbeit den Einflul der exogenen Variablen
auf das Prognoseergebnis zu illustrieren, wurde auf der Grundlage der
spiteren endgiiltigen Prognose (vgl. Tabelle 5 unten) eine Reihe von
Storlosungen erzeugt. Die Stérungen wurden an der Varianz der Reihen
ausgerichtet, um hinsichtlich des Prognoserisikos eine gewisse Vergleich-
barkeit zu gewihrleisten. Auf eine Stérlosung des ,Beitragssatzes zur
Sozialversicherung“ wurde verzichtet, da dessen Prognose iiber einen
Zeitraum von 8 Quartalen bislang keine Probleme bereitete.l®

Unter dem Vorbehalt, dafl die vorgenommene Standardisierung der
Impulse notwendigerweise unvollkommen ist und den ,gleichen“ Fehl-
schidtzungen unterschiedliche Impulse entsprechen, wird aus diesen
Rechnungen zweierlei deutlich: Erstens, dal von ihnen sehr unterschied-
lich starke Wirkungen auf die prognostizierten Variablen ausgehen (Ta-
belle 2). Generell zeigt sich fiir das hier untersuchte Modell, dall den
unmittelbaren Nachfrageveridnderungen (Welthandel, staatliche Bau-
investitionen) im Simulationsbereich gemessen am realen BSP durchweg
eine relativ grofle, der Veranderung der Importpreise und der Zinssdtze
eine etwas geringere Bedeutung zukommt; bei Simulationen tiiber 20
und mehr Quartale nihern sich die Wirkungsrelationen allerdings wie-
der einander an. Zweitens wird deutlich, dal} der Einflull der exogenen
Variablen bzw. ihrer Fehlschétzungen meistens vergleichsweise ,loka-
ler* Natur ist, d. h., ihr Einflul wird in erster Linie nur bei den unmit-
telbar beriithrten Aggregaten deutlich sichtbar. Man kann daraus auf
eine verhiltnism#Big geringe quantitative Interdependenz, insbeson-
dere zwischen den einzelnen Teilmodellen (Nachfrage, Preise) schlieen.
Wie bereits frither gezeigt!®, handelt es sich dabei um eine Eigenschaft,
die auch andere Konjunkturmodelle fiir die Bundesrepublik aufwei-
sen'?.

III. Die Beriicksichtigung
von zusitzlichen Informationen iiber endogene Variablen

Okonometrische Modelle sind wie alle Modelle nur Ausschnitte aus
der Realitit — Ausschnitte, die notgedrungen meist relativ klein sind.
In der praktischen Arbeit mit derartigen Systemen stellt sich daher

14 Als ,,Storlosung® wird eine Prognose mit gegeniiber der Basisprognose
veridnderten Werten fiir die exogenen Variablen bezeichnet.

16 Es konnte auf offizielle Vorausschitzungen zuriickgegriffen werden
(Bundesminister fiir Sozialordnung (1980), 232).

16 Heilemann (1981), 80, 92 und 103.

17 Das darin zum Ausdruck kommende Uberwiegen der Intra- iiber die
Inter-Komponenten-Einfliisse und die sich daraus ergebende ,near-decompo-
sability“ der Modelle scheint ein generelles Charakteristikum komplexer
Systeme — nicht nur im sozialwissenschaftlichen Bereich — zu sein (Simon
(1981), 212 . sowie Gruber (1978)).
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hidufig die Aufgabe, zusatzliche, aulerhalb des Modells verfiigbare In-
formationen iiber das Abbildungsobjekt zu beriicksichtigen. Diese Infor-
mationen kénnen sich sowohl auf die Parameter als auch auf die endo-
genen Variablen oder den Stérterm beziehen. Zwar wird demgegen-
iiber auch der puristische Standpunkt einer ,reinen“ Modellprognose
vertreten, die Erfahrungen mit dem RWI-Konjunkturmodell und mit
anderen Modellen zeigen jedoch, daB diese Prognosen im Vergleich zu
Prognosen unter Beriicksichtigung ,zusétzlicher® Informationen relativ
schlecht abschneiden.1®

Die Beriicksichtigung dieser Informationen geschieht im allgemeinen
durch Add-Faktoren'?, d. h. Hinzufiigungen zum absoluten Glied, soweit
nicht der Prognosewert der Variablen insgesamt ersetzt wird (vollstin-
dige Exogenisierung). Korrekturen der iibrigen Parameter wéren zwar
in einer Reihe von Fillen aus theoretischen und methodischen Griinden
vorzuziehen, denn oft handelt es sich im Grunde ja um Anderungen der
in den Gleichungen explizit abgebildeten Skonomischen Verhaltenswei-
sen (z. B. die Reaktion des Privaten Verbrauchs auf Einkommensédnde-
rungen) oder ,technischer” Beziehungen (z. B. die Reaktion des Steuer-
aufkommens auf Einkommensédnderungen). Derartige Korrekturen im-
plizieren allerdings vorldufig noch einen vergleichsweise hohen Arbeits-
aufwand?. Ohne Beachtung bleiben — jedenfalls was das RWI-Kon-
junkturmodell angeht — Ver#inderungen des Storterms, wie dies z. B.
die Cochrane-Orcutt-Methode im Falle der Autokorrelation der Rest-
schwankungen vorsieht?’. Die Anpassungsgiite der Schitzgleichungen
am Ende des Stiitzbereichs war — wie erw#hnt — schon im Zusammen-
hang mit der Feststellung der ex post-Prognosegiite iiberpriift worden.
Im folgenden wird die Beriicksichtigung derartiger modellexterner In-
formationen dargestellt, ohne dafl die Reihenfolge der Darstellung als
Abbild des in der Wirklichkeit simultan ablaufenden Prozesses anzu-
sehen ist. Um die Beurteilung des Effektes dieser Eingriffe fiir die end-
giiltige Prognose zu erleichtern und den Leser nicht durch eine zusitz-
liche Prognose zu verwirren, dient im folgenden die endgiiltige Prognose
(Tabelle 5) als Referenz- oder Basisprognose. Der interessierte Leser
kann jedoch daraus durch Subtraktion der Eingriffe die , Null-Lésung*
ermitteln.2

18 Evans u. a. (1972), 1033 {.; Heilemann (1980), 62 f.

19 Vgl. dazu Hujer/Cremer (1978), 273 {.

20 Neben dem Arbeitsaufwand tritt oft das Problem auf, daB fiir derartige
Variationen kein geeigneter Parameter vorhanden ist. Vgl. zur Parameter-
variation die allerdings primér mit anderem Blickwinkel verfafite Studie von
Kuh/Neese (1981) sowie Gruber/Rosemeyer (1982).

21 Johnston (1972), 265.

22 Obwohl das Modell nicht-linear ist, reagiert es bei den hier betrachte-
ten GroBenordnungen und Zeitrdumen praktisch wie ein lineares Modell.
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Zunichst gilt es, die unmittelbar vorliegenden Informationen iiber
einzelne endogene Variablen zu beriicksichtigen: Aufgrund der bekann-
ten Verzdgerungen, mit denen die beobachteten Daten z.B. der VGR
verfiigbar sind, tritt hdufig der Fall ein, daB fiir einzelne Variablen be-
reits Werte fiir recht zuverldssige Indikatoren vorliegen. Dies ist regel-
méfig z. B. fiir einzelne gesamtwirtschaftliche Preisaggregate oder die
Zahl der registrierten Arbeitslosen der Fall2® Weichen diese Werte er-
heblich von den Schitzwerten des Modells ab, so liegt es nahe, anstelle
der Schitzwerte die beobachteten Werte zu verwenden. Im Fall der
yFrithjahrsprognose 1983“ war dies z. B. bei der Verdnderungsrate des
Preisindex fiir den Privaten Verbrauch sowie beim Preisindex der Ex-
porte geboten. Als Indikator diente einmal der Preisindex fiir die Le-
benshaltung eines Vier-Personen-Arbeitnehmerhaushaltes sowie der
Index der Ausfuhrpreise (jeweils Werte fiir Januar, Februar und Mirz).
Der Wert fiir den Preisindex der Importe des ersten Quartals wurde
gleichfalls aufgrund vorliegender Indikatorwerte vorgegeben, metho-
disch gesehen f&llt dies jedoch unter die Probleme der Prognose der
exogenen Variablen, die hier — wie erwdhnt — ausgeklammert blei-
ben.

Wie Tabelle 3 (Spalte ,Preise®) bereits erwarten 1406t, hatte die Be-
riicksichtigung dieser Informationen erhebliche Konsequenzen fiir die
Prognose der Preisentwicklung und — als Folge davon — der Einkom-
men aus Unternehmertétigkeit und Vermdgen sowie des Privaten Ver-
brauchs (Schmélerungen des realen verfiigbaren Einkommens der pri-
vaten Haushalte). DaB die gegeniiber der Basislésung hohere Inflations-
rate nicht stdrker auf die gesamtwirtschaftliche Entwicklung durch-
schldgt, ist in erster Linie auf ,kompensatorische Reaktionen von Aus-
und Einfuhr zuriickzufiithren. — Es stellt sich natiirlich die Frage, ob
angesichts der Prognose einer héheren Inflationsrate nicht auch eine
Revision z.B. der Vorgabe der Zinsentwicklung angezeigt gewesen
wire. Bekanntlich hatte vor allem in den letzten Jahren ein Anstieg des
Preisniveaus h#ufig unmittelbare Wirkungen auf den (Nominal-)Zins-
satz. Die Annahme eines unveridnderten Nominalzinses bzw. die impli-
zite Unterstellung eines sinkenden Realzinses war daher nicht unpro-
blematisch, zumal die auftretenden ,zusédtzlichen“ Preissteigerungen
nicht gering sind. Unabhéngig von diesen Wirkungen werden hier die
prinzipiellen Schwierigkeiten der Konsistenz von Annahmen und Er-

28 Diese Vorgehensweise lieBe sich bekanntlich vergleichsweise einfach
formalisieren, indem auf der Basis von 1 oder 2 Monatswerten ,observation
equations” geschitzt und die damit ermittelten Werte als Prognosewerte ver-
wendet wiirden. Die Erfahrungen, die mit dieser Vorgehensweise z. B. mit
dem Quartalsmodell der Universitdt von Michigan gemacht wurden, lassen
allerdings nicht auf eine durchgéingige Verbesserung der Prognosegenauigkeit
schlieBen (Greene/Howrey/Hymans (1983)).

45 Zeltschrift flir Wirtschafts- und Sozlalwissenschaften 1985/6
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gebnissen deutlich?4, ein Problem, das sich in einem ,bedingten“ System
nicht vermeiden 148t.

Die Aufgabe, modellexterne Informationen zu beriicksichtigen, stellt
sich wegen der seit 1982 ausgeprédgten staatlichen Konsolidierungs-
politik insbesondere bei der Beriicksichtigung wirtschafts- bzw. finanz-
politischer MaBnahmen. Wie Tabelle 4 deutlich macht, war bei der vor-
liegenden Prognose eine verhiltnismiBig grole Anzahl derartiger MaB3-
nahmen zu beriicksichtigen; bei 13 Variablen waren fiir den Prognose-
zeitraum insgesamt 82 ,Eingriffe“ erforderlich. Im Falle der Subven-
tionen konnte dies unmittelbar geschehen, in allen iibrigen Fillen war
es nur mit Hilfe von Add-Faktoren moglich. Die GroBenordnungen der
MafBnahmen kénnen im allgemeinen den entsprechenden Haushalts-
voranschldgen entnommen werden. Problematisch aus der Modellper-
spektive ist dabei, daB die Haushaltsansdtze ,,Soll“-Zahlen sind, die
Schitzgleichungen jedoch auf ,Ist“-~-Zahlen basieren, von den konzeptio-
nellen Unterschieden zwischen Finanzstatistik und VGR ganz abge-
sehen. Eine weitere grundsédtzliche Schwierigkeit bei der Abbildung
wirtschaftspolitischer MaBnahmen ergibt sich daraus, daB es wegen der
generellen Interdependenz allen wirtschaftlichen, gesellschaftlichen und
politischen Geschehens kaum MaBlnahmen, Ereignisse und Verlaut-
barungen im &ffentlichen Bereich gibt, die nicht gleichzeitig konjunk-
turpolitische Wirkungen entfalten konnen. Aus dem gleichen Grund ist
bekanntlich auch eine vollstdndige Aufzdhlung aller konjunkturpoliti-
schen Instrumente unmdéglich, weil stets aufler aktivem Handeln auch
bisherige Handlungen aufgegeben, friihere Eingriffe zuriickgenommen
oder befristete Mafinahmen verldngert werden kénnen. Das RWI-
Konjunkturmodell ist zwar so konzipiert, daB die wichtigsten ein-
nahmen- und ausgabenpolitischen MaBnahmen, wie sie das ,Stabili-
tdtsgesetz" vorsieht, verhéltnismiBig leicht zu beriicksichtigen sind. Die
Wirtschaftspolitik der letzten Jahre hat sich jedoch zunehmend aus
diesem Rahmen gel@st.

Weitere Probleme im Zusammenhang mit der Beriicksichtigung wirt-
schaftspolitischer Malnahmen ergeben sich dann, wenn aufgrund der
Modellstruktur davon auszugehen ist, daB ihre mit hoher Wahrschein-
lichkeit auftretenden Sekundirwirkungen nicht erfat werden. Im
vorliegenden Fall ist dies z. B. bei den Preiswirkungen der Mehrwert-
steuererhbhung gegeben. Da in den entsprechenden Preis-Gleichungen
der Mehrwertsteuersatz explizit nicht als erkldrende Variable auftritt,
waren entsprechende Wirkungsschidtzungen von auflen vorzugeben.

24 Bei anderen Arbeiten mit dem Modell wurde versucht, durch Vorgabe
,realer* Zinssitze und definitorische Ermittlung der nominalen Werte diesem
Problem Rechnung zu tragen.

45+
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Tabelle 4

Verinderungen der urspriinglichen Modellergebnisse 1983-1 bis 1984-4

1983 1984
Wirtschaftspolitische MaBnahmen
,Kiirzungen bei laufenden Ubertragungen des Staates“
Geleistete laufende Ubertragungen des Staates an die
privaten Haushalte, Mrd. DM .........ccovevnnnnnnnn. — 13,00 — 13,00
Subventionen, Mrd. DM .......c..coiiiiinnnronnnnnn.. — 2,80 — 2,80
»,verschiedene Steuerentlastungen der Unternehmen®
Direkte Steuern auf Einkommen aus Unternehmer-
titigkeit und Vermogen, Mrd. DM ......... e — 5,20 — 4,80
Direkte Steuern auf Einkommen aus unselbstidndiger
Arbeit, MPd. DM . ..ociiiiieee i iaiirreeeneeanneann, 1,00 0,60
Geleistete Vermogensiibertragungen des Staates,
MER DN ¢ s vosssesvneg wos Srssmsmn es Tes om s asma: + 2,00 1,50
»Anderungen bei der Beitragsbemessungsgrundlage der
Sozialversicherung*
Sozialversicherungsbeitrige der Unternehmen,
M. DNL ; son ons cvsmesnm ey 655 008 Saassen 0B P S5 —_ 2,00
Sozialversicherungsbeitrdge der Arbeitnehmer,
L5 R ) = 2,40
yInvestitionsfordernde MaBnahmen*
Wohnungsbauinvestitionen, real, Mrd. DM .......... + 5,50 + 6,70
Gewerbliche Bauinvestitionen, real, Mrd. DM ........ + 0,80 + 0,80
Ausriistungsinvestitionen, real, Mrd. DM ............ + 2,40 — 1,30
»~Mehrwertsteuererhthung zum 1. 7. 1983" i
(s. auch ,,Sonstige Anderungen®) ;
Preisindex des Privaten Verbrauchs, vH ............. + 0,8 | + 08
Indirekte Steuern, Mrd. DM .........cvviiiinnnnnens + 3,00 + 6,00
»,Gewinnabfithrung der Deutschen Bundesbank” ....... '
Erwerbseinkiinfte des Staates, Mrd. DM ............. + 11,00 ; + 6,00
Sonstige Anderungen ’
Zahl der Selbsténdigen, VH ......cciiiiiiiiiiiiinnn., 4+ 40 | + 40
Zahl der Abhingig Erwerbstédtigen,vH ............... + 2,0 + 0,2
Zahl der Registrierten Arbeitslosen, Tsd. ............. 4+ 200,0 | + 2000
Preisindex der Wohnungsbauinvestitionen,vH ....... + 18 + 1,8
Preisindex der gewerblichen Bauinvestitionen, vH . ... + 1,0 + 1,0
Preisindex der staatlichen Bauinvestitionen, vH ....., + 1,8 + 1,8

Eigene Berechnungen nach Angaben bel Rheinisch-Westfilisches Institut fir Wirt-

schaftsforschung (Hrsg.) (1983), 2.
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Aufgrund der GroBlenordnung und der Konjunkturlage wurde von einer
vollstédndigen Uberwilzung? ausgegangen. Die Wirkungen der hier im
vorliegenden Fall insgesamt zu beriicksichtigenden einnahmen- und
ausgabenpolitischen MaBnahmen verdeutlicht ebenfalls Tabelle 3 (Spalte
»Wirtschaftspol. MaBnahmen“). Danach wire ohne diese MaBnahmen
das reale Wachstum 1983 um 0,6 Prozentpunkte hther und die Preis-
entwicklung (Preisindex des Privaten Verbrauchs) um 0,3 Prozent-
punkte niedriger, das Defizit des Staates um 27,3 Mrd. DM groller ge-
wesen als sonst.

Lassen sich die geschilderten Eingriffe noch durchaus mit der Metho-
dologie 6konometrischer Modelle bzw. dem Hempel-Oppenheimerschen
Prognose-Deduktionsschema?®® vereinbaren, so gilt dies fiir die nun zu
behandelnde letzte Gruppe nur noch in eingeschrinkter Weise. Bei
ihnen — vgl. dazu auch Tabelle 4 (,Sonstige Anderungen“) — handelt
es sich um Anderungen, die teils aus der Einsicht in eine prinzipielle
Korrekturbediirftigkeit des Modells bzw. der Gleichungen (s. u.) erfolg-
ten, teils aus der Absicht vermuteten Sonderentwicklungen im Pro-
gnosezeitraum Rechnung zu tragen.

Bei diesen Eingriffen geht es zum einen um die Exogenisierung der
Tariflohnentwicklung und zum andern um die Verdnderung der Pro-
gnosewerte einer Reihe von Gleichungen des Arbeitsmarkt- und des
Preissektors. Die Exogenisierung der Tariflohnentwicklung erfolgte,
da zum Zeitpunkt der Prognoseerstellung (Mai 1983) die gesamtwirt-
schaftliche Tariflohnentwicklung 1983 bereits gut absehbar war und
von der Prognose mit Hilfe der Tariflohngleichung erheblich abwich
(Prognosewerte: — 1,2 vH (1983) und — 2,9 vH (1984)). Die Wirkungen
der Exogenisierung betreffen in erster Linie die Struktur der Prognose
(Tabelle 3, Spalte , Tariflohnentwicklung®). Bei endogener Lohnschit-
zung verlduft — vereinfacht ausgedriickt — wegen der niedrigeren
Einkommensentwicklung der Private Verbrauch zwar gedriickter, was
sich auch in der Investitions- und in der Importentwicklung nieder-
schldgt. Die niedrigeren Lohnkosten fiihren jedoch zu einer Starkung
der Exporte, so daB die Wirkungen der niedrigeren Tarifabschliisse auf
das (reale) BSP vergleichsweise gering ausfallen. In der Preisentwick-
lung schlagen sie sich jedoch recht deutlich nieder. Erhebliche Wirkun-
gen ergeben sich auch fiir die Zahl der Erwerbstitigen in 1984. — Von
den ,Sonstigen Anderungen“ wird bemerkenswerterweise nur die
Prognose der Zahl der Erwerbstétigen, der Bauinvestitionen und der
Bruttoeinkommensverteilung spiirbar beriihrt.

25 Die gewogene Erhéhung betrigt 0,8 vH. Vgl. dazu z. B. auch Bundesregie-
rung (1978), 65 £.
28 Vgl. dazu die Darstellung z. B. bei Hujer/Cremer (1978), 14.
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Die endgiiltige Modellprognose und die Annahmen iiber die exo-
genen Variablen sind in Tabelle 5 ausgewiesen. Auf eine Interpretation
der Ergebnisse in 6konomischer bzw. wirtschaftspolitischer Hinsicht
kann im vorliegenden Zusammenhang verzichtet werden. Die Prognose
mit dem RWI-Konjunkturmodell unterscheidet sich von der etwa gleich-
zeitig von der ,,Gemeinschaftsdiagnose” fiir 1983 vorgelegten Prognose®”
durch eine optimistischere Sicht praktisch aller Verwendungsaggregate,
die zu einer um 1 Prozentpunkt héheren Verdnderungsrate des realen
BSP fiihrte. Die Preisschidtzungen mit dem Modell sind fiir den Pri-
vaten Verbrauch etwas hoher, fiir das BSP niedriger als die der Ge-
meinschaftsdiagnose. Insgesamt erscheinen die Unterschiede gleichwohl
als gering. Gemessen an den Zielen des ,,Stabilititsgesetzes” wire auf-
grund beider Prognosen sowohl hinsichtlich des Wachstums- als auch
des Beschiftigungszieles (weiterhin) ein erheblicher wirtschaftspoliti-
scher Handlungsbedarf zu konstatieren gewesen.

IV. Die Treffsicherheit der Prognose — eine vorlidufige Wertung

Die Darstellung soll nicht abgeschlossen werden, ohne die Prognose-
ergebnisse der beobachteten Entwicklung gegeniiberzustellen. Die Ana-
lyse wird allerdings kurz gehalten, nicht nur, weil eine detaillierte
Darstellung den vorgegebenen Rahmen sprengen wiirde, sondern auch,
weil diese Analyse alle Modellvariablen und den ganzen Prognosehori-
zont, also auch die Entwicklung des Jahres 1984, mit einschliefen
miifite. Zum Zeitpunkt des Abschlusses der Arbeit war letzteres noch
nicht mdéglich. Dariiber hinaus diirften die erheblichen Korrekturen der
VGR fiir 1983 und 1984 sowie die nicht vorhergesehenen und in ihren
O0konomischen Konsequenzen schwer exakt zu quantifizierenden Streiks
in der Bundesrepublik im Friihjahr 1984 einen umfassenden Vergleich
erheblich erschweren und iiber den Rahmen der vorliegenden Unter-
suchung hinausgehen.

Um den Anteil an den Prognosefehlern deutlich machen zu kdnnen,
der auf die exogenen Variablen zuriickzufithren ist, sind in Tabelle 6
die Prognosefehler der verwendeten exogenen Variablen (fiir das Jahr
1983) ausgewiesen. Es zeigt sich, dall lediglich die Prognose der Tarife
zur Sozialversicherung fehlerfrei war, was nach den oben gemachten
Ausfiithrungen kaum iiberrascht. Die unmittelbar nachfragewirksamen
Variablen (6ffentliche Investitionen, Weltexporte) sowie die Tariflohn-
entwicklung und die Zinsséitze wurden — z. T. erheblich — {iberschéatzt.
Auch die Annahmen beziiglich der Preisentwicklung der Importe er-
wiesen sich als zu hoch, was allerdings umpgekehrte Folgen fiir die reale
Nachfrageentwicklung hatte.

27 Arbeitsgemeinschaft (1983), 22.
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Tabelle 6

Prognosefehler in den exogenen Variablen bei der ,Friihjahrsprognose 1983
mit dem RWI-Konjunkturmodell 1983, Jahresdurchschnitte

angenom- |beobachteter
mener Wert Wert Fehler

Offentliche Investitionen,

Veridnderung gegeniiber dem !

Vorjahr, in VH ....ovvvivnnnnn.ns —24 | ~-93 | 6,9
Tarife zur Sozialversicherung ....... 17,4 l 17,4 ‘} 0
Weltexporte (Volumenindex [ |

1975 = 100), |

Veridnderung gegeniiber dem '

Vorjahr,in vH ........o0vnvvennn. 0,8 — 06 1,4
Preisindex der Importe (1976 = 100),

Verdnderung gegeniiber dem :

Vorjahr,invH ................... 0,9 — 0,6 1,5
Kurzfristiger Zinssatz,invH ........ 48 5,8 - 1,0
Langfristiger Zinssatz, in vH ....... 7,1 8,0 - 0,9
Tariflohn- und -gehaltsniveau

(1976 = 100), | i

Veridnderung gegeniiber dem

Vorjahr,invH ................... 3,0 3,3 - 0,3

Eigene Berechnungen nach Angaben bei Rheinsich-Westfilisches Institut filr Wirt-
schaftsforschung (Hrsg.) (1983), 3 und ders. (1984), 3. Der Berechnung der Verinderungs-
raten lag die hier generell verwendete Datenbasis 1982 - 4 zugrunde.

In Tabelle 7 sind der beobachteten Entwicklung die hier vorgestellte
Modellprognose, vier weitere Rechnungen sowie die Prognosen der
»Gemeinschaftsdiagnose” und des Sachversténdigenrates gegeniiberge-
stellt; zur besseren Beurteilung sind in Tabelle 8 die entsprechenden
absoluten Abweichungen der Prognosen von der beobachteten Entwick-
lung ausgewiesen. Die vorgestellte Modellprognose (,Konjunktur-
modell I*) zeigt beziiglich des realen BSP eine verbliiffende Uberein-
stimmung mit der beobachteten Entwicklung: Die Ver#dnderungsrate
des realen BSP weicht nur um 0,2 Prozentpunkte von der beobachteten
Entwicklung ab. Leider ergibt sich diese Ubereinstimmung ,for the
wrong reason“. Wie die Simulation , Konjunkturmodell II“ deutlich
macht, hitten sich bei ,richtigen“ Vorgaben fiir die exogenen Variablen
bei fast allen Variablen wesentlich hthere Prognosefehler ergeben.

Es liegt nahe, diese Abweichungen mit den in Tabelle 1 ausgewiese-
nen durchschnittlichen absoluten Abweichungen zu vergleichen?®. Dabei

28 Korrekterweise miiite der ex ante-Prognose allerdings eine ex post-
Prognose mit einer exogenen Vorgabe der Tariflohnentwicklung gegeniiber-
gestellt werden: Dem geringeren Informationsgehalt steht ceteris paribus
eine hdhere Prognosegenauigkeit gegeniiber.
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mull allerdings beachtet werden, daB letztere aus Quartalswerten be-
rechnet wurden, die dariiber hinaus iiberwiegend aus Reihen errechnet
wurden, die einen (steigenden) Trend aufweisen. Der Vergleich hat das
im Lichte fritherer amerikanischer Untersuchungen® nicht {iber-
raschende Ergebnis, daB in weit mehr als der Hilfte der Fille die
Fehler der (Jahres-)Prognose geringer sind, als aufgrund der 8 Quar-
talsprognosen im Stiitzbereich zu erwarten gewesen wire. Bedeutsame
Abweichungen in die andere Richtung sind nur beim Nettoeinkommen
aus Unternehmertdtigkeit sowie beim Finanzierungssaldo zu ver-
zeichnen.

Die Analyse der Fehlerbeitrige der einzelnen Variablenschédtzungen
soll auf den EinfluR der Vorratsverinderungen beschrinkt bleiben, die
den groBten absoluten Fehler aufweisen. Zu diesem Zweck wurden in
einer weiteren Simulation auch diese Variablenwerte exogen vorgege-
ben (,Konjunkturmodell III“). Es zeigt sich, da damit zwar das reale
BSP wesentlich besser getroffen wird, aber die Fehlschidtzungen des
Privaten Verbrauchs und der iibrigen Verwendungskomponenten wer-
den dadurch nur wenig beriihrt, wenn man von den Importen absieht.

Die Preis-Prognosen lassen beziiglich der unterschiedlichen Annah-
men keine wesentlichen Reaktionen erkennen. Insgesamt erscheinen sie
als befriedigend. Das trifft im wesentlichen auch auf die Prognosen der
Verteilungsseite zu. Der vergleichsweise grofe Fehler bei den Brutto-
einkommen aus Unternehmertétigkeit und Vermogen ist Reflex des
Prognosefehlers beim Volkseinkommen und beim Bruttoeinkommen
aus unselbstindiger Tatigkeit, aus dem erstere definitorisch ermittelt
werden. Mit 3,5 vH ist der relative Fehler, verglichen mit den ex post-
Prognosen, ohnehin verhiltnismifig gering. Auch der Fehler bei der
Defizit-Prognose ist eine Folge der Fehlschidtzung der gesamtwirtschaft-
lichen Entwicklung. Insbesondere trifft dies auf die (hier nicht ausge-
wiesene) Schitzung der Einnahmenseite zu, die um 4,5 Mrd. DM zu
gering ausfiel. Die Ausgabenschitzung fiel um 12 Mrd. zu hoch aus, was
in erster Linie auf eine Uberschidtzung des Staatsverbrauchs (bzw. eine
Unterschitzung der staatlichen Konsolidierungserfolge) zuriickzufiihren
ist.

Beziiglich der Prognoseleistung des verwendeten odkonometrischen
Modells lassen sich aus den vorgelegten Ergebnissen nur begrenzte
Schliisse ziehen. Dies liegt daran, daB die urspriinglichen oder eigent-
lichen Modellschdtzungen wie oben gezeigt zu einem erheblichen Teil,
insbesondere wegen wirtschaftspolitischer MaBnahmen, veridndert wur-
den. Eine weitere Zerlegung der Prognosefehler in solche, die durch die
eigentliche Modellschitzung bedingt sind, und solche, die aus einer

2% Evans u. a. (1972).
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ofalschen” Beriicksichtigung der wirtschaftspolitischen MaBnahmen
bzw. der iibrigen zuséizlichen Informationen resultieren (wie dies im
Fall der exogenen Variablen méglich ist), scheidet wie erwihnt wegen
fehlender ,becbachteter” Werte weitgehend?® aus. Anhaltspunkte zur
Beurteilung der ,Strukturkonstanz“ des Modells, um die es bei der
Prognoseleistung im Kern geht, liefern indessen zwei weitere Simula-
tionsrechnungen. Die ex post-Prognose (,Konjunkturmodell IV*) mit
einer iiber den Prognosebereich geschidtzten Modellversion (Stiitzbe-
reich 1974-1 bis 1983-4) zeigt eine deutliche Verbesserung gegeniiber der
urspriinglichen Prognose (,,Konjunkturmodell II“). Dabei ist zu beriick-
sichtigen, dafl die Add-Faktoren naturgemil ex post teilweise auch in
die 6konometrische Schitzung Eingang gefunden haben. Der erhebliche
unmittelbare Einfluf der Add-Faktoren auf das Prognoseergebnis wird
deutlich, wenn sie aus dieser Simulation eliminiert werden (,,Konjunk-
turmodell V*).

Ein Vergleich der Modellergebnisse mit der Prognose der ,,Gemein-
schaftsdiagnose®“ ist nur in sehr eingeschriankter Weise moglich, denn
die Annahme, die dieser Prognose zugrundeliegen, sind fiir Auflen-
stehende nur z.T. ersichtlich; ihr EinfluB auf das Prognoseergebnis
bleibt vollends im Dunkeln. Verglichen mit der urspriinglichen Modell-
prognose (,Konjunkturmodell I*) — die vermutlich von den gleichen
»falschen“ Annahmen ausging wie die der ,,Gemeinschaftsdiagnose” —
ist die Fehlschdtzung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung wesent-
lich groBer. Die Schitzung der Anlageinvestitionen in der ,Gemein-
schaftsdiagnose® ist zwar der Modellschidtzung deutlich iiberlegen, dies
ist allerdings vor allem dem ,Fehlerausgleich“ der Teilaggregate zu
danken. Ahnliches gilt allgemein auch fiir die Prognose des Sachver-
stdndigenrats, bei der allerdings zu beriicksichtigen ist, da} sie bereits
im Herbst 1982 erstellt wurde3!.

V. Zusammenfassung und Beurteilung

Die vorliegende Arbeit versuchte, am Beispiel einer Prognose mit dem
RWI-Konjunkturmodell einige Probleme der Arbeit mit 6konometri-
schen Modellen zu illustrieren und so ihre Moglichkeiten und Grenzen
deutlich(er) werden zu lassen. Dazu wurde zunichst allgemein der Ein-

30 Die (exogene) Vorgabe der Verinderungen des Preisindex des Privaten
Verbrauchs fiir das erste Quartal 1983 erwies sich als zutreffend; die ent-
sprechende Vorgabe des Preisindex der Exporte war hingegen um 0,6 Pro-
zentpunkte zu hoch. Die Vorgabe des abgefiihrten Bundesbankgewinns er-
wies sich als zutreffend, was angesichts des Prognosezeitraums nicht iiber-
rascht.

31 Eine kurze Wiirdigung der Prognose findet sich im Gutachten 1983/84 des
Rats (Sachverstéindigenrat (1983), Ziffer 246 f.).
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fluB der exogenen Variablen auf das Prognoseergebnis untersucht. Mit
der Bestimmung der Prognosewerte der exogenen Variablen, deren
Einflu} in einzelnen Modellen natiirlich unterschliedlich hoch ist, liegt
eine erste Einschridnkung der Objektivitdt von Modellaussagen vor,
denn eine objektive Bestimmung dieser Annahmen wird nur selten
moglich sein. Anschliefend wurde dem Einflul externer Informationen
beziiglich (1) einzelner endogener Variablen, (2) wirtschaftspolitischer
Mafilnahmen und (3) sonstiger Informationen nachgegangen. Es zeigte
sich, daBl im vorliegenden Fall insbesondere (1) und (2) von erheblicher
Bedeutung fiir das Prognoseergebnis waren. Die dritte Gruppe, die im
allgemeinen in weitaus geringerem Male als die beiden erstgenannten
objektive Einfliisse, sondern eher subjektive Einschdtzungen der (tem-
poréren) Unzuldnglichkeiten des verwendeten Modells widerspiegelt,
erwies sich hingegen als von vergleichsweise geringer Bedeutung. Ver-
glichen mit der amerikanischen Modellpraxis — die allerdings kritisiert
wird® — sind die geschilderten Eingriffe als bescheiden anzusehen.
Neben grundsétzlich anderem methodischem Verstindnis sind beim
RWI-Konjunkturmodell dafiir aber auch sein kleinerer Umfang bzw.
generell die geringeren Informationsanforderungen der Prognose-Kon-
sumenten sowie die ,,moving window“-~-Technik verantwortlich. Schliel3-
lich wurde eine (vorldufige) Uberpriifung der Prognose anhand der
beobachteten Entwicklung vorgenommen, soweit das bereits méglich
war. Dabei wurde deutlich, daB 1983 die beobachtete Entwicklung zwar
nicht exakt getroffen wurde. Gemessen sowohl an der ex post-Pro-
gnosegiite des Modells, den aus der Prognose abzuleitenden wirtschafts-
politischen Handlungsanweisungen wie auch alternativen Prognosen
erscheint die Prognosegiite allerdings als durchaus befriedigend.

Die Friihzeit Skonometrischer Modelle war u.a. auch von einem
groBen Optimismus beziiglich der Objektivierung quantitativer Aus-
sagen gekennzeichnet. Die anschlieBende Entwicklung vermochte bis
zum heutigen Tag diesen Anspruch allerdings nur zum Teil einzul8sen.
Auch die vorstehenden Ausfithrungen diirften dies deutlich gemacht
haben. Man kann nun fragen, worin der methodische Fortschritt der
Arbeit mit 6konometrischen Modellen zu sehen ist. Auf den Prognose-
Aspekt beschrinkt (und damit unter Vernachlidssigung der kognitiven
und wirtschaftspolitischen Mdoglichkeiten der Modelle) sollte deutlich
geworden sein, daB diese es nicht nur erlauben, die theoretische Basis
der Prognose und das MaB ihrer Bedingtheit offenzulegen. Sie gestatten
es auch — und das findet héufig nur ungeniigende Wiirdigung —, die
subjektiven Elemente der Prognose anzugeben und insbesondere deren

32 Vgl. dazu z. B. die Hinweise auf die Kritik von Bassman, Brunner und
Tobin bei Heilemann (1980), 65 f., sowie Kuh (1983) und Assenmacher (1985).
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EinfluB auf das Prognoseergebnis zu beziffern. (Gleichzeitig sollte iibri-
gens auch deutlich geworden sein, dall der den dkonometrischen Model-
len h#ufig gemachte Vorwurf der ,Inflexibilitdt“ keine Berechtigung
hat.3%) Mit anderen Worten: Gerade gegeniiber Okonometrischen Mo-
dellen ist ein prinzipieller ,black-box“-Vorwurf nicht gerechtfertigt.
Mit Recht ist hingegen vielen Modellpraktikern vorzuwerfen, daBl sie
sich aus der {raditionellen Konjunkturanalyse nicht geldst und die
Mboglichkeiten der Untersuchung der Prognoseleistungen ihrer Modelle
im ex ante-Bereich (und auch die damit gegebenen Validierungsmog-
lichkeiten) kaum genutzt haben. Dies ist ein Vorwurf, der auch dann
berechtigt bleibt, wenn man die erheblichen Kosten derartiger Uber-
priiffungen in Rechnung stellt. SchlieBlich: Okonometrische Modelle er-
wiesen sich als sehr leistungsfihige Prognoseverfahren. Auch dafiir
lieferte die vorliegende Arbeit Belege.

Zusammenfassung

Okonometrische Modelle sehen sich h#iufig dem ,biack-box“-Vorwurf aus-
gesetzt. Die Arbeit versucht, diesen Vorwurf auszuridumen, indem sie die
Erstellung einer konkreten Prognose mit einem Modell fiir die Bundes-
republik nachzeichnet, Nach einem Uberblick iiber das Modell wird mit Hilfe
von Simulationsrechnungen der Einflufl der exogenen Variablen auf das Pro-
gnoseergebnis deutlich gemacht. Anschliefend wird dem Einflu von Infor-
mationen iiber modell-endogene Entwicklungen, insbesondere iiber wirt-
schaftspolitische MaBnahmen, auf das Prognoseergebnis nachgegangen. Ab-
schlieBend erfolgt eine Konfrontierung der Prognoseergebnisse mit der be-
obachteten Entwicklung. Sie 148t erkennen, in welchem Mafle die Prognose-
fehler z.B. auf fehlerhafte Annahmen beziiglich der exogenen Variablen
zuriickzufiihren sind.

Summary

Econometric models are often denounced as “black-boxes”, The paper tries
to cope with this reproach by analysing a forecast made with a medium
sized model for the FRG. After a short survey of this model, by simulation
the influence of the exogenous variables as well as of the numerous assump-
tions of the forecast as to economic policy measures and other developments
is shown. Finally, the forecast is confronted with the actual development
and the effects of prediction errors in the exogenous variables are demon-
strated. As a result of the study, the general reproach of econometric models
as ,black-boxes"” seems not to be soundly based.

33 Allerdings muB im allgemeinen fiir die Flexibilitdt eine Einschrénkung
der empirischen Begriindung in Kauf genommen werden (Heilemann (1981),
35£f.). Zur ,Flexibilitit* dkonometrischer Modelle generell vgl. Hujer/Cremer
(1978), 274 £.
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