Wohin treibt die Phillipskurve ?

Theoretische und empirische Uberlegungen zur
inflationsstabilen Arbeitslosenquote in der
Bundesrepublik Deutschland

Von Wolfgang Franz

Dieser Beitrag geht der Frage nach, bei welcher Hohe der Arbeitslosen-
quote die wirtschaftspolitischen Instanzen eine Stabilisierung der Inflations-
rate erreichen kénnen. Daran anschlieBend wird gepriift, ob diese inflations-
stabile Arbeitslosenquote zeitlich stabil ist bzw. welche (angebotsseitigen)
Stérungen eine Erhdhung verursacht haben. Aullerdem wird getestet, ob eine
»tolerable*, stabile Inflationsrate zur Auswahl steht. Zunichst wird ein theo-
retisches Modell entwickelt, das dann fiir die Bundesrepublik und den Zeit-
raum 1965 bis 1981 mit Hilfe von Quartalswerten Okonometrisch getestet
wird.

I. Problemstellung

Das Konzept der inflationsstabilen Arbeitslosenquote untersucht, bei
welcher Hohe der Arbeitslosenquote die Inflationsrate unverdndert
bleibt und welche Faktoren eine Verédnderung dieser Arbeitslosenquote
bewirken. Es wird somit ein wirtschaftspolitisches Zwischenziel ver-
folgt, nédmlich die Stabilisierung einer tolerablen Inflationsrate. Ob und
inwieweit eine ,tolerable” stabile Inflationsrate {iberhaupt zur Auswahl
steht, hingt weitgehend davon ab, wie steil die Phillipskurve verlduft.
Schaubild 1 liefert eine erste und vorldufige Antwort auf die Problem-
stellung, welche Arbeitslosenquote mit einer stabilen Inflationsrate in
der Bundesrepublik Deutschland im Zeitraum 1965 - 1982 konsistent
war. Vor 1974 ergibt sich eine sehr steile, wenn nicht sogar vertikale
Phillipskurve mit einem Wert der inflationsstabilen Arbeitslosenquote
in Hoéhe von etwa 1 v. H. Die Gréflenordnung dieser Quote erhdht sich
fiir den Zeitraum 1975 bis 1980 auf etwa 4 v. H. Die Werte fiir 1981 und
1982 lassen einen erneuten Anstieg vermuten. Die néchstliegende Frage
lautet daher, ob dieser visuelle Eindruck theoretisch und empirisch be-
legt werden kann und welche Faktoren die mégliche Rechtsverschiebung
der inflationsstabilen Arbeitslosenquote bewirkt haben.

Im néchsten Abschnitt wird zunéchst ein theoretischer Ansatz formu-
liert, dessen Ergebnis eine empirisch iiberpriifbare Hypothese ist, mit
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deren Hilfe die oben angefiihrten Fragestellungen beantwortet werden
konnen. Die empirischen Resultate werden in Abschnitt III vorgestellt
und diskutiert, wihrend in Abschnitt IV wirtschaftspolitische Schlul-
folgerungen gezogen werden.

Schaubild 1
Beziehung zwischen der Veridnderung von Inflationsraten
der Konsumgiiterpreise und der Arbeitslosenquote
in der Bundesrepublik Deutschland 1962 - 1982
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Quelle: Deutsches Institut fiir Wirtschaftsforschung (DIW), Vierteljahrliche Volks-
wirtschaftliche Gesamtrechnung; Amtliche Nachrichten der Bundesanstalt fiir Arbeit.

I1. Theoretische Uberlegungen

1. Herleitung einer inflationsstabilen Arbeitslosenquote

Die theoretische Analyse einer inflationsstabilen Arbeitslosenquote
basiert auf einer reduzierten Form eines Modells der Preis- und Lohn-
bestimmung.! Unterstellt sei, daB Unternehmen gemiB einer Cobb-
Douglas-Technologie produzieren. Die Nachfrage nach ihrem Produkt X
sei beschrieben durch?

()] ' X =Bp “1y%2,

1 Zur Diskussion: reduzierte Form versus 2-Gleichungssystem vgl. Gordon
(1982).

2 Auf die Verwendung von Zeitindices ¢t wird verzichtet, solange dies mcht
zu MiBversténdnissen fiihrt.
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wobei p den Produktpreis und y das Einkommen bezeichnen und B, y;
und w2 Parameter darstellen, d. h. y; und s sind Preis- respektive Ein-
kommenselastizitdten und B ist ein Niveauparameter. Die Produktions-
funktion sei

@ X = AL*KF M7 e,

wobei L, K und M die Inputfaktoren Arbeit, Kapital und Rohstoffe, g

die Rate des technischen Fortschritts und A ebenfalls einen Niveau-
parameter angeben. Der Gewinn @ ist dann gegeben durch

A3) Q = [p/(1 + )] X — wL — ucK — mM .

Die Inputpreise sind die Bruttolohnkosten w je Arbeitsstunde, die
Kapitalnutzungskosten uc sowie der Rohstoffpreis m. Beziiglich der
Lohnnebenkosten wird vereinfachend unterstellt, daBl sie proportional
dem Bruttostundenlohnsatz I sind, d. h. w = 1- (1 4+ s), wobei s den kon-
stanten Zuschlagssatz bezeichnet. Der indirekte Steuersatz ist v und zur
Vereinfachung der Notation wird p’ = p/(1 + ¥) definiert. Der gewinn-
maximierende, langfristige Preis ergibt sich dann als?

-9 -850 -y0
4 p’ = Cyyvall-a-p-1)0 (%) (%\ (%) e-0t®
mit O=[y+0—w)lx+p+n-1
1 \«+B+7]-0
C1={3a+ﬂ+y—1A(1__) } .
1

Bei konstanten Skaleneriréigen ist @ = 1 und aus Gleichung (4) ergibt
sich

AN -2 a0 e L
vmola] (T e
1\-1
mit CQ=A(1-—)
Y1
bzw.
- - 2% - - - T~
(5a) p=aw+fuc+ym—o+vmitv=01+7).

Das Symbol ~ kennzeichnet eine Wachstumsrate. Unter den gemach-
ten Annahmen wird p bestimmt als gewichtete Summe der Inflations-
raten der Inputpreise (mit den Produktionselastizititen als Gewichten),
der Verdnderung des indirekten Steuersatzes abziiglich der technischen
Fortschrittsrate. Gleichung (5) macht deutlich, dal die Annahme kon-
stanter Skalenertrige bewirkt, dafl alle exogenen Variablen der Pro-

3 Vgl. auch Nordhaus (1972), 28 - 29, Frohn (1980), 238.
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duktnachfragefunktion in der Preisbestimmungsgleichung nicht mehr
enthalten sind. Fiir « + § + y 3= 1 ergibt sich ndmlich

Gb) D=O[aw+puc+ym—o+87] +omit S=yp(l—a—f—7p) .

Die Annahme einer Skalenelastizitdt in Hohe von Eins wird indessen
durch empirische Untersuchungen fiir die Bundesrepublik Deutschland
gestiitzt.4

Die in zahlreichen empirischen Studien zur Preisbestimmung verwen-
dete Variable ,Arbeitsproduktivitéit (bzw. deren Wachstumsrate) ist in
(5a) bzw. (5b) nicht explizit enthalten, weil die in jenen Studien meistens
verwendete Methode der Zuschlagskalkulation hier nicht unterstellt wird,
da eine Zuschlagskalkulation nur unter ziemlich restriktiven Annah-
men optimal ist’. Es ist jedoch nicht notwendig, eine Zuschlagskalkula~
tion zu unterstellen, um die Arbeitsproduktivitdt als erkldrende Va-
riable der Preisbestimmung in der theoretischen Deduktion zu beriick-
sichtigen, da diese Variable indirekt iiber die Rate des technischen Fort-
schritts die Inflationsrate beeinfluBt. Wachstumstheoretische Uber-
legungen zeigen®, daB langfristig bei Konstanz des Kapital- und Roh-
stoffkoeffizienten (K/X und M/X) gilt:

) e=0—-pf—pXT —sLT
bzw. im Fall konstanter Skalenertrége:
(6a) o=anl ,

wobei 77 die Wachstumsrate des langfristigen Trends der Arbeitspro-
duktivitét bezeichnet. Somit erhalten wir fiir (5a)

M P=a@—aT)+puc+ym+7,

d. h. eine einprozentige Zunahme des nominellen Bruttolohns relativ
zum langfristigen Produktivitdtsfortschritt erhoht die Inflationsrate um
« Prozent. Zyklische Abweichungen von #7 werden ebenfalls die kurz-
fristige Preisgestaltung beeinflussen, obwohl empirische Studien auch
diese Aussage wenig unterstiitzen?.

In diesem Zusammenhang ergibt sich generell des Problem optimaler
Preisanpassungssirategien. Die Einbeziehung der Lagerfihigkeit des
Outputs stellt den bekannten Zusammenhang in Frage, daB Preisvaria-
tionen als Antwort auf Nachfrageschwankungen um so kleiner ausfal-

4 So Oppenldnder (1980), Schalk (1976).
5 Nordhaus (1972).

6 Bombach (1965).

7 de Ménil und Westphal (1982).
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len, je geringer die Steigung der Grenzkostenkurve in ihrem Schniit-
punkt mit der Grenzerldoskurve ist. Es 140t sich zeigen, dall Preis- und
Outputvariationen mit zunehmender Lagerfghigkeit des Outputs und
abnehmender Permanenz des Nachfrageschocks geringer werden®. Wei-
terhin zeigt die Informationsékonomik, daf} es fiir Firmen und deren
Kunden optimal sein kann, implizite Kontrakte abzuschlieflen, die
Preisreaktionen auf moderate und transitorische Nachfrageschwankun-
gen fiir unzuléssig erkldren®. Die Nachfrager reduzieren die Suchkosten,
die Firma ldauft weniger Gefahr, ihre Reputation zu verlieren. Auler-
dem sind direkte Kosten der Preisdnderung zu beriicksichtigen (z. B.
Druck neuer Preislisten)!?.

Uberlegungen dieser Art lassen die bisher verwendeten Ansétze zur
formalen Erfassung von Preisreaktionen durch Einbeziehung einer
Konjunkturvariablen in die Preisgleichung!! oder durch Beriicksichti-
gung eines Anpassungsschemas mit konstantem Reaktionskoeffizienten!?
als problematisch erscheinen. Aber auch die Annahme einer quadrati-
schen Kostenfunktion fiir Preisénderungen!® ist unvollstindig, da sie
zwar das Argument erfafit, daB die Reputationseinbufle der Firma um
so hoher sein kann, je stirker die Preiserhthung ausfillt, jedoch die von
der Hohe der Preisanpassung unabhingigen, fixen Kosten ebenso auller
Ansatz 1d4Bt wie die Asymmetrie dieser Kosten, da Preissenkungen
ceteris paribus dem Ruf der Firma eher zutriglich sind.

Rekurriert man in einer formalen Darstellung nur auf kontrakt-
theoretische Uberlegungen, d. h. daf Firmen und Kunden an méglichst
stabilen Preisen interessiert sind, dann ist der erwartete Gegenwarts-
wert des Gewinns einer Firma i im Zeitpunkt ¢

® E 5 G V@D ~ ki@~ I — 6 (i — i

wobei E den Erwartungsoperator, V (-) die Differenz von Umsatz und
Kosten, p** den optimalen Preis gemil (4) respektive (5) und £ die Dis-
konirate bezeichnen. Maximierung dieses Ausdrucks fiihrt — einer Vor-
gehensweise von Sargent (1979, S. 333 ff.) folgend — zu einem rekursi-
ven optimalen Kontrollproblem, dessen Losung einen Preispfad der
Form!4

]

5 1y
© Pz+f=11m+,_1—ﬂzj_§o(ﬁ5) Ey e Dt eig 1=0,1,2,...

8 Blinder (1982).

% Bordo (1980), Stiglitz (1979).

10 Mussa (1981).

11 Diekheuer (1975), Eckstein (1981), Franz (1978).

12 McCallum (1979), 60.

13 Rotemberg (1982 a, b).

14 Das Symbol i wird unterdriickt, um die Notation nicht zu iiberladen.
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liefert, wobei 11, 42 die Wurzeln der zu losenden Differenzengleichung
2.0Ordnung sind. M. a. W. das Problem wird in zwei Stufen gelost: zu-
néchst miissen optimale Prognosen der zukiinftigen gewliinschten Preise
p** ermittelt und dann die Minimierung der Preisanpassungs-Kosten-
funktion durchgefiihrt werden. So kann man beispielsweise fiir die die
optimalen Preise p** erkldrenden exogenen Variablen quasi-rationale
Erwartungen unterstellen und dieses Erwartungsschema mit Hilfe von
ARIMA-Prozessen modellieren. Die so gewonnenen erkldrenden Va-
riablen werden dann — zusammen mit p;-1 in die Preisgleichung (4)
bzw. (5) eingesetzt. Ahnliche Uberlegungen gelten fiir rationale Erwar-
tungen beziiglich p**.

Die hohen Anforderungen und Kosten, die dieses Procedere fiir die
Preiskalkulation der Firma verursachen, lassen indessen fiir die Infla-
tionsgleichungen (5a) und (5b) ein Anpassungsschema der Form (1 =
konstanter Anpassungskoeffizient)

(9a) By — D1 =ABF* — De ) 02121

als Alternative plausibel erscheinen — in Analogie etwa zu den Argu-
menten fiir eine Rehabilitation adaptiver Erwartungen!s. Auch in dieser
Version erscheinen der zeitverzdgerte Wert von p; und auflerdem die
Wachstumsraten der erkldrenden Variablen aus (4) bzw. (5) fiir die
laufende Zeitperiode. :

Der Lohnsatz [ ist eine endogene Variable, fiir dessen theoretische
Behandlung eine Trennung in Tariflohn und Lohndrift sinnvoll sein
kann!®. Da jedoch beide Bestandteile teilweise mit denselben oder dhn-
lichen Variablen erklidrt werden koénnen, wird diese Differenzierung
hier nicht weiterverfolgt. Die Hohe des Lohnsatzes ist das Ergebnis
eines Verhandlungsprozesses [Ramser (1976)]. Unterstellt sei das Nut-
zenfunktional der Gewerkschaften

(10) UG =[U|AQ,(T — f)%L e b2tyt
0

wobei T die Zykluslinge eines Tarifkontraktes, f die Kosten der Erho-
hung des Reallohnes I/p (gemessen in Einheiten der Lohnsumme pro
Zeitperiode), AR die Arbeitslosenquote, und {z die Nutzendiskontrate

l
angeben. Der Ausdruck f . L kennzeichnet mithin die in Kategorien
L
der Periodenlohnsumme?L gemessenen Kosten der Durchsetzung
des angestrebten Reallohnes in Form von Streikkosten und eines Ab-

15 Feige und Pierce (1976), Friedman (1979).
16 Gerfin (1969).
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baus sonstiger Realeinkommen darstellender Vergiinstigungen. Bei
Grenzproduktivitidtsentlohnung und fiir T = 1 fiihrt eine Maximierung
von U¢ unter Beachtung einer Nebenbedingung, die die mit der Real-
lohnsatzerhéhung verbundenen Kosten beriicksichtigt, zu einer Bezie-
hung zwischen der Zuwachsrate des Reallohnsatzes und Beschiftigungs-
grad, die dem origindren Phillips-Ansatz entspricht, sofern Unterneh-
men nicht auf dem Giitermarkt rationiert sind!?.

Bezieht man in die Verhandlungsstrategie der Gewerkschaften eine
gewiinschte Beteiligung am Produktivitédtsfortschritt der vergangenen
Zeitperiode ein, so lassen sich die obigen Uberlegungen durch folgende
Gleichung approximieren:

(1) L =by+ b P;* +byAQ,+ bym,_; mit by >0,by<0,by>0.

P ist die in der Zeitperiode ¢ fiir die Laufzeit des Tarifvertrages von
den Gewerkschaften erwartete Inflationsrate!®, Fiir die Relation Brutto-
lohnkosten w und Bruttostundenlohnsatz [ unterstellen wir

(11a) w=1+b5 mit 0<p, <1,

da nicht alle Nebenkosten s proportional zu ! sind. Unter Verwendung
von (7), (9a), (11) und (11a) ergibt sich fiir die Inflationsrate:

(12) P, =laby+ dab;B,* + daby AQ, + Aaby m,_y + Ao by 8, — Aaz,T
+ABUC, + My thy + A0+ (L — D By_y .

Indem man erste Differenzen bildet, macht Gleichung (12) deutlich,
wieso eine akzelerierende Inflation (d. h. p; — p;-1 > 0) trotz steigender
Arbeitslosigkeit zustandekommen kann. Unter anderem mogen die
Griinde in hoheren erwarteten Inflationsraten (d. h. ;6: — Pt ,>0),in
exogenen Faktoren wie einem Anstieg der Rohstoffpreise (d. h.
1y — -1 > 0) oder der Steuer- und Abgabensitze (d.h. § — §_1 >0
und 9; — D¢-1 > 0) liegen.

Wie beim Preisanpassungs-Modell der Firmen kann bei der Erwar-
tungsbildung ;" zunichst von rationalen Erwartungen ausgegangen
werden, d. h. pi* = E (p¢| I-1), wobei I;_; die den Wirtschaftssubjekten
in der Zeitperiode t — 1 bekannten Informationen (darunter auch ;1)
kennzeichnen. Beschrinkt man sich bei der Schidtzung auf ein Modell
D = Pr-1 + &-1, wobei &-; alle Informationen I;_; auBer P;.y be-
zeichnet, dann handelt es sich um ein ,Fehler in dem Variablen-
Modell“, das mit Hilfe der Maximum-Likelihood-Methode unter Be-

17 Ramser (1976), 19.
18 Zur Vereinfachung wird angenommen, dal der Erzeugerpreis unter Be-
rlicksichtigung von Handelsspannen gleich dem Endverkaufspreis ist.

39 Zeitschrift fir Wirtschafts- und Sozialwissenschaften 1984/6
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riicksichtigung der Kovarianzstruktur geschétzt werden miiBite'®. Um
diese Schétzproblematik in einer reduzierten Form zu vermeiden, unter-
stellen wir grob vereinfachend p¢* = $:-1, so daf20

(12a) ﬁg—ﬂlﬁt_1=aq+%AQt+a3;!'t__1+ﬂ4§t+a5;!T+as1E+a7m+ag'ﬁ

Imtao-"'—").!lbo alzlab1+(1-1)>0 a2:llab2<0
as=j.0£b3>0 a4=lsz4>0 a5=—],a<0
g =8> 0 @ =dy>0 ag=1>0

Ein Parameter a; = 1 bedeutet, daB} die inflationsstabile Arbeitslosen-
quote langfristig von der Inflationsrate unabhingig ist. Zur Berechnung
einer um exogene Schocks korrigierten, inflationsstabilen Arbeitslosen-
quote AQV sind zwei Verfahren miglich, die sich dadurch unterschei-
den, inwieweit die Verdnderung der die Inflationsrate bestimmenden
GroBen tatsichlich als exogen angesehen wird und daher nicht mit
héherer Arbeitslosigkeit bekdmpft werden sollte.

Im ersten Fall wird unterstellt, daB # =8§=1uc =% =0 und
at_1 = aT. Dann erhilt man fiir die inflationsstabile Arbeitslosenquote
(beachte: az < 0):

(13) AQY, = — [gy + (ag + az) #,T — (1 — ay) Pol/ay

fiir einen Wert einer tolerablen Inflationsrate in Héhe von p, bzw. wenn
die Phillipskurve langfristig vertikal verlduft (a; = 1):

(13a) AQY, = — [ay + (a3 + ag) 7,T)/a, .

Die Beschriankung der Wachstumsraten von s, uc und m auf einen
Wert Null bedeutet, dal} die Verédnderung dieser Variablen bei der Be-
rechnung der inflationsstabilen Arbeitslosenquote auller Ansatz bleibt.
Damit liegt der wirtschaftspolitischen Strategie, Arbeitslosigkeit mit
Hilfe gesamtwirtschaftlicher MaBinahmen solange zu reduzieren, bis
keine akzelerierende Inflation induziert wird, nur die endogen verur-
sachte Inflationsrate als Mafistab zugrunde. Bei einer solchen Strategie
kann daher die tatséichlich beobachtete Inflation zeitweilig akzelerieren
(d.h. p; — Pr-1 > 0); diese Akzeleration wird jedoch herausgerechnet,
sofern sie auf exogenen Schocks beruht, einfach deshalb, weil exogene
Preisschiibe im ersten Fall annahmegemil nicht mit Arbeitslosigkeit

19 Schneeweifl (1978).

20 Insgesamt gibt es mithin 3 Inflationsraten im Modell: die tatsidchliche, B,
die von den Gewerkschaften erwartete, $*, und die von den Unternehmen als
optimal angesehene, $§**. Da sich bei Konstanz von £** die Unternehmen
langfristig an diesen Wert anpassen, gilt langfristig E (p) = E ($**) und auBler-
dem E (f*) = E (f) auf Grund des Modells der Erwartungsbildung. Somit gilt
langfristig: E () =E (*) = E (p**).
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bekidmpft werden sollen. MaBgeblich ist also eine um exogene Deter-
minanten korrigierte Inflationsrate bzw. deren Ver#dnderung. Diese
Korrektur bewirkt, daBl die so berechnete inflationsstabile Arbeitslosen-
quote vergleichsweise niedrig ausfillt, so da mehr Spielraum fiir eine
gesamiwirtschaftliche Nachfragepolitik besteht. Dies wird deutlich,
wenn man die Annahme beziiglich der Exogenitét der genannten Wachs-
tumsraten weniger restriktiv faBt. Insbesondere bei den Veridnderun-
gen der Kapitalnutzungskosten, Rohstoffpreise und Wechselkurse mo-
gen auch endogene Inflationsursachen eine Rolle spielen (z. B. Nach-
fragesog-Argumente und Kaufkraftparitdtentheorie?!).

Der zweite Fall geht daher davon aus, daB nur der uber die allge-
meine Inflation hinausgehende Teil des Anstiegs der Kapitalnutzungs-
kosten und Rohstoffpreise als exogen angesehen werden kann. Die
Restriktion lautet jetzt

~~
uc; — Py =1y — P =0

und man erhélt folgenden Ausdruck fiir die inflationsstabile Arbeits-
losenquote:2

(13b) AQY, = — [ay+ (ag + a)) 7T — (1 — a; — ag — ap) Byl/a; .

Die Bedingung dafiir, daB die inflationsstabile Arbeitslosenquote
unabhingig von einer tolerablen Inflationsrate p, ist, lautet nun:
1—a —ag— ay) =0.

Aus Gleichung (13b) errechnet sich ein hoherer Wert der inflations-
stabilen Arbeitslosenquote als aus Gleichung (13). Da nur der iiber p
hinausgehende Anstieg von uc und m als exogen betrachtet wird, ist
jetzt mehr Arbeitslosigkeit erforderlich, um nun noch die endogen
erzeugte Inflation auf Grund der endogenen Faktoren 63, = p; bzw.
1M = P zu bekdimpfen. Anders formuliert, Inflationsstabilitit kostet um
so mehr Arbeitslosigkeit, in je gréferem Umfang die Inflation ,haus-
gemacht® ist, oder, wieder in Umkehrung der Fragestellung, eine glo-
bale Beschiftigungspolitik stoBt desto eher an die Grenze einer akze-
lerierenden Inflation, in je htherem Ausmafl endogene Determinanten
diese Beschleunigung induzieren?®.

21 Vgl. jedoch Frenkel (1981), der zu dem SchiuBl kommt, daB} die Kaufkraft-
paritdtentheorie in den siebziger Jahren ,zusammengebrochen® ist.

22 Erweiterung von (12a) auf beiden Seiten um (— azp — a; ), Beachtung
N
der neuen Restriktion uc; — f; = M; — f; = 0 sowie der iibrigen Restrik-

tionen f, =5, 5, § =0 =0 und a;,_; = 2,7 und Aufldsen nach AQ liefert
(13b), wobei § dann das Subskript 0 erhilt, um die ,tolerable“ Inflationsrate
zu kennzeichnen.

39*
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2. Reallohnsicherung und Beschiftigungspersistenz

In diesem Abschnitt sollen zwei Sachverhalte diskutiert werden. Zum
einen wird aufgezeigt, welche Uberlegungen notwendig sind, um eine
langfristig senkrecht verlaufende Phillipskurve zu erhalten, wenn man
von dem in der Literatur meistens verwendeten Modell der einfachen
Zuschlagskalkulation absieht und — wie in diesem Beitrag — gewinn-
maximales Preissetzungsverhalten unterstellt. Zum anderen soll ge-
zeigt werden, daBl die zur Begriindung einer kurzfristig negativ ver-
laufenden Phillipskurve meistens vorgetragene Hypothese einer Real-
lohntduschung der Arbeitsanbieter nicht erforderlich ist und durch ein
anderes, mindestens ebenso plausibles Argument ersetzt werden kann.

Dafl der Unterschied zwischen einer kurzfristig negativ und lang-
fristig vertikal verlaufenden Phillipskurve entweder auf Geldillusion
bei den Arbeitsanbietern oder auf der Unmaéglichkeit beruht, Inflations-
erwartungen in Nominallochnerhhungen umzusetzen, gehdrt mittler-
weile zur Lehrbuchliteratur®.

Die Gleichung (5a) im vorherigen Abschnitt verdeutlicht diesen Sach-
verhalt. Bei einem Wert der Skalenelastizitdt von Eins ist Gleichung
(5a) identisch mit

(14) ﬁ=fv+-ﬂ—(1/t<\:—ﬁ)+—?—(m—ﬁ)——1*@+iﬁ-
L4 [+ 2 o4 o
Der Koeffizient der Lohnvariablen ist Eins und um eine vertikale
Phillipskurve zu erhalten, mull nur noch der Koeffizient by in der Lohn-
gleichung (11) den Wert Eins annehmen. Dieser Koeffizient gibt indes-
sen an, ob und inwieweit Inflationserwartungen in Nominallohnerho-
hungen transformiert werden.

Die obige Uberlegung beinhaltet jedoch mehr als eine bloBe alge-
braische Umformung. Setzt man die Lohngleichung (11) in Gleichung
(14) ein, so erhilt man einen Zusammenhang zwischen p und A® bei
gegebenen relativen Inflationsraten von Kapitalnutzungskosten und
Rohstoffpreisen. Eine Rechtsverschiebung der Phillipskurve ergibt sich
folglich nur dann, wenn Kapitalnutzungskosten und Rohstoffpreise wm
mehr als p steigen, weil — wie in Abschnitt II.1 ausgefiihrt — nur die-
ser Teil der Inflation als exogen angesehen wird. Bei vollstdndiger

~~

Exogenitdt von uc und s« muB die um exogene Schocks bereinigte

Phillipskurve jedoch unter der Hypothese uc = 1 = 0 formuliert wer-

23 Davon unberiihrt bleibt das Argument, dal eine auf die Stimulierung
der privaten Investitionen ausgerichtete Wirtschaftspolitik erfolglos bleibt,
solange die realen Zinssdtze liber der Grenzleistungsfdhigkeit des Kapitals
liegen [Streissler (1982)].

24 Claassen (1980), 294.
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den, so dall der Parameter a; der erwarteten Inflationsrate nicht mehr
den Wert by, sondern jetzt den Wert ab; annimmt [vgl. Gleichung
(12a)]2%5. Geht man davon aus, daB by =1 und «<<1 ist, dann muf@}
a; <1 sein, d. h. die Phillipskurve kann nicht vertikal verlaufen.

Um dennoch die Moglichkeit einer Steigung der Phillipskurve in
Hoéhe von Null zuzulassen, bieten sich zwei Alternativen an. Zum einen

mogen uc und 1 tatsichlich zu einem Teil endogen verursacht sein und
in Gleichung (12a) miifite dann dieser Betrag (multipliziert mit as re-
spektive ;) zu a; addiert werden, um Aussagen iiber den Verlauf der
Phillipskurve zu erhalten. Zum anderen kann das Preissetzungsverfah-
ren dahingehend modifiziert werden, da Unternehmen auch die Preise
in ihre Uberlegungen einbeziehen, die ihre Konkurrenten verlangen
(werden)?. Im letzteren Fall wire dann a1 = « by + d, wobei d den
Reaktionskoeffizienten der laufenden Inflationsrate in bezug auf er-
wartete zukiinftige Inflationsraten kennzeichnet. Je nach Héhe von d
kann die Moglichkeit, daB a; = 1 und damit ein vertikaler Verlauf der
Phillipskurve, nicht mehr a priori ausgeschlossen werden.

Die Hypothese, daB sich Arbeitsanbieter respektive Gewerkschaften
permanent iiber die Héhe des erwarteten realen Lohnsatzes auf Grund
einer Fehleinschitzung der zukiinftigen Inflationsrate in gréoBerem Um-
fang tduschen lassen, ist — von Extremfillen wie 1973/74 abgesehen —
etwas wirklichkeitsfremd, weil dafiir die Laufzeit der Tarifvertrige zu
kurz und die Variabilitdt der aggregierten Inflationsrate in der Bun-
desrepublik Deutschland zu gering ist. Die Begriindung fiir eine zumin-
dest kurzfristig negativ verlaufende Phillipskurve liegt daher weniger
in einer THduschung der Arbeitnehmer, sondern eher daran, daBl die
meisten Arbeitsanbieter auf transitorische Veridnderungen des Real-
lohnes nicht reagieren kénnen und/oder wollen.

Eine solche Verhaltensweise kann durchaus optimal sein und muf
nicht im Widerspruch zum Lebenszyklusmodell des intertemporalen,
nutzenmaximalen Arbeitsangebots stehen, das der ,natural rate“-Hypo-
these zugrundeliegt. Theoretisches Ergebnis derartiger Modelle ist, daf
Individuen einen nutzenmaximalen Bruchteil ihres Lebens als Arbeits-
zeit anbieten, die genaue zeitliche Aufteilung innerhalb des Lebens-
zyklus jedoch von den jeweiligen Opportunititen am Arbeitsmarkt ab-
hingig machen, d. h. in der Regel von einem Vergleich der derzeitigen
Entlohnung mit zukiinftigen Lohnsédtzen und von der jeweiligen Ar-
beitsnachfragesituation. Der insbesondere in Rezessionen hidufig als

25 Wobei Aspekte verzdgerter Preisanpassungen unberiicksichtigt bleiben,
dhil=1.
26 Maccini (1978).
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Lentmutigt® bezeichnete Teil der Erwerbsbevilkerung auBerhalb des
Arbeitsmarktes bietet nach dieser Theorie freiwillig und in Realisation
seines maximalen Lebensnutzens eben derzeit keine Arbeit an.

Das skizzierte Lebenszyklusmodell des Arbeitsangebots mufl nicht
vom Ansatz falsch sein, sondern es kommt deshalb zu Schlulifolgerun-
gen, die in der Realitédt keine Entsprechung finden, weil es unvollstén-
dig ist. Was in diesem Modell fehlt, ist die Persistenz der Beschifti-
gungsverhiltnisse, d. h. die Uberlegung, daB die frithere Erwerbstitig-
keit die heutige Beschaftigungssituation entscheidend mitprégt. Anders
ausgedriickt: die Wahrscheinlichkeit, daB jemand heute den Status
»erwerbstétig" statt ,arbeitslos" aufweist, ist um so hoher, je 6fter und
langer die vorherige Lebenszeit durch ,Erwerbstétigkeit” anstelle von
»Arbeitslosigkeit" gekennzeichnet war.

Theoretische Griinde fiir eine solche Persistenz der Beschéftigung
liegen in den Kosten einer Separation vom derzeitigen Arbeitsverhalt-
nis, in den Suchkosten nach einem neuen Arbeitsplatz und in den
Kosten einer neuerlichen Arbeitsaufnahme?’. Dabei sind nicht nur die
unmittelbaren finanziellen Aufwendungen zu beriicksichtigen (z.B.
Umzugskosten), sondern auch der Verlust an betriebsspezifisch verwert-
barem Humankapital, der mit einem Firmenwechsel verbunden sein
kann. SchlieBlich kann sich die Freizeitpriferenz auf Grund der ge-
machten Erfahrungen mit Erwerbstédtigkeit &ndern — in Analogie etwa
zur ,habit persistence“-Hypothese in der Nachfrageanalyse?8.

Die Konsequenzen fiir das Konzept der natiirlichen Arbeitslosen-
quote bei Vorhandensein von Persistenz kénnen wie folgt verdeutlicht
werden. Unterstellt sei eine expansive Fiskalpolitik, die die Beschéfti-
gung iiber das Niveau anhebt, das die ,natural rate“-Hypothese fest-
legt. Diese Reduktion der Arbeitslosigkeit findet unabhingig davon
statt, ob Persistenzverhalten oder intertemporale Allokation des Ar-
beitsangebots vorliegt. Nach diesem Nachfrageimpuls wiirde jedoch das
Arbeitsangebot gemill dem Lebenszyklusmodell unter das Niveau sin-
ken, das sich eingestellt hiitte, wenn es den Nachfragestol nicht gegeben
hitte, einfach deshalb, weil sich die betroffenen Wirtschaftssubjekte
(zeitweilig) aus dem Erwerbsleben zuriickziehen, da sie zukiinftig ge-
plantes Arbeitsangebot zeitlich vorgezogen haben. Bei Giiltigkeit der
Persistenz-Hypothese hingegen verbleibt das Arbeitsangebot iiber dem
Niveau ohne Nachfragepolitik je nach Grad der Persistenz.

Eine auch langfristig negativ verlaufende Phillipskurve mull mithin
nicht bedeuten, dafl Arbeitsanbieter stéindig der Geldillusion unterlie-

27 Clark und Summers (1982).
28 Pollak (1978).
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gen oder erwartete Inflationsraten nicht in Nominallohnerhéhungen
umsetzen kénnen. Der Grund kann vielmehr in einer Persistenz der
Beschéftigung liegen, die bei Existenz von Informations-, Such- und
Mobilitdtskosten nutzenmaximal sein kann und ein Verhalten gemiB
dem reinen Lebenszyklusmodell — so priferabel es auch sein mag -—
ausschlieBt.

III. Empirische Resultate

Dieser Abschnitt diskutiert die empirische Evidenz des Konzepts der
inflationsstabilen Arbeitslosenquote und berichtet {iber erste vorldufige
Tests zur Persistenz-Hypothese.

1. Die inflationsstabile Arbeitslosenquote
in der Bundesrepublik Deutschland

Ausgangspunkt der empirischen Untersuchung ist eine einfache Phil-
lipsrelation fiir den Zeitraum 19651 - 19811V, Eine der erkldrenden
Variablen ist jedoch eine Dummy-Variable, um zu testen, ob die in
Schaubild 1 vermutete Rechtsverschiebung der Phillipskurve statistisch
belegt werden kann. Wie aus Spalte 1 der Tabelle 1 hervorgeht, ist die
Shift-Variable tatsdchlich signifikant?®. Da der Parameterschitzwert be-
ziiglich der zeitlich verzogerten Inflationsrate statistisch nicht signifi-
kant von Eins verschieden ist, wiirde dieses Resultat die Hypothese
einer langfristig vertikal verlaufenden Phillipskurve unterstiitzen. So-
mit wire die von einer ,tolerablen“ Inflationsrate unabhingige infla-
tionsstabile Arbeitslosenquote von einem Durchschnittswert fiir die
Quartale 19651-1974 IV in Hohe von 1,6 v.H. auf 4,3 v. H. fiir 19751
bis 1981 IV gestiegen. Im folgenden wird daher untersucht,

(i) auf welche Ursachen diese Rechtsverschiebung zuriickzufiihren ist, und

(ii) ob die Hypothese einer langfristig senkrechten Phillipskurve bei alter-
nativen Spezifikationen empirisch aufrecht erhalten werden kann.

Die Beantwortung der beiden Fragen liefern die Spalten (2)- (6).
Spalte (2) enthilt eine Schitzung der Gleichung (12a). Obwohl mit Aus-

nahme der 3};_1—Variable alle Variablen das theoretisch erwartete Vor-
zeichen aufweisen, sind einige erkldrende Variable statistisch insignifi-
kant. Daher enthilt Spalte (3) eine Neuschitzung von Gleichung (12a)
unter der Restriktion eines t~-Wertes in Hohe von mindestens Eins. Ge-
messen an den Beta-Koeffizienten fiir $;_; (= 0,88), AQ: (= — 0,12) und

;r,:T (= — 0,10) liefern hauptséchlich diese Variablen einen Beitrag zur

20 Dies ist natiirlich nur eine grobe Approximation, da die ,Ubergangs-
perioden® 1974 und 1981 mit dieser Methode nicht hinldnglich genau be-
schrieben werden konnen. Dazu wire z. B. ein Modell mit variablen Koeffi-
zienten erforderlich.
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Definitionen und Quellenangaben zu Tabelle 1

Konsumgiiterpreis (p) = Preisindex des privaten Konsums 1970 = 100
(Deutsches Institut fiir Wirtschaftsforschung,
Vierteljdhrliche Gesamtrechnung).

Arbeitslosenquote (AQ) = Anteil der registrierten Arbeitslosen an den ab-
hingigen Erwerbspersonen (Bundesanstalt fiir
Arbeit, Amtliche Nachrichten).

Import- u. Nahrungs- = Index der Einfuhrpreise, Grundstoffe fiir das ver-
mittelpreise sowie arbeitende Gewerbe 1970 = 100 (Wirtschaft und
Wechselkurs (m) Statistik) zuziiglich Preisindex fiir landwirtschaft-

liche Produkte 1970 = 100 (Wirtschaft und Sta-
tistik) abziiglich Index der Entwicklung des
AufBienwertes der D-Mark 1972 = 100 seit 1972 er-
hiltlich, Werte vor 1972 = 100 (Statistische Bei-
hefte zu den Monatsberichten der Deutschen
Bundesbank, Reihe 3, Zahlungsbilanzstatistik);
alle drei Komponenten als Wachstumsrate un-
gewichtet zusammengefalit.

Produktivitit (x) = Produktionsergebnis je geleisteter Arbeitsstunde
(Deutsches Institut fiir Wirtschaftsforschung, Vier-
teljéhrliche Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung)

aT =533 fir 19651 - 1973 1v; al =401 fir
1974 1-1981 IV.

Kapitalnutzungskosten = vgl. Konig (1976) fiir Definition; Deutsches In-
(uc) stitut filr Wirtschaftsforschung, Vierteljdhrliche
Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung; Monatsbe-
richte der Deutschen Bundesbank; Konig (1976).

Indirekte Steuern (v) = gewichteter Mehrwertsteuersatz fiir Nahrungs-
mittel und andere Giiter (Finanzberichte; Deut-
sches Institut fiir Wirtschaftsforschung, Viertel-
jdhrliche Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung)

P
D=0+ .
Sozialversicherung (s) = Anteil der Arbeitgeberbeitrige zur sozialen Si-

cherheit an der Lohn- und Gehaltssumme (Deut-
sches Institut fiir Wirtschaftsforschung, Viertel-
jéhrliche Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung).
Hinweise:
a) Alle Wachstumsraten auf Vorjahresquartalsbasis, d. h. i} =(y — y_4)/y_4 * 100
b) t-Werte in Klammern unter den Regressionskoeffizienten

Erkldrung von p. Die Ergebnisse in Spalte (4) unterstiitzen wenig die
Hypothese, daB es sich bei der Zeitreihe der Inflationsrate p; um einen
reinen ,White Noise“-Prozell handelt. Diese Aussage wird durch einen
Likelihood-Ratio-Test zwischen den Versionen gemil Spalte (3) und (4)
bestidtigt. Der empirische y2-Wert belduft sich auf 23,7 und liegt iiber
dem kritischen Wert 42 (6) = 16,8 (Irrtumswahrscheinlichkeit: 1 v. H.),
der bei Nichtablehnung der Nullhypothese, dall kein signifikanter Un-
terschied zwischen beiden Versionen besteht, hitte unterschritten wer-
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den miissen. Schliellich erweist sich dieselbe Dummy-Variable, die in
Spalte (1) enthalten ist, dann als statistisch insignifikant, wenn sie —
wie in Spalte (5§) — in Verbindung mit den anderen Variablen, die zur
Erklarung der Rechtsverschiebung der Phillipskurve in Frage kommen,
geschitzt wird. M. a. W., die verwendeten erkldrenden Variablen erfas-
sen die Rechtsverschiebung in hinldnglichem AusmaB. Hierbei und bei
den folgenden Interpretationen der Ergebnisse sind die bekannten Pro-
bleme der Schitzung reduzierter Formen mit OLS stets zu beachten.
So konnen einige Orthogonalitidtsbedingungen verletzt sein (z. B. feh-

lende Unabhingigkeit von AQ und IIE], obwohl eine Instrumentvaria-
blenschitzung (mit den exogenen sowie den zeitlich verzbgerten endo-
genen und exogenen Variablen als Instrumentvariablen) nur vernach-
lassigbare Unterschiede in den Resultaten ergab. Unter diesem Vorbe-
halt ergibt sich aus Spalte (3) ein Anpassungskoeffizient 1 (= ag) in
Hohe von etwa 0,4, d. h. die Unternehmen haben nach etwa 1,5 Quar-
talen die Anpassung an die von ihnen als optimal angesehene Infla-
tionsrate p** durchgefiihrt, ihre mittlere Anpassungsgeschwindigkeit
betridgt etwa 2 Monate. Allerdings sind diese Angaben auf Grund des
hohen Standardfehlers von ag (= 0,34) mit erheblichen Unsicherheiten
behaftet. Verldfilicher sind dann schon Berechnungen iiber die kurz-
und langfristigen Effekte der Verinderungen einiger erklirender Va-
riablen auf die Inflationsrate unter Beriicksichtigung der gesamten
Dynamik, d.h. unter Einbeziechung der Erwartungsbildung. Ein An-
stieg der Arbeitslosenquote um 1 Prozentpunkt induziert kurz- bzw.
langfristig einen Riickgang der Inflationsrate um 0,12 bzw. 1,0 Prozent-
punkte, wihrend eine Erhthung des trendméBigen Produktivitdtsfort-
schritts um 1 Prozentpunkt entsprechende Effekte in Héhe von 0,32
respektive 2,68 Prozentpunkte zur Folge hat. SchlieBlich iibertrigt sich
eine Erhthung der Inflationsrate der Kapitalnutzungskosten langfristig
nur zu einem Zehntel auf die Inflationsrate der Konsumgiiterpreise. Es
ist daher nicht erstaunlich, daB in den meisten Preisbestimmungs-
gleichungen diese Variable unberiicksichtigt bleibt.

Somit erhalten wir als Antwort auf die Frage (i), daB die Rechtsver-
schiebung der inflationsstabilen Arbeitslosenquote durch die Verlang-
samung des Produktivitétsforischrittstrends und weniger als direkte
Folge der Rohstoffpreiserhthungens® oder der Wechselkursverédnderun-

30 In Abidnderung des theoretischen Modells enth&lt die /i-Variable auch
den Anstieg der Nahrungsmittelpreise, um den drastischen, exogenen Anstieg
dieser Preise auf Grund von Miflernten 1972/73 und 1975 zu erfassen. Ver-
suche, den Erklidrungswert der -Variable durch Gewichtung ihrer Kom-
ponenten zu verbessern, blieben erfolglos. Einer theoretischen Analyse von
Hines (1972) folgend, wird beim empirischen Test die Arbeitsmarktsituation
zusitzlich durch die Wachstumsrate der Arbeitslosenquote beschrieben.



Wohin treibt die Phillipskurve? 619

gen erklart werden kann®, Wenn die beiden letztgenannten Faktoren
einen Einflul gehabt haben, dann nur indirekt {iber die Verringerung

von nT. Abschnitt II1.2 enthilt einige Uberlegungen zu diesem Zu-
sammenhang.

Die Antwort auf die Frage (ii) hingt vom Parameterschitzwert a; ab.
Wie Tabelle 1 zeigt, liegt dessen Wert zwischen 0,88 und 0,91, wenn man
den Schidtzwert in der einfachen Version der Phillipskurve gemail
Spalte (1) auBer Betracht 148t, da diese Spezifikation nur illustrativen
Charakter hat. Es muB} jedoch beachtet werden, da auf Grund des Cha-
rakters von p¢-y als zeitverzdgerter abhéngiger Variabler und der da-
mit erzeugten Autokorrelation die geschétzten Koeffizienten a; nach
oben verzerrt sind3 3, Zusammenfassend kann festgestellt werden, dal}
der Parameterschitzwert a; hoher ausfillt als in fritheren Berechnun-
gen3¥, jedoch signifikant verschieden von Eins ist, und daB somit die
Hypothese nicht verworfen werden kann, dall die Phillipskurve in der
Bundesrepublik negativ verlduft — zwar steil, aber eben nicht senk-
recht.

Wie hoch ist die inflationsstabile Arbeitslosenquote in der Bundes-
republik? Es wurde eben ausgefiihrt, dal deren Wert nicht unabhingig
von der Hohe der Inflationsrate ist. Unterstellt man eine tolerable In-

flationsrate in H6he von 3 v. H. und die Restriktion zlt\c =17 = 0, dann
betrigt die inflationsstabile Arbeitslosenquote ab 1974 4,2 v. H., wenn
alle sonstigen exogenen Einflilsse herausgerechnet werden (d.h.

9 = § = 0). Wendet man die Restriktion ue — p=1m — p =0 an, dann
berechnet sich aus Spalte (6) in Tabelle 1 eine um 0,5 Prozentpunkte
hohere inflationsstabile Arbeitslosenquote. Welche der genannten Re-
striktionen auch immer als die zutreffendere angesehen werden mag,
in Anbetracht einer derzeitigen Arbeitslosenquote von iiber 10 v. H.
wire nicht zu befiirchten, daB eine gesamtwirtschaftliche Beschifti-
gungspolitik alsbald eine akzelerierende Inflation induzieren wiirde,
selbst wenn man das Lucas-Argument beriicksichtigt, daB die Para-

31 Diese Resultate stehen im Gegensatz zu einer Studie von Holtfrerich
(1982), nach der flexible Wechselkurse auf Grund einer weniger zuriickhalten-
den Lohn- und Preispolitik zu einem stdrkeren Tradeoff zwischen Inflation
und Arbeitslosigkeit fithren. Abgesehen davon, daB die getestete Phillips-
kurve nur die Arbeitslosenquote und den Importpreisanstieg als erkldrende
Variable enthilt, wiirde dieses Argument — worauf Neumann (1982) zu
Recht hinweist — eher eine Rechtsverschiebung, nicht notwendigerweise
aber eine Verdnderung der Steigung der Phillipskurve bewirken.

32 Gaab (1974).

33 Eine weitere Verzerrung dieser Art liegt vor, weil es sich um ein
oFehler in den Variablen-Modell“ handelt, da andere Informationen als
p; -1 nicht verwendet werden.

34 Franz (1978).
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meterschitzwerte nicht invariant gegeniiber der gewihlten Wirtschafts-
politik sind.

Hétte eine solche Gefahr im Zeitraum 1975 - 1981 bestanden? Dem
ersten Anschein nach ist diese Frage zu bejahen, denn die o.a. Werte
der inflationsstabilen Arbeitslosenquote stimmen in etwa mit der tat-
sédchlich beobachteten durchschnittlichen Arbeitslosenquote 1975 - 1931
in Hohe von 4,5 v. H. iiberein. Ein zusétzliches Beschiftigungsprogramm
hitte nach diesen Angaben dann zwar die Arbeitslosigkeit reduziert, je-
doch wére dieser Vorteil mit einer sofort einsetzenden akzelerierenden
Inflation erkauft worden. Jedoch triigt dieser Anschein dann, wenn der
Trend a7 des Produktivitatsfortschritts nicht wie angenommen exogen,
sondern zumindest teilweise endogen war. In diesem Fall hitte das Be-
schaftigungsprogramm eine Erhéhung von 2T und damit eine Reduktion
der inflationsstabilen Arbeitslosenquote bewirken koénnen, so daB} die
Gefahr einer akzelerierenden Inflation nicht mehr so unmittelbar ge-

wesen wire. Wie endogen ist #T?

2. Zur Problematik einer Erklirung des Produktivititstrends

Schaubild 2 zeigt den zeitlichen Verlauf des Produktivitétsfortschritls
1965 - 1981. Es ist erkennbar, daBl zwischen 1965 und 1973 die trend-
mafige Entwicklung in etwa konstant mit einem Durchschnittswert fiir

al = 5,33 v.H. geblieben ist, wohingegen nach diesem Zeitraum ein
cher fallender Trend zu beobachten ist.%

Schaubild 2
Wachstumsrate der Arbeitsproduktivitit 1961 - 1981a)
v.H. 4
64
44
24

Jahr

o (1] 0 5 20

a) vgl. die Erlduterungen zu Tabelle 1 fir Definitionen und
Quellenangaben.

Bei der Schitzung der Phillipskurve in Tabelle 1 wurde mit mehreren
Spezifikationen dieser Trendentwicklung experimentiert. Die Versuche

35 Der genannte Bruch in der Entwicklung im Jahr 1973 stimmt {ibrigens
liberein mit Beobachtungen fiir die USA. Zwischen 1973 und 1980 betrug der
US-Produktivitidtsfortschritt fiir die Gesamtwirtschaft 0,4 v. H. im Vergleich
zu 2,3 v. H. in den vorangegangenen Jahren [Nordhaus (1982), 133].
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filhrten indes nur zu vernachléssigbaren Unterschieden in den Ergeb-

nissen, so daB in den Finalversionen 2T durch die Mittelwerte der bei-
den Zeitperioden 19651 - 1973 IV (= 5,33) und 1974 I- 1981 IV (4,01) ap-
proximiert wurde. Auf Grund der diesbeziiglichen Robustheit der
Schitzungen sind die folgenden Uberlegungen unabhingig von der ge-
wihlten Spezifikation.

Ein Standardverfahren zur Bereinigung des Produktivitédtsfortschritts
um zyklische Schwankungen ist eine Regression mit der tatsdchlichen
Wachstumsrate der Produktivitédt als abhéngiger und der Wachstums-
rate des Outputs als eine der erkldrenden Variablen. Der um Kon-
junkturschwankungen korrigierte Produktivitédtsfortschritt berechnet
sich dann unter Verwendung der geschitzten Regressionsgleichung fiir
eine vorgegebene Wachstumsrate des Outputs — beispielsweise deren

Mittelwert vor der vermuteten Trendwende von z. Als Resultat dieses
Korrekturverfahrens ergibt sich fiir die Bundesrepublik Deutschland
fir den Zeitraum 1974 - 1981, dal3 der durchschnittliche Produktivitats-
fortschritt 3,8 bzw. 3,1 v. H. betragen hitte, wenn der Output in jedem
Jahr um 4 v. H. (= durchschnittliche Wachstumsrate des Bruttoinlands-
produkts zwischen 1965 und 1973) bzw. 3 v. H. gestiegen wire.3 Die
Differenz zum durchschnittlichen Produktivitdtsfortschritt zwischen
1965 und 1973 (= 5,33 v. H.) in Hohe von 1,5 v. H. bzw. 2,2 v. H. gibt da-
her zu der Vemutung Anlall, dafl weitere Faktoren urséchlich am Riick-
gang des Produktivitdtswachstums beteiligt sind.

Eine iiberschlidgige Rechnung kann eine Vorstellung iiber die Grofien-
ordnung des Beitrags der Kapitalbildung zum Produktivititsfortschritt
vermitteln. Unter Verwendung der Produktionsfunktion (2) trigt Kapi-
tal in Hohe von 8 k zur Verénderung von n bei, wobei k die Kapitalin-
tensitit (K/L) bezeichnet. Die Wachstumsrate der Kapitalintensitiit fiel
von durchschnittlich 5,3 v. H. im Zeitraum 1965 - 1973 auf durchschnitt-
lich 4,3 v. H. in der Zeitperiode 1974 - 1981. Multipliziert man diese Dif-
ferenz von einem Prozentpunkt mit der Produktionselastizitit des Ka-
pitals (0,3 <<f <<0,4), so ist der von Konjunkturschwankungen berei-
nigte Riickgang des Produktivitédtsfortschritts in Héhe von 1,5 v. H. etwa
zu einem Viertel auf die verringerte Wachstumsrate der Kapitalintensi-
tit zurlickzufiihren. Bezogen auf die inflationsstabile Arbeitslosenquote
bedeutet dies eine Reduktion auf 3,2 v. H. gegeniiber dem in Abschnitt
1I1.1 berechneten Wert von 4,2 v. H. fiir den Zeitraum 1974 - 1981. Wenn

36 Der Wert &« = 3,8 ist somit fast identisch mit dem in dieser Studie ver-
anschlagten Wert aT = 4,01 fiir 1974 - 1981. Um MiBverstdndnissen vorzubeu-
gen, sei nochmals darauf hingewiesen, da die oben beschriebene Methode
ein Korrekturverfahren zur Bereinigung um konjunkturelle Schwankungen
und kein ,Erklidrungsmodell” darstellt.



622 Wolfgang Franz

der Riickgang der Kapitalintensitdt konjunkturell bedingt und nicht auf
exogene Ursachen zuriickzufiihren ist, wire mithin 3,2 v. H. der ad4dqua-
tere Wert der inflationsstabilen Arbeitslosenquote fiir den genannten
Zeitraum.

Der statistisch gemessene Kapitalbestand gibt kaum an, welcher An-
teil dieses Wertes auf Grund von Rohstoff- und Energiepreiserhéhungen
obsolet geworden ist. Die exorbitante Verteuerung dieser Inputfaktoren
hat zur Folge, dafl aus Konkurrenzgriinden Produktionsanlagen ausge-
sondert werden miissen, die diese Inputs in vergleichsweise unwirt-
schafilichem Ausmal einsetzen. Insoweit hétte OPEC iiber eine Erhd-
hung der Erdélpreise bewirkt, daBl ein Teil des vorhandenen Kapitalbe-
standes nicht mehr genutzt werden kann. Die damit einhergehende Ver-
langsamung des Produktivitdtsfortschritts ist spater nicht aufgefangen
worden, da der Ubergang zu effizienteren Produktionsverfahren zeit-
aufwendig ist und auf Grund von Gewinnreduktionen — z. T. ebenfalls
OPEC-induziert — und erwarteten Nachfragedefiziten teilweise unter-
lassen wurde. Trifft diese Hypothese zu, so ist dieser Teil des Riickgangs

von nT exogen bedingt. So kommt z. B. Bruno (1981) in einer mehrere
Liander umfassenden Studie zu der Ansicht, daB3 fast der gesamte ,pro-
ductivity slowdown“ in Deutschland auf den relativen Anstieg der Roh-
stoffpreise zuriickzufiihren sei.

Die These vom teilweise obsolet gewordenen Kapitalbestand kann er-
weitert werden, wenn man Verdnderungen in dessen Altersaufbau be-
riicksichtigt. Empirische Studien des Deutschen Instituts fiir Wirt-
schaftsforschung® und des Statistischen Bundesamtes?® zeigen, daB 1970
(1977) etwa 33 v. H. (42 v. H.) des Ausriistungsvermégens in der Bundes-
republik aus Anlagen bestand, die 10 und mehr Jahre alt waren. Der
Investitionseinbruch in den siebziger Jahren hat demzufolge zu einem
Riickgang des Modernisierungsgrades des Kapitalbestandes gefiihrt.
Eine Simulationsrechnung mit einer durchschnittlichen Wachstumsrate
der realen Anlageinvestitionen von 4,0 v. H. zwischen 1974 - 1985 im ver-
arbeitenden Gewerbe fiithrt beispielsweise zu einem Riickgang des Mo-
dernisierungsgrades von 64,9 v. H. auf 59,9 v. H.3., Wachstumstheore-
tische Uberlegungen unter Verwendung einer Produktionsfunktion mit
expliziter Beriicksichtigung des Altersaufbaus des Kapitalbestandes
Zeigen einen verringerten Anstieg der durchschnittlichen Arbeitspro-
duktivitét bei riicklaufigem Modernisierungsgrad+®.

37 Krengel (1978), Gdirzig (1976).

38 Liitzel (1976).

30 Gdrzig (1976, S. 28). Der Modernisierungsgrad miBt das Verhiltnis Netto-
zu Bruttoanlagevermdégen und gibt den Anteil derjenigen Anlagen am Brut-
toanlagevermogen an, die jiinger als der Durchschnitt aller Anlagegiiter sind.

40 Wan (1971).
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Die vorgetragenen Uberlegungen verdeutlichen, wie schwierig eine
umfassende Analyse der Produktivititsentwicklung ist, zumal noch an-
dere, bisher nicht erwdhnte Faktoren eine Rolle spielen diirften, wie
z. B. der EinfluB der Forschungs- und Entwicklungsausgaben sowie An-
derungen in der sektoralen Struktur der Volkswirtschaft. Insbesondere
die Aggregationsproblematik fordert eine Untersuchung auf der Daten-
basis individueller Firmen heraus, jedoch zeigen z. B. Arbeiten fiir die
USA, daB auch dann keine unmittelbaren Erfolge im Hinblick auf eine
Erkldrung der Produktivitdtsentwicklung zu erwarten sind4!.

Es mag abschlieflend niitzlich sein, die Verlangsamung des Produkti-
vitatsfortschritts in einer umfassenden historischen Perspektive zu
sehen. Derartige Abschwichungen sind keineswegs neu, sondern haben
Vorldufer4? und sind bisher stets iiberwunden worden. Vielleicht ist die

gegenwirtige Phase bereits voriiber, bevor wir ihre Ursachen verstan-
den haben.

3. Zur Persistenz von Beschiftigungsverhiltnissen

In diesem Abschnitt wird kurz iiber erste empirische Anhaltspunkie
zur Persistenz von Beschiftigungsverhiltnissen berichtet. Persistenz
liegt vor, wenn — wie in Abschnitt II1.2 ausgefiihrt — die Wahrschein-
lichkeit, im Zeitpunkt t in einem Status zu sein, um so hoher ist, je hdu-
figer und langandauernder man sich in friitheren Zeitperioden in diesem
Status befunden hat (Ereignis- respektive Dauer-Persistenz).

Unterscheidet man der Einfachheit halber zwei Statusmdglichkeiten
x und ¥ (z. B. Arbeitslosigkeit und Erwerbstéitigkeit), dann ist eine for-
male Darstellung der Persistenz gegeben durch4:

(15) h® = r® [x0, x@-1, ..., x1; F-,3C-D), ..., FO] ,

wobei h.(® die Wahrscheinlichkeit bezeichnet, in der I-ten Periode des
Zustandes x zu sein, also z. B. die I-te Arbeitslosigkeitsperiode zu durch-
laufen. Wenn die Funktion h.® iiber alle Perioden stationir ist, d.h.
wenn sich die Regressionskoeffizienten einer Schitzung von (15) fiir suk-
zessive Zeitperioden nicht &ndern, dann liegt keine Ereignis-Persistenz
vor. In diesem Fall ist die mittlere Dauer des Zustandes x ceteris pari-
bus fiir alle Perioden identisch. Wenn

an®
68 FE I

41 Griliches und Mairesse (1982).
42 Hoffmann (1965), 67.
48 Heckman und Borjas (1981).
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dann hingt die Wahrscheinlichkeit, jetzt im Zustand x zu sein, nicht da-
von ab, wie lange dieser jetzige Zustand bereits andauert. Wenn
an®  an?®

16 = = iri=I01—-1,1-2,...,1,
(16a) 3 %0 370 0 firi 1, 2, 1

dann wird die sogenannte Wahrscheinlichkeit nicht von der Dauer vor-
angegangener Perioden gleich welchen Typs beeinflufit. Die Bedingun-
gen (16) bzw. (16a) kennzeichnen somit die Abwesenheit von gegenwar-
tiger und vergangener Dauer-Persistenz.

Empirische Tests von (15) machen in der Regel die Verwendung von
Individualdaten erforderlich, um die Heterogenitidt der Individuen und
deren Verdnderung hinlédnglich zu erfassen, damit Persistenz nicht mit
individuellen Merkmalen der Betroffenen verwechselt wird. Neben
einer zeitaufwendigen Aufbereitung des Datenmaterials miissen zudem
mathematisch aufwendige Schitzverfahren angewandt werden. Fiir die
Bundesrepublik Deutschland ergeben sich erste empirische Anhalts-
punkte zur Persistenz aus einer Studie iiber Jugendarbeitslosigkeit.
Danach existiert eine signifikante, gegenwirtige und vergangene Dauer-
Persistenz, und die Hypothese einer Ereignis-Persistenz kann nicht ver-
worfen werden. Je ldnger die gegenwirtige Arbeitslosigkeitsperiode be-
reits andauert, um so geringer ist die Austrittswahrscheinlichkeit. Wei-
terhin fiihrt eine um 10 Tage ldngere frithere Arbeitslosigkeitsperiode
zu einer um 1,2 Tage lingeren derzeitigen Arbeitslosigkeitsperiode.
Wenn ein solches Persistenzverhalten bereits bei Jugendlichen (unter
25 Jahre) auftritt, ist schwer einzusehen, warum die Persistenz bei Er-
wachsenen geringer sein soll.

Die empirische Evidenz zugunsten einer Beschaftigungs- und Arbeits-
losigkeitspersistenz wird auch durch Schitzungen von aggregierten Ar-
beitsangebotsfunktionen des Mincer-Typs gestiitzt, die neben perma-
nenten auch transitorische Einkommenskomponenten als erkldrende
Variable enthalten?s. Fiir das Arbeitsangebotsverhalten der Méinner er-
geben sich fiir die Bundesrepublik Deutschland im Zeitraum 1963 - 1978
keine Reaktionen auf transitorische Einkommensidnderungen, wihrend
die diesbeziigliche Elastizitdt bei den Frauen mit 0,012 als gering zu ver-
anschlagen ist®,

Persistenz scheint somit ein erfolgversprechender Ersatzkandidat fiir
das Argument einer intertemporalen Allokation des Arbeitsangebots im
Lebenszyklus zu sein.

44 Franz (1982).
45 Mincer (1962).
46 Franz (1983).
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IV. Wirtschaftspolitische SchluBfolgerungen

Der Wert der inflationsstabilen Arbeitslosenquote lag im Zeitraum
1974 bis 1981 etwa bei 4,5 v. H., wobei eine tolerable Inflationsrate von
3 v. H. unterstellt wurde. Hierbei ist jedoch zu beriicksichtigen, dafi exo-
gen verursachte Inflationsursachen unberiicksichtigt bleiben. Die Be-
grindung dafiir liegt in dem Argument, daBl solche Preisschiibe (wie
z. B. die Rohstoffpreiserhhungen) — wenn iiberhaupt — nicht mit Ar-
beitslosigkeit bekdmpft werden sollten. Der genannte Wert der infla-
tionsstabilen Arbeitslosenquote in Héhe von 4,5 v. H. bedeutet daher
nicht notwendigerweise, dall die beobachiete Inflationsrate konstant ist,
sondern nur die um exogene Inflationsschocks korrigierte Wachstums-
rate des Preisniveaus.

Im Vergleich zur Zeitperiode 1965 bis 1973 hat sich der Wert der in-
flationsstabilen Arbeitslosenquote fast verdreifacht, d. h. Inflationssta-
bilitédt kostet heute mehr Arbeitslosigkeit als frither. Die vorgenommene
Ursachenanalyse dieser Verdnderung wirft jedoch mindestens ebenso
viele Fragen auf wie sie beantwortet. Es sind nicht in erster Linie die
Wirkungen des Rohstoffpreisanstiegs, des Zusammenbruchs des alten
Wechselkurssystems oder der Erhdhung staatlicher Abgabesitze verant-
wortlich, sondern hauptséchlich die Verlangsamung des um konjunk-
turelle Schwankungen bereinigten Fortschritts in der Arbeitsprodukti-
vitdt. Wenn die vorher genannten Faktoren einen Einflufl auf die in-
flationsstabile Arbeitslosenquote gehabt haben, dann allenfalls indirekt
tiber die Entwicklung der Arbeitsproduktivitat.

Der verringerte Produktivitédtsfortschritt als Ursache der Rechtsver-
schiebung der Phillipskurve ist bestenfalls ein Zwischenergebnis, da un-
klar ist, welches nun die Griinde fiir diese Entwicklung sind. Aussichts-
reiche und testbare Hypothesen diirften im Bereich der Kapitalbildung
liegen: ein Teil des Kapitalbestandes ist auf Grund der Energiepreis-
verteuerung moglicherweise obsolet geworden, und der durch den un-
glinstigen Altersaufbau des Kapitalbestandes induzierte riickldufige
Modernisierungsgrad hat ebenfalls negative Effekte auf die Produkii-
vitat.

Fiir den Wirtschaftspolitiker ist die Kenntnis der Bestimmungsfak-
toren wichtig, weil er — wenn die inflationsstabile Arbeitslosenquote
erreicht ist — andere als nachfragepolitische Mittel einsetzen muB.
Weiterhin dient die Information iiber diese Determinanten als Grund-
lage einer Beurteilung, ob auch dieser, zunéchst nicht als konjunktur-
bedingt angesehene Teil des Riickgangs des Produktivititsfortschritts
nicht letztlich doch teilweise endogen ist, weil eine gestiegene Investi-
tionstitigkeit im Konjunkturaufschwung ihn wieder verringert. In die-

40 Zeitschrift fiir Wirtschafts- und Sozialwissenschaften 1984/6
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sem Fall wire die inflationsstabile Arbeitslosenquote geringer und die
4,5 v. H.-Marke eine Obergrenze.

Welche Bedenken auch immer gegen eine nachfrageorientierte Be-
schiftigungspolitik geltend gemacht werden konnen, angesichts einer
Arbeitslosenquote von derzeit 10 v. H. kann jedoch ihre Eignung kaum
mit dem Argument einer alsbald einsetzenden akzelerierenden In-
flation bestritten werden.

Zusammenfassung

Dieser Beitrag enthilt theoretische und empirische Uberlegungen zum Kon-
zept der inflationsstabilen Arbeitslosenquote. Es wird gezeigt, daB ihr Wert
fiir die Bundesrepublik im Zeitraum 1974 - 1981 bei etwa 4,5 v. H. lag, wobei
eine tolerable Inflationsrate von 3 v.H. unterstellt wurde und exogen ver-
ursachte Inflationsschiibe wie z. B. Rohstoffpreiserhthungen unberiicksichtigt
bleiben, da sie nicht mit Arbeitslosigkeit bekimpft werden sollten. Ursachen
fiir den hoheren Wert der inflationsstabilen Arbeitslosenquote im Vergleich
zu den sechziger Jahren lagen in der Verlangsamung des Produktivitdtsfort-
schritts und in den Rohstoffpreiserhéhungen.

Summary

This paper investigates to what extent supply shocks in the seventies
affected the non-accelerating inflation rate of unemployment (NAIRU). The
findings are that in the FRG for 1974 - 1981 a no-shock NAIRU amounts to
4.5 percent approximately where a 3 percent tolerable inflation rate is
assumed. This value is considerably higher than in the sixties mainly due
to a productivity slowdown. This result raises further questions about the
causes of this slowdown such as the role of a changing vintage structure of
the German capital stock.
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