Zur Beurteilung des Bankengleichschritts
im Mischgeldsystem™

Von Gerhard Schaaf, Korntal

I. Uberblick

Die Theorie des Bankengleichschritts, als deren Entdecker Chester
Arthur Phillips giltl, hat in der inzwischen fast ins Uferlose gewach-
senen Geld- und Kreditschopfungsliteratur zu vielen MiBBverstindnis-
sen und Fehlschliissen Anlal gegeben. Bis in die heutige Zeit reichen
die Kontroversen iiber die Bedeutung des Bankengleichschritts. Die
einen sehen im Bankengleichschritt die conditio sine qua non fiir die
Geldschpfungsfihigkeit der Kreditbanken, andere sprechen nur von
einer verstirkenden Wirkung, und wieder andere schreiben ihm nur
im bargeldlosen Modell Bedeutung zu.

Die Ursachen fiir die mangelnde Ubereinstimmung der Ergebnisse
liegen vor allem

1. in den unterschiedlichen Definitionen des Bankengleichschritts,

2. im unterschiedlichen Abstraktionsgrad der Geldschépfungsmodelle
und

3. damit teilweise zusammenhingend in der unvollstindigen Beriick-
sichtigung der Geldschopfungsdeterminanten der Einzelbanken und
des Bankensystems.

Ein weiterer wichtiger Grund fiir die Unstimmigkeiten ist schlieB-
lich darin zu sehen, dal man es bisher versaumt hat, die Geldschop-
fungskapazititen der Einzelbanken so zu bestimmen, daB sie den mdg-
lichen Formen des Zusammenwirkens der Kreditbanken Rechnung
tragen und gleichzeitig aggregierbar sind. Die Geldschopfungs-
kapazititen der Einzelbanken miissen bei richtiger Aggregation
zu demselben Ergebnis fithren wie eine Berechnung, die unmittelbar
vom Kreditbankensystem als Ganzem ausgeht. Erst auf dieser Grund-
lage kann man dann eindeutig beurteilen, ob und wie sich ein be-

* Meinem verehrten Lehrer, Herrn Prof. Dr. Erich Arndt, zum 50. Geburtstag am
13. Februar 1966.

1 Chester Arthur Phillips: Bank Credit. Second Edition. New York 1931. S. 32 ff.
(Erste Aufl.: New York 1920).

3 Schmollers Jahrbudh 86,1
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stimmtes Vorgehen der Einzelbanken auf die Gesamtkapazitit aus-
wirkt.

Wir sehen unsere Aufgabe im folgenden nicht darin, in Form einer
dogmenkritischen Untersuchung alle bisherigen Stellungnahmen zum
Gleichschrittsproblem zu erdrtern®. Vielmehr wollen wir zunichst die
Geldschopfungsmoglichkeiten der Einzelbanken und des Banken-
systems in der Weise analysieren und quantifizieren, dafl wir die ver-
schiedenen Moglichkeiten des Zusammenwirkens im Geldschopfungs-
prozel rechnerisch in den Griff bekommen. Danach untersuchen wir
die in den einzelnen Varianten der Gleichschrittstheorie unterstellten
spezifischen Verhaltensweisen der Kreditbanken. Aus dieser Gegen-
iiberstellung ziehen wir dann Schliisse, wie sich die verschiedenen
Formen des Gleichschritts gegeniiber dem Nichtgleichschritt auf die
Geldschopfungskapazititen auswirken.

I1. Modellpramissen

Unter Kreditbanken verstehen wir alle Banken auBlerhalb des Zen-
tralbanksystems. Da die Rolle des Bankengleichschritts im bargeld-
losen Mehrbankensystem als geklirt angesehen werden darf3, legen
wir unserer Untersuchung unmittelbar die realititsnahe Geldverfas-
sung des Mischgeldsystems zugrunde. Das Mischgeldsystem ist dadurch
gekennzeichnet, da sich die Zahlungsmittelmenge im Nichtbanken-
sektor (Geldvolumen) aus Zentralbankgeld und Kreditbankengeld zu-
sammensetzt. Entsprechend den institutionellen Gegebenheiten in der
Bundesrepublik Deutschland nehmen wir an, daBl das Zentralbank-
geld beim Publikum und beim Staat nicht nur aus Bargeld (Noten
und Miinzen), sondern auch aus Zentralbankguthaben besteht. Um
unnétige Komplikationen zu vermeiden, miissen wir aber unterstel-
len, daB die Zentralbank keine Aktivgeschifte mit dem Nichtbanken-
sektor betreibt’. Das heiit, daB das Zentralbankgeld zwar originir
von der Zentralbank geschopft wird, aber nicht direkt, sondern iiber
die Kreditbanken an Publikum und Staat flief3t.

Die Kreditbanken beschaffen sich Zentralbankgeld fiir die Zentral-
bankgeldversorgung des Nichtbankensektors und fiir ithre Reservehal-

2 Die wichtigsten Autoren und ihre Beitrige sind aufgefiihrt bei Hero Moeller:
Gleichschritt der Banken. Weltwirtschaftliches Archiv. Band 70 (1953 I) S. 167 ff.

3 Vgl. die prizise Darstellung bei Erich Schneider: Einfiithrung in die Wirtschafts-
theorie. III. Teil. Geld, Kredit, Volkseinkommen und Beschiftigung. 8. verb. Aufl.
Tiibingen 1964. S. 21 ff.

4 Das entspricht nicht ganz den Regelungen in der Bundesrepublik Deutschland,
wo die Zentralbank dem Staat Kassenkredite und Kredite zur Beteiligung an in-
ternationalen Organisationen gewihren darf. Sie ist ferner berechtigt, mit allen
Nichtbanken Auslandsgeschifte zu titigen. Vgl. §§ 19, 20 und 22 des Gesetzes iiber
die Deutsche Bundesbank vom 26. Juli 1957.
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tung, indem sie von Nichtbanken erworbene zentralbankfihige Aktiva
an die Zentralbank weiterverkaufen und (oder) sich bei der Zentral-
bank verschulden. Diese Vorginge stellen also eine Geldschépfung der
Zentralbank dar. In dhnlicher Weise beschaffen sich die Wirtschafts-
subjekte des Nichtbankensektors Geld: Sie verkaufen Aktiva (Gegen-
stinde des Realvermogens oder Forderungen an andere Wirtschafts-
subjekte des In- oder Auslandes) an die Kreditbanken und (oder)
verschulden sich bei ihnen. In diesen Fillen handelt es sich um eine
Geldschépfung der Kreditbanken. Die entgegengerichteten Transaktio-
nen filhren dementsprechend zur Geldvernichtung der Kreditbanken
bzw. der Zentralbank.

Zur Vereinfachung der Zusammenhinge setzen wir zunichst vor-
aus, daB3 die Kreditbanken auf der Passivseite ihrer Bilanz nur Sicht-
verpflichtungen besitzen. Damit klammern wir das Problem der kom-
pensierten Geldschopfung® und die mit der Reservehaltung fiir Spar-
und Termineinlagen verbundenen Komplikationen aus. Realitits-
gemill nehmen wir dagegen an, dal} die Kreditbanken in Héhe eines
Vom-Hundert-Satzes ihrer Sichtverbindlichkeiten Guthaben auf dem
Girokonto der Zentralbank zu unterhalten haben. Zur Durchfiihrung
ihrer Bargeldtransaktionen bendtigen die Kreditbanken aber auch
noch Transaktionsbestinde an Noten und Miinzen (,,Kasse® im eigent-
lichen Sinne). Diese Bargeldbestinde werden in der Bundesrepublik
auf die Mindestreserven nicht angerechnet. Deshalb bestehen die Zen-
tralbankgeldreserven der Kreditbanken in der Bundesrepublik aus:
1. Transaktionsbestinden an Bargeld, 2. Mindestreserveguthaben und
3. freien Zentralbankguthaben (UberschuBreserven).

Seit der Einfiilhrung der Mindestreservepflicht im Rahmen der
Wihrungsreform von 1948 haben die UberschuBreserven in der Bun-
desrepublik — wie die Mindestreservestatistik der Deutschen Bundes-
bank zeigi® — keinen nennenswerten Umfang erreicht. Da die Zentral-
bankeinlagen nicht verzinst werden, sind die Kreditbanken vielmehr
bestrebt, nur in der vorgeschriechenen Héohe bei der Zentralbank Gut-
haben zu unterhalten. Voriibergehend freie Gelder werden einer

5 Den im Zuge der Monetisierungsvorginge erworbenen Aktiva der Kredithanken
stehen in der Realitit nicht nur Sichtverbindlichkeiten gegeniiber, sondern auch
Passiva, die eine Geldstillegung bedeuten (Spareinlagen, Termineinlagen, Bank-
schuldverschreibungen, aufgenommene langfristige Gelder und Darlehen). Der Be-
griff der ,kompensierten Geldschépfung® stammt von Rudolf Stucken: Geld und
Kredit. 2. Aufl. Tiibingen, 1957 S. 70.

8 Vgl. Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, — Schneider zieht die Mindest-
reservestatistik der Deutschen Bundesbank ebenfalls heran, um die Entwicklung der
gesetzlichen Mindestreserven, der UberschuBireserven und der Gesamtreserven in der
Bundesrepublik Deutschland zu zeigen. Wegen der Bedeutungslosigkeit der Uber-
schuBlreserven erscheint es uns aber nicht sehr eindrucksvoll, wenn Schneider den
Geldschépfungsproze3 mit einem Bestand an freiem Zentralbankgeld beginnen lif3t.
Vel. Schneider: a.a.0. III. Teil, S. 39 f.

3*
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dhnlich liquiden, aber verzinslichen Anlage zugefiihrt. Bei diesem
Verhalten ist mit zu beriicksichtigen, daB die Notenbankpolitik seit
der Wihrungsreform vorwiegend restriktiv eingesetzt war und mit
verhiltnismiBig hohen Mindestreservesidtzen arbeitete.

Im Hinblick auf die gegenwirtigen Verhiltnisse begehen wir keinen
groBen Fehler, wenn wir die Uberschulreserven vorliufig ganz ver-
nachlissigen. Die Summe aus Bargeldbestinden und Mindestreserve-
guthaben bezeichnen wir kurz als ,,Reserven®. Das Verhaltnis dieser
Reserven zu den Sichteinlagen nennen wir ,,Reservesatz®.

Aufgrund der jetzigen Annahmen hat die Bilanz der Zentralbank
und die konsolidierte Bilanz des Kreditbankensystems folgendes Aus-
sehen:

Aktiva Zentralbankbilanz Passiva
Bn
Ak Zn
Dz
Az
14 Bk
£ } Zr
Mr
Aktiva Kreditbankenbilanz Passiva
Bk
Zr { Dn
Mr
Vz
An

Die Symbole haben — in alphabetischer Reihenfolge aufgefiihrt —
folgende Bedeutung:

Ak = Aktiva, die die Kreditbanken monetisiert und dann an die Zentralbank
verkauft haben;

An = Aktiva, die von den Kreditbanken monetisiert wurden und sich in ihrem
Besitz hefinden?;

Az = Aktiva der Zentralbank,

Bk = Bargeldreserven der Kreditbanken,

Bn = Bargeldmenge im Nichtbankensektor,

Dn = Sichtguthaben der Nichtbanken bei den Kreditbanken,
Dz = Sichtguthaben der Nichtbanken bei der Zentralbank,
Mr = Mindestreserven der Kreditbanken,

Vz = Kredite der Zentralbank an die Kreditbanken,

Zn = Zentralbankgeldmenge im Nichtbankensektor,

Zr = Reserven der Kredithanken.

7 Darunter kénnen sich auch Aktiva befinden, die einmal an die Zentralbank ver-
kauft, danach aber wieder zuriickgekauft wurden.
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Aus der Differenz Vz — Zr ergibt sich die Nettoverschuldung bzw.
das Nettoguthaben der Kreditbanken bei der Zentralbank. Die Sum-
me Bk 4 Bn stellt den Bargeldumlauf auflerhalb des Zentralbank-
systems dar. Der Reservesatz r des Kreditbankensystems errechnet
sich folgendermaflen:

_Mr + Bk _ Zr
M "= Dn Dn
Die Priferenz des Nichtbankensektors fiir Zentralbankgeld zeigt
sich in dem Verhiltnis von Zentralbankgeldmenge im Nichtbanken-
sektor zum Geldvolumen. Wir nennen dieses Verhiltnis Zentralbank-
geldquote. Es gilt also:

(@) g =_2n  _ _Zn
Zn + Dn G :

wobei G das Geldvolumen bezeichnet. Die Zentralbankgeldschopfung
Z vom Zeitpunkt Null an ergibt sich aus folgenden Beziehungen:

3) Z=Az=Ak + Vz=1Zn + Zr.

Die Geldschopfung G der Kreditbanken vom Zeitpunkt Null an
betrigt:

(4) G = An + Ak = Zn + Dn.

DaB sich nicht mehr alle monetisierten Aktiva in der Bilanz der
Kreditbanken befinden, sondern ein Teil an die Zentralbank weiter-
gegeben werden muBte, ist — neben der Verschuldung — ein Zeichen
fiir die fehlende Autonomie der Kreditbanken bei der Geldschépfung
im Mischgeldsystem. Die Beschaffung von Zentralbankgeld fiir die
eigene Reservehaltung und fiir die Zentralbankgeldversorgung des
Nichtbankensektors macht es erforderlich, daB die Kreditbanken einen
Teil ihrer monetisierten Aktiva an die Zentralbank weitergeben und
(oder) sich bei ihr verschulden.

III. Die Gesamtkapazitit

Das den Kreditbanken durch die Zentralbankgeldschopfung in Hohe
von Z = Ak + Vz zugeflossene Zentralbankgeld schligt sich gemif
Gleichung (3) bei den Kreditbanken und den Nichtbanken nieder. Die
Absorption von Z erfolgt also in folgender Weise:

Z=2r+2Zn=rDn+zG,
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Durch Einsetzen von Dn = G - (1 — z) erhilt man daraus:
Z=rG-(1—z)+z-G

und umgeformt:
Z=rG—rz:G+z6G.

Daraus errechnet sich dann die Geldschopfungskapazitit des Kredit-
bankensystems:

_ zZ
(5) lipray ;g

Als Geldschopfungsmultiplikator erhalten wir:

1

© =i ra—o -

Die Geldschopfungsgrenze des Kredithankensystems ist gema3 For-
mel (5) durch folgende Faktoren determiniert:

1. durch die Geldschépfung der Zentralbank,
2. durch den Reservesatz des Kreditbankensystems, wobei der Min-
destreservesatz von der Zentralbank variiert werden kann, und

3. durch die Zentralbankgeldquote des Nichtbankensektors.

Im Prinzip stimmt unser Ergebnis mit demjenigen von Schneider
iiberein, der folgende Geldschépfungsformel aufstellte®:

— AZ
AKr = —— 09

Dabei bezeichnet:

A Kr die Grenze der Kreditexpansion des Kreditbankensystems,
AZ den Bestand an UberschuBreserve,
r den Mindestreservesatz und
c die Bargeldquote als Ausdruck der Zahlungssitten im Nichtbankensektor.

Zur Frage der UberschuBreserven und des Mindestreservesatzes
haben wir bereits Stellung genommen. Anstelle von Kreditexpansion
sprechen wir allgemein von Geldschépfung, weil die Kreditbanken
neben der Kreditgewihrung auch noch andere Aktiva monetisieren
konnen. SchlieBlich ist darauf hinzuweisen, dal die von Schneider
verwendete Bargeldquote zu falschen Ergebnissen fiihrt. In unseren

8 Schneider; a.a.0. IIl. Teil, S.47.
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Symbolen ausgedriickt, errechnet er nimlich diese Quote aus dem
Verhiltnis®

Bn
Zn + Dn’

In der GroBBe ¢ kommt demnach zum Ausdruck, in welchem Um-
fange die Wirtschaftssubjekte des Nichtbankensektors bar oder unbar
zahlen. Fiir die Geldschopfungskapazitit des Kreditbankensystems ist
jedoch nicht diese Art der Zahlungsgewohnheiten entscheidend. Mal3-
gebend ist vielmehr, inwieweit mit Zentralbankgeld oder mit Kredit-
bankengeld bezahlt wird. Diese Zahlungsgewohnheiten finden in der
Zentralbankgeldquote ihren Niederschlag.

Dafi die Zentralbankgeldquote und nicht die Bargeldquote Schnei-
ders fiir den Geldschopfungsmultiplikator relevant ist, soll an einem
Beispiel verdeutlicht werden: Wenn man annimmt, dafl Wirtschafts-
subjekte des Nichtbankensektors einen Teil ihrer Banknoten in Sicht-
guthaben bei der Zentralbank umtauschen (Einzahlung auf Zentral-
bankgirokonto), so werden die Geldschopfungsméoglichkeiten der
Kreditbanken durch diese Transaktion logischerweise nicht tangiert.
Dementsprechend bleibt die Zentralbankgeldquote konstant. Die Bar-
geldquote verringert sich dagegen und fiihrt zu einem héheren Multi-
plikatorwert.

Die Tatsache, daBl die Geldschépfungskapazitit des Kreditbanken-
systems durch die GroBen Z, r und z bestimmt wird, darf nicht dazu
verleiten, daf} man dem Bankengleichschritt im Mischgeldsystem jede
Bedeutung abspricht. So folgert zum Beispiel Schneider aus der von
ihm entwickelten Geldschopfungsformel, dafl die Grenze der Kredit-
expansion des Kreditbankensystems ,,vollig unabhingig®“ davon sei,
»ob die einzelnen Kreditbanken sich bei der Kreditexpansion im
Gleichschritt bewegen oder nicht!®.“ Der Gleichschritt habe ..fiir die
Grenze der Kreditexpansion nur Bedeutung bei véllig bargeldlosem
Zahlungsverkehr!!.“ Schneider iibersieht hierbei, daB es sich — von
den Einzelbanken aus gesehen — sowohl bei r als auch bei ¢ bzw. z
um Aggregationswerte handelt.

IV. Die Kapazititen der Einzelbanken und ihre Aggregation

Zur Vereinfachung der Darstellung gehen wir von einem Kreditban-
kensystem aus, das aus zwei selbstindigen Banken A und B besteht.
Dieser Fall ist auf die Realitit iibertraghar. Man denke sich nur, daB

9 Ebenda, S.56 und 57.
10 Ebenda, S. 49.
11 FEbenda, S. 49.
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eine einzelne Kreditbank A (beispielsweise eine GroBbank) aus der
Vielzahl der Kreditbanken herausgegriffen wird und dieser Bank A
dann alle iibrigen Kreditbanken als Bank B gegeniibergestellt werden.

Zunichst nehmen wir an, dafl die Banken A und B in keiner direk-
ten Kontoverbindung miteinander stehen. Sie bedienen sich also zur
Abwicklung von bargeldlosen Zahlungen, die das eigene Kontennetz
verlassen, des Girokreises der Zentralbank. Auch auBerhalb des Zah-
lungsverkehrs sollen die beiden Kreditbanken in keinerlei Geschifts-
beziehung stehen.

Im Falle einer Geldschépfung Ga der Bank A fliet bei ihr Zentral-
bankgeld ab, wenn Bargeld abgehoben oder Betrige an Kunden der
Bank B oder an Kunden der Zentralbank iiberwiesen werden. Da-
gegen fithren Zahlungen innerhalb des Kontennetzes der Bank A zu
keinem Abflul an Zentralbankgeld. Es kann sein, daB} Teile des ab-
gehobenen Bargeldes nachher wieder bei Bank A, bei Bank B oder
bei der Zentralbank auf Girokonto einbezahlt werden. Es kann ferner
sein, daB} Teile der an Bank B oder an die Zentralbank iiberwiesenen
Betrige im Zuge nachfolgender Zahlungen dort in Bargeld abgehoben
oder wieder als Uberweisungen an Kunden der Bank A gerichtet sind
— usw. Alle diese Zahlungsstrome, deren tatsidchliche Dispersion im
Modell nicht eingefangen werden kann, fassen wir zu Nettostromen
zusammen. Dabei sei:

Ga-ea = Der Teil von Ga, der bis zu einem bestimmten Zeitpunkt endgiiltig an
Bank B als Einlagen iibertragen worden ist. Wir bezeichnen ea als ex-
terne Giralgeldquote der Bank A.

Ga'za = Der Teil von Ga, der bis zu einem bestimmten Zeitpunkt als Bargeld
in den Nichtbankensektor abgeflossen ist und (oder) zur Erhéhung der
Zentralbankguthaben der Nichtbanken gefiihrt hat. Wir bezeichnen za als
Zentralbankgeldquote der Bank A.

Ga-ia = Der Teil von Ga, der als Giralgeld bis zu einem bestimmten Zeitpunkt
bei Bank A verblieben oder wieder an Bank A zuriickgeflossen ist. Wir
bezeichnen ia als interne Giralgeldquote der Bank A.

Die Quoten ea + za + ia erginzen sich zu 1, wobei 0 S ea X1,
0<za<1 und 0 Lia <1 sein konnen.

Da fiir ta - Ga von Bank A Reserven in Hohe von ra ' ia - Ga zu
halten sind, wird bei einer Geldschopfung Ga folgender Zentralbank-
geldbetrag absorbiert:

Za=ra'Ga' (1 — ea — za) + za*Ga + ea- Ga.
Durch Umformen erhilt man:

Za = Ga-[ra-(1 — ea — za) + za + ea].
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Daraus ergibt sich die Geldschépfung

Za
ea + za + ra- (1 — ea — za)

Q) Ga =

= Za - ma.

Der Geldschopfungsmultiplikator einer isoliert vorgehenden Bank A
lautet damit:

(8) ma = 1 ;
ea + za + ra- (1 — ea — za)

Fiir eine isoliert vorgehende Bank B gilt dementsprechend der Mul-
tiplikator:

_ 1
" eb+zb+rb-(1 —eb—zb) °

mb

Die Geldschopfungsmultiplikatoren ma und mb sind Bestandteile
umfassender Geldschopfungsformeln, die das Zusammenwirken der
Banken A und B bei der Geldschépfung zum Ausdruck bringen. Zu-
nichst ist ndmlich zu bedenken, daB die Bank B durch die Geldschop-
fung der Bank A (siche Formel 7) in Hohe von ea - Ga Zentralbank-
geld im Zuge der Depositeniibertragungen erhilt. Gegeniiber den bei
Bank B entstehenden Einlagen sind in Héhe von rb + ea - Ga Reser-
ven zu halten, so daBB nur der Zentralbankgeldbetrag (1 — rb) * ea
- Ga als frei verfiighare Zentralbankgeldreserve anfillt. Betreibt
Bank B nun keine Geldschépfung, so wird sie den freien Zentralbank-
geldbetrag dazu verwenden, um Aktiva von der Zentralbank anzu-
kaufen oder ihre Verschuldung bei der Zentralbank abzubauen. Das
bedeutet aber eine Zentralbankgeldvernichtung in gleicher Hohe.
Unter diesen Umstinden ergibt sich fiir das Kreditbankensystem die
Geldschopfung G = Ga + Gb = Ga + 0 und die Zentralbankgeld-
schopfung Z =Za + Zb =Za — (1 — rb) - ea - Ga. Multipliziert
man diese Zentralbankgeldschopfung mit dem Multiplikator m (For-
mel 6), so erhdlt man ebenfalls die Geldschopfung G. Die GréBlen r
und z des Multiplikators m errechnen sich dabei nach den Formeln
(14) und (15).

Wir gehen nun einen Schritt weiter und nehmen an, daB die Bank B
ebenfalls expandiert und daf sie das von Bank A zuflieBende Zen-
tralbankgeld restlos zur Geldschépfung verwendet. Unter diesen Vor-
aussetzungen ist also Za> 0, Zb =0, Ga> 0 und Gb > 0. Handelt
es sich um eine einmalige Zentralbankgeldschépfung in Hohe von Za,
die sukzessive im Geldschopfungsprozel aufgebraucht wird, so erhal-
ten wir folgende Sequenzen:
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1.Phase: Ga; = Za - ma
2. Phase: Gb; = Za-ma-ea- (1 — rb) mb
3.Phase: Gag = Za*ma-ea* (1 —rb) mb-eb: (1 — ra) ‘ma
4. Phase: Gby = Za-ma-ea-(1 —rb) mb-eb-(1 —ra)ma-ea-(1 —rb) -mb
usw.
Addiert man die einzelnen Geldschopfungsakte von Bank A und

Bank B, so erhilt man aus der Summenformel fiir eine unendliche,
konvergierende geometrische Reihe folgende Ergebnisse:

Za ma
9 ar -
() @1 bis oo 1ﬁma’eﬂ'(l“rb)‘mb-eb‘(l7",)
und
(10) Gby bis 0o = Za-ma-ea-mb- (1 — rb)

l—ma-ea* (1 —rb) mb-eb:(1 —ra) °

Stromt beiden Banken Zentralbankgeld zu, ist also Za> 0 und
Zb >0, so ergeben sich bei voller Ausnutzung des Zentralbankgeldes
im Geldschopfungsprozef folgende Sequenzen:

1. Phase: Ga; = Za*ma
Gby = Zb-mb

2. Phase: Gag = Zb-mb-eb- (1 — ra) - me
Gby = Za-ma-ea- (1 — rb) - mb

3. Phase: Gag = Za-ma-ea-(1 —rb) -mb-eb- (1 — ra) - ma
Gbg =Zb-mb-eb-(1 —ra) ma-ea- (1 —rb) - mb

usw,

Aus der Summenformel fiir eine unendliche, konvergierende geo-
metrische Reihe erhalten wir:

Za-ma+ Zb-ma-mb-eb- (1 — ra)

ay a1 bis oo 1—ma-ea-(1 —rb) -mb-eb-(1 — ra)
und
(12) Gby pis 0 = Zb-mb + Za-mb -ma-ea- (1 — rb)

1—ma-ea-(1 —rb) -mb-eb-(1 —ra) '

Die Geldschopfung des gesamten Kreditbankensystems resultiert
aus der aggregierten Geldschopfung der Einzelbanken. Wir erhalten
also unter der Voraussetzung, dal Za>0, Zb>0, Ga> 0 und
Gb > 0 ist, durch Addition der Betrige (11) und (12) folgendes Ge-

samtergebnis:
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(13) G=mw[Za—}-Zb-mb-eb-(l—m)] + mb-[Zb 4+ Za-ma-ea- (1 — rb)]
l1—ma-ea (1 —rb) -mb-eb: (1 — ra)

Die Formel (13), die die Geldschopfungsbetrige der Einzelbanken
zusammenfalt, liefert dieselben Ergebnisse wie die Geldschépfungs-
formel (5), bei der unmittelbar vom Kreditbankensystem als Ganzem
ausgegangen wird. Allerdings ist bei der Anwendung des Multipli-
kators m zu beachten, daB die GroBen r und z bei unterschiedlichen
Reservesdizen und unterschiedlichen Zentralbankgeldquoten der Ein-

zelbanken (ra == rb bzw. za & zb) gewogene arithmetische Mittelwerte
darstellen'®. Es gilt also'3:

14) ;= raria*Ga+ra-eb-Gb+rb-ib-Gb + rb-ea-Ga
ia*Ga 4+ eb+Gb 4 ib+Gb + ea+ Ga

ra*Da+rb-Db _ ra*Da+ rb-Db

Da + Db Dn
und
(15) 7 = za+*Ga + zb+Gb _ za*Ga + zb-Gb
Ga + Gb G :

Diese beiden Gleichungen zeigen, wie der Reservesatz und die Zen-
tralbankgeldquote des Kreditbankensystems — von den Einzelbanken
ausgehend — konstruiert sind.

Die Ubereinstimmung der Formeln (11) + (12) bzw. (13) mit der

Formel (5) soll noch an einem numerischen Beispiel nachgewiesen
werden. Es sei:

Za = 200DM Zb = 100 DM
za = 0,5 zb = 04
ea = 0,5 eb = 04
ia = 0,0 ib =02
ra = 0,2 rb = 0,0
12 Im Falle ra = rb und ze = zb ist dagegen auch r = ra = rb und z = za =

zb. Von dieser vereinfachten Annahme geht beispielsweise Schneider in seiner Geld-
schopfungsanalyse aus. Er unterstellt nimlich — in unseren Symbolen ausgedriickt
folgende Zahlenwerte: ra = b = r = 0,15ca = ¢b = ¢ = 0,5; Za = 100 DM und
Zb = 0DM. Vgl. Erich Schneider: Einfithrung a.a.0., III. Teil, $.45 und 46. Er-
wihnenswert ist, daB die Deutsche Bundeshbank in ihrer Mindestreservestatistik
einen gewogenen Durchschnittssatz errechnet, indem sie das gesamte Reserve-Soll ins
Verhiltnis zu den gesamten reservepflichtigen Verbindlichkeiten setzt. Abgesehen von
der Bargeldreserve stehen auch in Formel (14) im Zihler das Reserve-Soll und im
Nenner die reservepflichtigen Verbindlichkeiten, wobei sich allerdings unsere Formel
nur auf die Sichtverpflichtungen bezieht.

13 Zur Erlduterung: Das Depositenvolumen Da der Bank resultiert aus ia:Ga +
eb + Gb, dasjenige der Bank B aus ib* Gb + ea: Ga. Die Summe Da + Db ergibt Dn.
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Aus der Formel (8) errechnet sich fiir Bank A der Multiplikator
ma = 1,04, fiir die Bank B gilt dagegen mb = 1,25. Setzen wir diese
Werte in unsere Gleichungen (11) und (12) ein, so erhalten wir:

200-1+100-1-1,25-0,4-0,8
1-1-0,5-1-1,25-0,4-0,8

Ga = 300,0 DM

und

Gb — 100°125 +200-125-1-05-1 _ 3105y
1-1-05-1-1,25-0,4:0,8

Die Aggregation der Geldschopfungskapazitidten ergibt:
G = Ga + Gb = 612,5 DM.

Wenn wir die relevanten Quoten und die Reservesitze der Einzel-
banken sowie die fiir Ga und Gb errechneten Betrige in die Formeln
(14) und (15) einsetzen, so erhalten wir:

Aus Z = Za + Zb, r und z liBt sich dann die Geldschépfungskapazi-
tit des Kreditbankensystems anhand von Formel (5) ebenfalls er-
mitteln:

¢ = 300 = 6125DM.

22 L.(_z_)
ot T

Im Gegensatz zu den Formeln (7), (9) und (10), die speziellen Vor-
gingen Rechnung tragen, haben die Gleichungen (11) und (12) bzw.
(13) — genau so wie die Formel (5) — innerhalb unserer allgemei-
nen Primissen volle Giiltigkeit!®. Sie gelten ohne Riicksicht auf den
ProzeBablauf im einzelnen Fall und ohne Riidksicht darauf, welche
numerischen Werte die GroBen Za, Zb, za, zb, ea, eb, ia, ib, ra und rb
aufweisen. Sie sind selbst dann anwendbar, wenn es sich nur um einen

einzigen Geldschopfungsakt der Bank A oder der Bank B handelt.

14 Von dieser Annahme geht Schneider generell aus, wenn er meint, daB eine ein-
zelne Bank ohne Riickgriff auf andere Banken oder auf die Zentralbank nur in
Hohe ihrer UberschuBreserve Geld schopfen konne. Anders ausgedriickt: Er unter-
stellt ia = 0 und ib = 0. Vgl. hierzu Erich Schneider: Einfiihrung a.a.0., IIL Teil,
S.39,40 u. 45.

15 DaB die Formeln (7), (9) und (10) als Spezialfille in den Formeln (11) und
(12) enthalten sind, 1Bt sich leicht nachweisen. Man braucht in (11) und (12) nur
Zb = 0 bzw. Gb = 0 einzusetzen, damit sich diese Formeln auf die Gleichungen (9)
und (10) bzw. (7) reduzieren.
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Das laBt sich durch beliebige numerische Beispiele jederzeit nach-
priifent®.

Wenn die einzelnen Kreditbanken das ihnen im Zuge der Zentral-
bankgeldschopfung und (oder) der Depositeniibertragungen zuflie-
Bende Zentralbankgeld weder durch Geschifte mit der Zentralbank
vernichten noch voll zur Geldschopfung verwenden, entstehen Uber-
schuBreserven!’. In diesem Fall wird die durch Formel (5) festgelegte
Geldschopfungsgrenze des Kreditbankensystems also nicht voll ausge-
niitzt. Anders ausgedriickt: Die Zentralbankgeldschopfung und die
Zentralbankgeldabsorption fiir Zr + Zn differieren. Die tatsichliche
Geldschopfung einer Periode ergibt sich bei Anfangs- und Endbestin-
den an UberschuBreserven wie folgt:

(16) G=(U4+Z—1Ug)m.

In Héhe von Uy © m besteht am Periodenende noch ein Geldschdp-
fungsspielraum. Allerdings ist der Geldschépfungsspielraum der kom-
menden Periode nicht allein durch diese Uberschu8reserve bestimmt.
MaBgebend ist vor allem der Bestand und der weitere Zugang an zen-
tralbankfihigen Aktiva, weil dariiber eine weitere Zentralbankgeld-
schopfung veranlaBBt werden kann. Ferner ist zu beriicksichtigen, daB
die Zentralbank im Rahmen ihrer Geld- und Kreditpolitik den Kata-
log der zentralbankfihigen Aktiva indern und Kontingente fiir den
Ankauf festlegen kann.

Die Geldschopfungsformeln der Einzelbanken A und B indern sich
beim Auftreten von UberschuBBreserven in gleicher Weise, wie sich die
Geldschopfungsformel des gesamten Systems dndert. Anstelle von Za
bzw. Zb ist Uay + Za — Uag bzw. Ub 4 + Zb — Ub g zu setzen. Bei

einer Zentralbankgeldvernichtung und bei Reservedefiziten #ndern

sich selbstverstindlich die Vorzeichen.

Bisher haben wir angenommen, da8 die Kreditbanken A und B ihre
netzfremden Zahlungen ausschlieBlich iiber Zentralbankgirokonten
abwickeln. Diese Priamisse geben wir nun auf und unterstellen, daf
die Banken in direkter Kontoverbindung stehen. Sofern die auf die-
sen Zahlungsverkehrskonten entstehenden Salden tagtiglich in veller
Héhe durch Zentralbankgeldbewegungen ausgeglichen werden, @ndert
sich an unseren bisherigen Ergebnissen nichts. Wenn dagegen bei der

18 Obwoh] die Formeln (11) und (12) aus spezifischen Sequenzen hergeleitet sind,
legen sie die Geldschopfungskapazititen allgemein fest. Die angenommenen Sequenzen
stellen ja einen Grenzfall dar, der auch die Fille umfait, in denen das Zentralbank-
geld schneller absorbiert wird. Sofern keine UberschuBreserven bestehen, erfordert
jede Geldschopfung G = Ga + Gb eine Zentralbankgeldschépfung in der Hohe, wie
sie durch die Formeln (11) und (12) festgelegt wird.

17 Die Griinde konnen in der fehlenden Geldnachfrage des Nichtbankensektors
oder in einem erhdhten Sicherheitsbediirfnis der Kreditbanken liegen.
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gegenseitigen Verrechnung die passiven Zahlungsverkehrssalden nicht
sofort in Zentralbankgeld angeschafft werden miissen bzw. aktive Sal-
den nicht sofort abgezogen werden, kommt es zur Kreditgewihrung
zwischen den beteiligten Banken's. Diesem Aspekt ist nachzugehen.
Geben wir niamlich auch die Annahme auf, daB die Kreditbanken
auBlerhalb des Zahlungsverkehrs in keiner Geschiaftsbeziehung stehen,
so ist noch der An- und Verkauf von Aktiva zwischen den Kreditban-
ken — in der Hauptsache die Kreditgewidhrung!® — zu beriicksich-
tigen. Durch derartige Interbankgeschifte wird die Geldschépfungs-
basis der beteiligten Banken vergroflert bzw. verringert. Fiir die da-
durch verursachten Anderungen benutzen wir das Symbol I (Inter-
bankgeschifte). In Hohe des Finanzierungsbetrages Iba der Bank B
an Bank A ist Za zu erweitern und Zb zu kiirzen. Die Geldschopfungs-
basis Z des gesamten Kreditbankensystems bleibt davon unberiihrt.
Aus denFormeln (11) und (12) erhalten wir nunmehr die Gleichungen:

(Za + Iba)-ma + (Zb — Iba)-ma-mb-eb-(1 — ra)

an Ga =
l1—ma-ea-(l—rb) mb-eb-(1—ra)
und
(18) Gb = (Zb — Iba) - mb + (Za + Iba)-mb-ma-ea+(1 —rb)

l1—ma-ea (1 —rb) mb-eb-(1—ra)

Fiir Iba sind nur die Nettogroflen maligebend, also im Falle gegen-
seitiger Kreditgewahrung nur der Saldo zwischen Forderungen und
Verpflichtungen. Die Form der Kreditgewihrung ist nicht entschei-
dend fiir die quantitativen Verinderungen: Es ist gleichgiiltig, ob
Bank B an Bank A Zentralbankgeld im Rahmen eines Geldmarkt-
geschiftes ausleiht (Tagesgeld, Ultimogeld, Monatsgeld usw.), ob

18 Wird die Verrechnung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs iiber die Zentralbank
vorgenommen, s0 kommt es im Zuge der Depositeniibertragungen zu Zentralbank-
geldiibertragungen. Sollen diese Zentralbankgeldbewegungen verhindert werden, so
sind besondere Gegengeschifte zum Ausgleich der Zahlungsverkehrssalden erforder-
lich. Wird dagegen direkt zwischen den Kreditbanken verrechnet, so findet keine
Zentralbankgeldbewegung statt, wenn die Salden stehen gelassen werden. In diesem
Falle sind Gegengeschifte notwendig, wenn die Depositeniibertragungen zu Zentral-
bankgeldbewegungen fiihren sollen. Die mit der Kreditbankenverrechnung in der
Regel einhergehende Kreditgewihrung wird in der Literatur meist nicht geniigend
beachtet, so daBl es zu falschen SchluBfolgerungen iiber die Wirkungen der bloBen
Verrechnung kommt. Wenn man von der Kreditgewihrung nimlich absieht, spielt es
fiir die Geldschépfungskapazititen keine Rolle, ob die Kreditbanken ihre bargeld-
losen Zahlungen iiber die Zentralbankgirokonten, iiber eine besondere Clearing-
stelle bei der Zentralbank (Zentralbankverrechnung im eigentlichen Sinne), iiber
ein gemeinsames Konto oder iiber eine eigene Verrechnungszentrale abwickeln.

19 Bei der Kreditgewdhrung zwischen Kreditbanken spricht die Deutsche Bundes-
bank auch von Interbankaktiva (Forderungen) und Interbankpassiva (Verpflichtun-
gen). Vgl. zur Bedeutung der Interbankaktiva und Interbankpassiva: Monatsberichte
der Deutschen Bundesbank, Dezember 1963, S. 4.
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Bank B ihre aktiven Zahlungsverkehrssalden auf ihrem Konto bei
Bank A teilweise oder ganz stehen 1ifit, ob Bank B zuldfit, daB Bank A
mit ihren passiven Salden lingere Zeit im Debet steht?’, ob Bank B
Guthaben auf ihr Konto bei Bank A zur spiteren Abwicklung von
Zahlungen anschafft, ob Bank B Liquidititsguthaben bei Bank A auf-
grund eines Liquiditidtszuges wie etwa im Sparkassen- und Genossen-
schaftssektor ansammelt oder ob sie schlieBlich einen allgemeinen
kurz- oder langfristigen Kredit gewihrt. In all diesen Fallen erweitert
(verkiirzt) sich die Geldschopfungsbasis der Bank A (Bank B), weil
sie entweder Zentralbankgeld effektiv erhilt (verliert) oder aber weil
bei ihr trotz passiver (aktiver) Zahlungsverkehrssalden kein Zentral-
bankgeld abflieBt (zuflieft).

Als Spezialfall ist in den Formeln (17) und (18) auch wieder die
Maoglichkeit enthalten, daB Zb und (oder) Gb gleich Null ist. Im Falle
Gb = 0 erhilt man:

(19) Ga = (Za + Iba) * ma.

Sofern auch Zb = 0 ist, kann Iba maximal gleich ea - Ga - (1 — rb)
sein,

Die Formeln (17) und (18) fithren zum gleichen Ergebnis wie die
Formel (5), wobei Z = Za + Iba + Zb — lba = Za + Zb ist. Die
Groflen r und z sind durch die Gleichungen (14) und (15) bestimmt.
Etwaige UberschuBreserven der Banken A und B kénnen in analoger
Anwendung der Gleichung (16) beriidksichtigt werden.

Wir erhalten also:

(20) Uay + Za + Iba — Uag
und
21) Ub, + Zb — Iba — Ubp.

Die Gleichungen (17) und (18) gelten — eventuell erweitert durch
(20) und (21) — fiir jeden moglichen ProzeBablauf und damit fiir
jedes mogliche Vorgehen der einzelnen Banken; sie gelten auch ohne
Riicksicht auf die numerischen Werte der Geldschopfungsdeterminan-
ten. Damit haben wir ein Stadium erreicht, in dem alle Geldschép-
fungsdeterminanten der Einzelbanken mit der Einschrinkung erfal3t
sind, dal die Passiva der Kreditbanken nur aus Sichtverpflichtungen
bestehen. Durch die Einfiihrung von Quoten fiir die iibrigen Passiva
und von Reservesiitzen fiir Spar- und Termineinlagen lieBe sich das

20 Schilcher spricht hier von ,Saldenannahmebereitschaft. Vgl. Rudolf Schilcher:
Geldfunktionen und Buchgeldschépfung. Ein Beitrag zur Geldtheorie. Berlin 1958.
S. 142.
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Modell vollends an die Wirklichkeit annihern. Darauf soll hier ver-
zichtet werden, weil sich dadurch die Ergebnisse im Prinzip nicht in-
dern wiirden. Das bis jetzt entwickelte Instrumentarium reicht aus,
um die wichtigsten Fragen, die im Zusammenhang mit dem Banken-
gleichschritt auftauchen, zu behandeln.

V. Die Varianten des Gleichschritts und ihre Beurteilung

Die heute noch vertretenen Varianten der Gleichschrittstheorie las-
sen sich wie folgt klassifizieren:

1. Die einzelnen Banken betreiben gleichzeitig in der Hohe Geld-
schopfung, daB die im Bankensystem vorhandene UberschuBBreserve

voll aufgebraucht wird (gleichartiges Handeln im Sinne Stuckens
und Klepsch-Bodacks)?'.

2. Die einzelnen Banken betreiben gleichzeitig in gleicher Hohe Geld-
schopfung (gleichmiBiges Vorgehen im Sinne Néll von der Nah-
mers und Hero Moellers)?2.

3. Die einzelnen Banken betreiben in solcher Hohe Geldschépfung,
daB im Verrechnungsverkehr zwischen ihnen keine Salden auftre-
ten (Gleichschritt im eigentlichen Sinne nach Gleske und
Schilcher )?3.

4. Die Einginge sind bei jeder einzelnen Bank genau so hoch wie die
Ausginge, so dafl keine Salden auftreten (Gleichschritt im Sinne
Stiitzels)*.

Wie die Formeln (14) und (15) beweisen, wird der Geldschépfungs-
multiplikator m durch Anderungen in Ga und Gb auf jeden Fall dann
nicht beeinfluBt, wenn die Einzelbanken dieselben Reservesitze und
dieselben Zentralbankgeldquoten besitzen. Unter diesen Umstinden
istr = ra = rb und z = za = zb, wie immer auch die Einzelbanken
vorgehen mogen. Das Vorgehen der Einzelbanken hat jedoch auch in
diesem Fall Einflul auf die absolute Hohe der gesamten Geldschop-
fung, also auf G, und bestimmt ferner, in welchem Umfang die Einzel-
banken an dieser Geldschopfung beteiligt sind. Die absolute Héhe

21 Stucken: a.a.0. S. 64 u. 65. Hildegard Klepsch-Bodack: Der Geldschépfungs-
koeffizient der Kreditbanken. Diss. Erlangen 1955. S. 46.

22 Robert N6ll von der Nahmer: Die Bedeutung der Zahlungssitten und des
gleichmiBigen Vorgehens der Banken fiir die Technik der Giralgeldschépfung.
Finanzarchiv. N.F., Bd. 6 (1939), S.140; und: Der volkswirtschaftliche Kreditfonds.
Versuch einer Losung des Kreditproblems. Berlin 1934. S. 58. Hero Moeller: a.a.O.
S.167 und S. 188.

23 Leonhard Gleske: Die Liquiditit in der Kreditwirtschaft. Frankfurt am Main.
0.]. S. 34. Schilcher: a.a.0. S. 141.

24 Wolfgang Stiitzel: Volkswirtschaftliche Saldenmechanik. Ein Beitrag zur Geld-
theorie. Tiibingen 1958. S. 49,
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der gesamten Geldschopfung hingt ja nicht nur von der Zentralbank-
geldquote z und dem Reservesatz r ab, sondern auch von der Zentral-
bankgeldschopfung Z. Das Verhalten der Einzelbanken entscheidet
aber dariiber, ob die Zentralbank innerhalb gewisser Grenzen mehr
oder weniger in Anspruch genommen wird. In welchem Umfang eine
einzelne Bank an der gesamten Geldschopfung teilzunehmen vermag,
richtet sich danach, inwieweit sie sich von der Zentralbank und (oder)
von anderen Banken Zentralbankgeld beschaffen kann. Die internen
und externen Giralgeldquoten, die ebenfalls die Geldschépfungsanteile
der Einzelbanken determinieren, resultieren aus den Dispositionen der
Wirtschaftssubjekte des Nichtbankensektors. Bei gegebener Kunden-
struktur haben die Einzelbanken auf i und e keinen Einflufi.

Nimmt man — der Realitit entsprechend — an, daBB die Reserve-
sitze und die Zentralbankgeldquoten der Einzelbanken ungleich sind??,
so ist es fiir den Multiplikator m des Bankensystems nicht mehr be-
deutungslos, wie sich Z auf Za und Zb verteilt, wie hoch Iba ist und
wie sich ea und eb verhalten. Da die Einzelbanken A und B aber iiber
Za bzw. Zb und iber Iba ihre Geldschopfung variieren konnen, ge-
winnt ihr Verhalten auch Einflul auf den Geldschopfungsmultiplikator
des Systems.

Nach diesem allgemeinen Hinweis wenden wir uns zunichst dem
gleichartigen Handeln im Sinne von Stucken zu. Stucken berechnet
die Geldschopfungskapazitit des Kreditbankensystems, indem er eine
einzige Kreditbank unterstellt. Es ist offensichtlich, daB auch in die-
sem Fall die Gleichung

Z=2Z2r+12n

gilt, so dafl die Geldschopfungsgrenzen dieses Kreditbankensystems
ebenfalls durch den Geldschépfungsmultiplikator m angegeben wer-
den®. Nach Stucken unterscheidet sich ein Vielbankensystem von
einem Einbankensystem jedoch dadurch, dal} die Geldschopfungskapa-
zitit von den vielen Kreditbanken nur ausgeniitzt werden kann, wenn

alle Banken gleichartig handeln. Ein Anzeichen fiir das gleichartige

25 In der Bundesrepublik sind die Mindestreservesitze nach Einlagenarten, nach
der Hohe der reservepflichtigen Verbindlichkeiten (Reserveklassen) und nach Bank-
und Nebenplitzen gestaffelt. Die Bargeldreservesitze der Banken unterscheiden sich
ebenfalls, vor allem durch Kundenstruktur und Niederlassungsort bedingt. Da die
kleineren Banken an Nebenplitzen in der Regel relativ héhere Bargeldreserven zu
halten haben, aber in der Mindestreservehaltung bevorzugt werden, treten in ge-
wissem Umfang kompensatorische Wirkungen auf. Die Unterschiede der Zentral-
bankgeldquoten sind ebenso wie die der Giralgeldquoten auf ungleiche Kunden-
strukturen der Einzelbanken zuriickzufiihren.

26 Der ,,Geldschiopfungskoeffizient”, den Stucken aufstellt, entspricht dem Geld-
schépfungsmultiplikator von Schneider. Vgl. Stucken: a.a.0. S.58.

4 Schmollers Jahrbudh 86,1
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Handeln der Banken sieht Stucken darin, daB keine UberschuBireser-

ven gebildet werden??.

Wir wir bereits begriindet haben, besteht Stuckens Feststellung zu
Recht, die Banken hitten in der Realitdt geradezu ,einen Horror vor
weiteren Barreserven*?®, Deshalb liegt darin effektiv kein Unterschied
zwischen einer einzigen Kreditbank und einem System aus vielen Kre-
ditbanken. Was Stucken aber im Grunde unter gleichartigem Handeln
versteht, ist nichts anderes als die Ausniitzung des Geldschopfungs-
spielraums auf der Basis der UberschuSireserven. Die Kreditbanken
konnen jedoch — selbst bei fehlenden UberschuBreserven — sehr
unterschiedlich vorgehen. Es kann beispielsweise sein, dal Bank A in
Phase 1 expandiert, daB8 aber Bank B, der in Hohe von Ga, - ea Zen-
tralbankgeld im Zuge der Depositeniibertragungen zuflieBt, weder Ak-
tiva monetisiert noch UberschuBreserven bildet, sondern zentralbank-
fahige Aktiva von der Zentralbank erwirbt. Im Sinne Stuckens handelt
Bank B gleichartig, weil sie keine UberschuBreserven bildet. In Wirk-
lichkeit hat sie den Geldschopfungsspielraum nicht voll ausgeniitzt.
Der Geldschopfungsspielraum manifestiert sich jetzt nicht in einer
UberschuBreserve, sondern in einem Bestand an zentralbankfihigen
Aktiva. Stucken hat also als Kriterium fiir das gleichartige Handeln
der Kreditbanken ein Phinomen gewihlt, das dariiber eigentlich recht
wenig aussagt.

Der zweite Gleichschrittsbegriff, wie er etwa von Hero Moeller ver-
treten wird, geht von einer gleich hohen Geldschépfung der Einzel-
banken aus. Wenn ra = rb, ea = eb und za = zb ist, was beispiels-
weise auch Hero Moeller unterstellt®®, benostigen die Banken A und B
im Falle Ga = Gb gleich viel Zentralbankgeld zur Expansion. Bei
U = 0 gilt demnach: Za + Iba = Zb — Iba. Ist Iba = 0, gilt Za = Zb.
Der Nichtgleichschritt Ga = Gb bewirkt dagegen, daBl die expan-
sivere Bank in entsprechend stirkerem Mafle auf den originiren Zu-
flul von Zentralbankgeld und (oder) auf Interbankfinanzierung ange-
wiesen ist. Dabei wird sich Za + Iba zu Zb — Iba wie Ga zu Gb ver-
halten. Der Geldschépfungsmultiplikator des gesamten Systems wird
jedoch durch das gleichmiBige oder ungleichmiflige Vorgehen der ein-
zelnen Kreditbanken nicht verindert.

Ein anderes Bild ergibt sich dagegen bei unterschiedlichen Quoten
und Reservesitzen. In diesem Fall wird bei gleicher Geldschopfungs-
basis der Einzelbanken deren Geldschépfung verschieden hoch ausfal-
len, es sei denn, dall die unterschiedlichen Quoten und Reservesitze

27 Vgl. Stucken: a.a.0. S. 64.
28 Ebenda, S. 64.
29 Vgl. Moeller: a.a.0. S. 188 ff.
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zufillig kompensatorisch wirken. Aus den Gleichungen (17) und (18)
geht hervor, daf sich Ga : Gb bei gleicher Geldschopfungsbasis wie

a [+ mb- eb- (1 —ra)]:mb- - [l+ ma- ea- (1 —rb)]

verhilt. Alle zufilligen kompensatorischen Wirkungen unterschied-
licher Quoten und Reservesdtze miissen deshalb der Bedingung

(22) ma - [1 + mb - eb - (1 — ra)]
=mb - [1 + ma:  ea - (1 —rb)]

geniigen®’.

In den iibrigen Fillen werden die Einzelbanken dagegen nur dann
im Gleichschritt Ga = Gb vorgehen konnen, wenn die benachteiligte
Bank, sagen wir A, ihre Geldschopfungsbasis durch Geschiafte mit der
Zentralbank (+ Za) und (oder) mit anderen Banken (+ Iba) erwei-
tern kann. Benachteiligt ist Bank A auf jeden Fall bei folgenden Kon-
stellationen:

ra>> rb, za = zb, ea = eb oder:
za > zb, ra = rb, ea = eb oder:
ea > eb, ra = rb, za = zb.

Sofern Bank A in einer oder zwei dieser GroBen giinstiger als Bank B
steht, kommt es auf die numerischen Werte im Einzelfall an, welche
Bank insgesamt benachteiligt ist.

Als Ergebnis konnen wir damit festhalten, dal durch den Gleich-
schritt Ga = Gb — von den genannten Ausnahmefillen abgesehen —
gerade das erreicht wird, was verhindert werden soll, nimlich ein
unterschiedlicher Zentralbankgeldbedarf der Kreditbanken. Die be-
nachteiligten Banken werden infolge des erhdhten Zentralbankgeld-
bedarfes in groBerem Mafle von der Zentralbank und (oder) von ande-
ren Banken abhingig sein. Eine wichtige Rolle spielt dabei jedoch, in-
wieweit die einzelne Bank ihre Geldschopfung durch Abgabe von

Aktiva finanzieren kann und inwieweit sie sich verschulden muf33!.

Der Geldschépfungsmultiplikator m gibt auch bei unterschiedlichen
Quoten und unterschiedlichen Reservesidtzen die Geldschopfungsgren-

30 Diese Bedingungsgleichung ist selbstverstindlich auch dann erfiillt, wenn die
Einzelbanken gleiche Quoten und gleiche Reservesitze aufweisen.

31 Eine Art Zwitterstellung nimmt der Wechselrediskont ein., Einerseits handelt
es sich dabei um den Verkauf von Aktiva, andererseits wird dadurch eine Eventual-
verbindlichkeit begriindet, die in der Bilanz jedoch ,unter dem Strich* ausgewiesen
wird.

4%
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zen des Systems an. Da sich aber G aus Ga und Gb zusammensetzt, ist
die gesamte Reservehaltung in Hohe von r - (1 — z) - G und der Zen-
tralbankgeldabflu in den Nichtbankensektor in Héhe von z - G da-
von abhingig, ob die Banken im Gleichschritt oder im Nichtgleich-
schritt vorgehen. Gehen wir einmal von der Geldschopfungsbasis
Za = Zb aus. Daraus resultiert Ga < Gb, wenn Bank A durch ra, za
und ea insgesamt benachteiligt ist. Indem nun Bank A mit Bank B in
der Geldschopfung gleichzieht, beteiligt sich die Bank mit der schlech-
teren Effizienz in relativ stirkerem MaBe an der gesamten Geldschép-
fung, weshalb die Gesamteffizienz sinkt. Das wird besonders deutlich,
wenn wir beispielsweise ra > rb, za > zb und ea = eb annehmen. Bei
Za = Zb und Ga < Gb wird m groBer sein als bei Za>Zb und
Ga = Gb, weil durch den relativ hoheren Anteil von Ga an G die
Gréflen r und z in den Gleichungen (14) und (15) steigen. War beim
Nichtgleichschritt dagegen Ga = Gb, weil die benachteiligte Bank A in
entsprechend stirkerem Umfang Zentralbankgeld von der Zentralbank
und (oder) von anderen Banken erhalten konnte, so wird durch das
Gleichziehen der Bank B der Multiplikator m steigen. Wir sehen, daf3
es ganz von der Art des Nichtgleichschritts abhiingt, ob sich aus dem
Gleichschritt ein hoherer oder niedrigerer Geldschépfungsmultiplika-
tor ergibt.

Allgemein kann man feststellen, daf} die Konstellationen der Quoten
und Reservesitze, also einerseits

gleiche Zentralbankgeldquoten und Reservesitze bzw. unterschied-
liche Quoten und Reservesitze mit kompensatorischer Wirkung

und andererseits

unterschiedliche Quoten und Reservesitze ohne kompensatorische
Wirkung

dariiber entscheiden, ob die Geldschopfungsfihigkeit des Systems
durch den Gleichschritt Ga = Gb konstant bleibt oder nicht. Andert
sie sich, so hingt es von der Art des Nichigleichschritts ab (Ga > Gb
oder Gb > Ga), ob die Geldschopfungsfahigkeit durch Einfiihrung des
Gleichschritts steigt oder sinkt.

Der eigentliche Bankengleichschritt, wie ihn Gleske und Schilcher
verstehen, besagt in unserer Ausdrucksweise, dal ea - Ga, = eb - Gb,
usw. sein soll. Auch hier gilt nur eine ideale Gleichschrittsvorausset-
zung fiir die Einzelbanken, nimlich gleiche Quoten und gleiche Re-
servesiatze. Unter diesen Bedingungen ist die Zentralbankgeldabhin-
gigkeit beider Banken bei gleicher Geldschopfung gleich grof3, und im
gegenseitigen Verrechnungsverkehr treten keine Salden auf. Der Geld-
schopfungsmultiplikator m &dndert sich aber nicht, wenn der Gleich-
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schritt eingefiihrt oder aufgegeben wird. Darauf wurde bereits hin-
gewiesen.

Denkbar ist auch hier wieder, daB trotz unterschiedlicher Quoten
und Reservesitze keine Bank insgesamt benachteiligt ist, weil sich
die Wirkungen kompensieren. Jetzt mufl aber nicht nur die Bedingung
(22) erfiillt sein, sondern auch noch ea = eb gelten, weil sonst Salden
im Verrechnungsverkehr auftreten, obwohl Ga = Gb ist. Die Unter-
schiede bei den Quoten und Reservesiitzen konnen demnach nur im
Bereich ra > rb und za < zb oder ra < rb und za > zb liegen.

Abgesehen von diesen Ausnahmen erfordern ungleiche Quoten und
Reservesiitze eine unterschiedliche Zentralbankgeldmenge der betei-
ligten Banken, wenn die Gleichschrittsbedingung in den einzelnen
Phasen des Geldschopfungsprozesses realisiert werden soll. Die be-
nachteiligte Bank muf} ihren Zentralbankgeldbedarf auf dem schon
besprochenen Weg decken.

Die hier gezogenen SchluBlfolgerungen entsprechen durchaus dem
Vorgehen in der Bankpraxis. Dort wird die Expansion eines Kredit-
instituts auch nicht allein darauf ausgerichtet, dal im Verrechnungs-
verkehr mit anderen Banken méglichst keine negativen Salden entge-
gengenommen werden miissen. Es interessiert vielmehr der fiir die
Expansion erforderliche Zentralbankgeldbedarf insgesamt, wie er
durch die Faktoren z und (oder) e und (oder) r gemeinsam hervor-
gerufen wird. Selbst wenn der Bankpraktiker genaue Kenntnisse iiber
die Hohe von ea - Ga und eb * Gb in den kiinftigen Phasen des Ex-
pansionsprozesses hitte, wiirde er sich — von den Ausnahmefillen
abgesehen — nicht rational verhalten, wenn er Ga bzw. Gb allein so
ausrichten wiirde, dall ea - Ga = eb - Gb wird. Richtschnur fiir die
Lenkung des Expansionsprozesses bei der Einzelbank ist der durch
die Expansion hervorgerufene Zentralbankgeldbedarf insgesamt, wie
er durch Transaktionen mit anderen Banken (und) oder der Zentral-
bank gedeckt werden mufl. Wiirden sich die Bankpraktiker nicht schon
von selbst daran halten, so wire es vom theoretischen Standpunkt als
allein richtiges Rezept zu empfehlen.

Fiir die Geldschopfungsmoglichkeiten einer Einzelbank ist selbst-
verstindlich entscheidend, dal auch andere Banken expandieren. Je
mehr Bank B expandiert, desto besser ist es fiir Bank A, weil ihr ja
dadurch in Form von Gb - eb in erhéhtem Umfang Zentralbankgeld
zufliet. Die unterschiedlichen Geldschépfungsmoglichkeiten einer Ein-
zelbank A bei einseitiger und gemeinsamer Expansion werden durch
unsere Formeln (7) und (11) bzw. bei Interbankgeschiiften durch (19)
und (17) genau beschrieben. Fiir die Gestaltung der gemeinsamen Ex-
pansion gibt es jedoch keine allgemein giiltigen Regeln — wie: gleich
hohe Geldschipfung, oder wie: keine Salden im Verrechnungsverkehr
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— die a priori zu einem maximalen Ergebnis bei allen Einzelbanken,
also auch beim Bankensystem, fithren wiirden.

Nach Schilcher liegt die Bedeutung des Gleichschritts mit darin, da}
die Zentralbankguthaben durch verminderte Salden im Verrechnungs-
verkehr gesenkt werden kénnen??. Dieser Gesichtspunkt ist jedoch
nur dann relevant, wenn die freiwilligen Transaktionsbestinde iiber
den gesetzlichen Reserven liegen, so dafl ein Spielraum zur Senkung
der Reserven besteht. Deshalb hat dieses Argument in der Bundes-
republik gegenwiirtig keine praktische Bedeutung.

SchlieBlich haben wir uns noch mit dem Begriff Stiitzels zu befas-
sen, der allgemein von Gleichschritt spricht, wenn sich die Ein- und
Ausginge bei jeder Einzelwirtschaft ausgleichen. Es ist offensichtlich,
daB diese Art des Gleichschritts bei Kreditbanken immer dann un-
moglich ist, wenn das Kreditbankensystem im Zuge des Geldschop-
fungsprozesses Zentralbankgeld an den Nichtbankensektor verliert.
Nur dann, wenn eine Wirtschaft ochne Zentralbankgeld oder mit gleich-
bleibendem Zentralbankgeldbestand unterstellt wird, ist ein solcher
Gleichschritt iiberhaupt theoretisch denkbar. Bezieht man jedoch den
Begriff Stiitzels nicht auf die gesamten Ein- und Ausginge, sondern
nur auf die Ein- und Ausginge im Verrechnungsverkehr, so haben wir
praktisch den bereits besprochenen Gleichschritt im Sinne Gleskes und
Schilchers vor uns.

32 Schilcher: a.a.0. S, 155.
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