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Mehrere meiner Leser, die sich meine Gedanken-
ausfiihrungen zu eigen gemacht haben, hielten es
ftir notwendig, dass mein Werk auch in deutscher
Sprache erscheine.

Indem ich jetzt mein Buch diesem Wunsche ent-
sprechend seinen Weg ziehen lasse, fiihle ich mich ver-
anlasst, den Herren Oberlandesgerichtsrat Dr. Julius
v. Bomches und Sektionsrat Octavianv. Péterffy,
die mir bei dem Anfertigen und bei der Rewision
der deutschen Ubersetzung selbstlos zur Seite stan-
den, sowie auch meinem Verleger, die alle vereint
das Erscheinen meines Buches in deutscher Sprache
ermdoglicht haben, meinen aufrichtigen Dank auszu-
sprechen.

Budapest, im Oktober 1934.

Zoltan Schilling.
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Vorwonrt.

Der grosse Weltkrieg der Jahre 1914—18, sowie die wirt-
schaftlichen und gesellschaftlichen Ubel der darauf folgenden
traurigen Zeiten, haben zweifellos viele Menschen zu systema-
tischem Nachdenken veranlasst,

Mich hat jede Faser meines Empfindens zur Quelle der
grossten Ubel, zum Gebiet der Geldtheorien hingefiihrt, denn
ich sah, dass die Theorien auf diesem Gebiete die Unler-
suchung der Grundlagen vernachlissigen und sich in solchen
Regionen des Unwirklichen bewegen, in denen sie dem prak-
tischen Leben gegeniiber ihre Rolle als Richtunggeber bereits
verlieren. Denn es wvermochle sich zur Feststellung des Aus-
weges aus der grossen Krise keine derart einheitliche Ansicht
z2u entwickeln, die alle Sachverstindigen einhellig als einzig
richtig annehmen konten.

Das lisst sich aber auf keine andere Ursache, als auf
die Ungeklirtheit der Grundfragen zuriickfiihren. Denn ist
der Ausgangspunkt und auch die Folgerung richtig, dann
muss auch das Endergebnis richtig sein und wegen der Einzig-
artigkeit des richtigen Ausgangspunktes kann auch das End-
ergebniss nur einzigartig sein. In einer so wichtigen Sache,
wie die Geldtheorie, die derart auf unserem tiglichen Leben
lastet, diirften nach der Vergangenheit und den praktischen
Erfahrungen wvon mehreren Jahrtausenden wmenschlichen
Lebens keinesfalls noch Meinungsverschiedenheiten wvor-
herrschen.

Denn diese Meinungsverschiedenheiten haben unser tdg-
liches Leben so verbittert.

Die Theorien diirften nicht vergessen, dass sie nicht um
ihrer selbst willen da sind, sondern sie sind berufen die prak-
tischen Fragen des tiglichen Lebens zu losen.



10 Vorwort

Also zuriick zu den Grundlagen!

Unter dem Eindruck der am 28, April des Jahres 1920
begonnenen Valuta-Enquete der ungarischen wvolkswirtschaft-
lichen Gesellschaft habe ich angefangen, mich mit der Geld-
theorie eingehend zu beschiiftigen und habe iiber die damals
brennendsten Fragen zwei Studien verfasst, Die Grundfragen
habe ich mit diesen Studien natiirlich nicht bereinigen kon-
nen, die theoretischen Ergebnisse jedoch, die ich in ihnen er-
reichte, haben mich zu weiterer Titigkeit angespornt.

Wihrend der stets schdrfern Betrachtung und stels ein-
gehenderen Untersuchung der Dinge fiihrte mich mein Gedan-
kengang auf das Gebiet der die Wissenschaften vereinigenden
Energielehre,

Das hat mir aber eine schwere Verpflichtung auferlegt:
die Veriffentlichung meiner Gedanken.

Es ist wahr, dass vielleicht kein anderer Zweig der Wis-
senschaft einen derartigen Reichtum der Literatur aufweist,
wie gerade die auch die Geldtheorie umfassende Volkswirt-
schaftslehre.

Besonders die Zustinde nach dem Krieg haben sehr viele
Schriftsteller zu Veroffentlichungen veranlasst. Und obwohl es
zweifellos ist, dass sich unter diesen Werken auch sehr viele
ausserordentlich wertvolle vorfinden, mahnt doch diese grosse
Fruchtbarkeit zu dusserster Vorsicht. Es ist schliesslich wvoll-
kommen zwecklos, die ohnehin reiche Literatur mit neuen Ver-
suchen unniotig zu belasten.

Wenn es aber wahr ist, was die Philosophen behaupten,
dass ,es ein gemeinsamer Zug der philosophischen Grund-
wissenschaft ist, dass sie die letzten Vorausselzungen jeder
Wissenschaft planmdssig untersucht“ (A. Pauler) oder dass
»~die Philosophie stets bestrebt ist, die einheitliche Erklirung
der Welt und des Menschen zu geben” (I. Nagy), dann konnte
ich auf dem Gebiete der Volkswirtschaft die Augen wicht vor
der Tatsache schliessen, dass die Energielehre wvereinheit-
lichende Wirkung besitzt, und so hatte ich das Gefiihl, dass es
entgegen allen Schwierigkeiten, meine Gewissenspflicht bildet,
meine Gedanken vor die Offentlichkeit zu bringen.

Indem ich diesem Gewissenszwang folge, rechne ich in
Bezug auf meine Beweggriinde mit dem Verstindnis meiner
Leser und hoffe auch noch, dass das Ergebwis meines Werkes
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wenigstens so viel sein wird, dass es in den dazu Berufenen
neuere Gedanken anregt.

Wegen der Neuartigkeit des Stoffes habe ich es fir
zweckmdssiger erachtet, meine Gedanken so wiederzugeben,
wie sie in mir wihrend meiner reduktiven Uberlegungen ent.
standen. Zur bessern Erhellung, zum leichtern Verstindnis
und der Einfachheit halber, die ich in meinem Werk stindig
anstrebte, habe ich es so fiir richtiger befunden.

Wenn diese Gedanken wmit Verstindnis aufgenommen
werden und wir uns mit ihnen befreunden, dann erst wird die
Zeit und Veranlassung da sein, die reine Energielehre in einr
System zu bringen.

Das wdre dann die ndchste Aufgabe.

Budapest, am 1. Mai 1932.
Zoltan Schilling.
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Einleitung.

Die aussergewohnlich grosse Wirkung der Institution des
Geldes auf die ganze Volkswirtschaft und durch diese auf die
Gesellschaft, die wir unter den dem grossen Weltkrieg folgen-
den traurigen wirtschaftlichen und gesellschaftlichen Verhilt-
nissen auch unmittelbar wahrnehmen konnten, hat uns tiber-
zeugt, dass die Geldtheorie die Hauptfrage der Soziologie ist.
Denn im Endergebnis bildet sie ja die Grundlage unserer
ganzen Volkswirtschaftspolitik, diese aber ist die Richtschnur fiir
unsere Gesellschaftsordnung. Unsere Gedanken dienen also, iiber
die geldtheoretischen, volkswirtschaftlichen und wirtschafts-
politischen Fragen hinausgreifend, eigentlich der Soziologic.

Sie dienen umsomehr der Soziologie, weil wir davon iiber-
zeugt sind, dass die Volkswirtschaftslehre die Basis und die
gestallende Kraft der heute herrschenden gesellschaftlichen
Ordnung bildet. Wenn wir die heutige gesellschaftliche
Ordnung verbessern oder einige ihrer Mingel abschaffen
wollen, miissen wir bei den Grundprinzipien der Volkswirt-
schaftslehre beginnen. Denn die durch die Friedensdiktate
verursachten grossen gesellschaftlichen Ubelstinde wurden
hauptsichlich durch die Mangelhaftigkeit der Grundprinzi-
pien der Volkswirtschaftslehre verschirft und wenn auch die
Heilung dieser Ubelstinde ohne die Gutmachung der Friedens-
schliisse unmoglich ist, so muss daneben doch auch die Revi-
sion der Grundprinzipien der Volkswirtschaftslehre die Den-
ker stindig beschiftigen, so wie dies bereits vor dem grossen
Weltkrieg der Fall war.

In diesen Gedankenkreis miissen wir aber das ganze Ge-
biet der Volkswirtschaftslehre einbeziehen, weil wir sonst die
Richtigkeit unserer Resultate nicht entsprechend iiberpriifzn
konnen.

Darum kénnen wir zum Beispiel neben fortwihrender
Betonung der Notwendigkeit, die Friedensschliisse einer
Revision zu unterziehen, jenen Vorschlag, dass das Haupt-
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erfordernis des wirtschaftlichen Wiederaufbaues von Europa
in der Stabilisierung des Geldes aller einzelnen Staaten be-
stehe — unsererseits an sich noch nicht fiir ausschlaggebend
hezeichnen.

Es ist nicht richtig, einzelne Fragen fiir sich heraus-
zugreifen, selbst wenn diese griossere Gebiete umfassen. Die
Moglichkeit der Losung kann nur durch das gleichzeitige
Uberblicken der den Aufbau der Volkswirtschaftslehre bilden-
den Hauptfragen beurteilt werden. Wir miissen die Fragen:
der Volkswirtschaftslehre in ihrer gegenseitigen Wirkung
iiberdenken, weil wir nur dann erkennen werden, wie tief
die Volkswirtschaftslehre die gesellschaftliche Frage durch-
dringt, und wenn wir die gesellschaftlichen Ubelstinde ab-
stellen wollen, miissen wir zuriickgreifen auf die Grundprin-
zipien der Volkswirtschaftslehre.

So wird die Volkswirtschaftslehre in ihrer Ginze zur
Grundwissenschaft der Soziologie.

Das Wort: Soziologie kann zweifellos im verschiedensten
Sinne gedeutet werden. Es kann die Gesamtheit der Gesell-
schaftswissenschaften umflassen, wie z. B. die Wirtschafts-
lehre, die Politik, die Ethnologie, die Sprachenkunde, die
Religions- und Kunstwissenschaft etc., wir kénnen damit auch
das Zusammenfassen der gesellschaftlichen Wissenschaften in
ein System bezeichnen, schliesslich kénnen wir auch sagen,
die Soziologie sei michts anderes, als Gesellschaftspsychologie.t

Nach unserer Auffassung wird aber die Bedeutung des
Wortes ,,Soziologie* mehr durch jene Wissenschaften bestimmt,
die am stirksten auf die Entstehung, Gestaltung, Erhaltung
der gesellschaftlichen Einrichtungen einwirken.

Unter diesen stehen an allererster Stelle die wirtschaftli.
chen und wirtschaftspolitischen Wissenschaften, zumindest in
dem Ausmasse, in welchem sie bei dem Kampf ums Dasein eine
Rolle spielen.

Es ist zweifellos, dass auf eine Gesellschaft ausserordent
lich viele Faktoren gestaltend einwirken konnen, und unter
diesen stehen gerade die psychologischen Momente, als
Vorbereiter der Willensiusserung, vom wissenschaftlichen
Standpunkt aus, auf héchster Stufe. Praktisch genommen fiihrt
aber letzten Endes alles doch nur zur Frage der Erhaltung des

1 &, Palante: Grundriss der Soziologie. Ungarische Ubersetzung
von Dr. Ludwig Mikes. Zweite Auflage, Seite 3—86.
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Daseins und wenn wir die auf diesem Gebiete sich offenbaren-
den Erscheinungen auch durch die Brille der Psychologie be-
trachten, konnen wir die ausschlaggebende Bedeutung, mit
welcher die Wirtschaftslehre und die Wirtschaftspolitik auf
die Erhaltung des Daseins einwirkt, nicht in Zweifel ziehen
und konnen die Willensiusserungen in dieser Beziechung nur
als secundire causale Folgen bewerten.

Darum sind wir der Amsicht, dass die Gedanken, die den
Gegenstand dieses Wierkes bilden, zunichst und auch in ihrem
Endergebnisse dennoch der Soziologie dienen, hauptsichlich
darum, weil sie zufolge der Wechselwirkung der Grundprin-
zipien der Volkswirtschaftslehre sich pragmatisch auf die
Gesamtheit der Hauptfragen erstrecken und auf diese Weise
ein zusammenfassendes, logisches System anstreben, dessen
Resultat auch eine von andern Gesichtspunkten ausgehende
Betrachtung unseren heutigen gesellschaftlichen Organisation
ergeben kann.

Die Erhaltung des Vermoégens und die stabile Wertmes-
sung waren in den Kriegs- und den darauf folgenden Inflations-
zeiten die praktischen Hauptfragen, die sich als Mingel der
Volkswirtschaftslehre meldeten. Thre reduktive Betrachtung
ergibt die Notwendigkeit einer neuen Werttheorie, von welcher
als Grundlage ausgehend, der Aufbau unseres Werkes sich
spontan entwickelt.

Von einer allgemeinen Werttheorie ausgehend, gelangan
wir ndmlich zu der Geldtheorie und im Zusammenhang damit
zu den praktisch aufgeworfenen Problemen der Erhaltung des
Vermogens und der stabilen Wertmessung, hieraus folgend
aber zur grossten Frage, zur Frage der Energie-Entfaltung, in
welcher sich die gesellschaftliche Wirkung eigentlich zuspitzt,
indem sie der Gesellschaft die Mittel zur Verfiigung stellt,
durch welche sie ihre eigene Vervollkommnung bewirken kann.

Es ist wohl kaum als vollkommener Zustand zu bezeich-
nen, dass die heutige Gesellschaft sich im Wesentlichen nach
wirtschaftlichen Kriften und nicht nach ethischen Werten
gliedert.

Nach. den Gedanken der grossen Frage der Energie-
entfaltung befassen wir uns mit zeitgemissen wirtschaftspoliti-
schen Fragen, auch auf diese Weise unserer Auffassung die-
nend — die wir iibrigens als leitendes Prinzip unserer ganzen
Arbeit betrachten — dass man nicht einfach bei theoretischen
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Vorstellungen verweilen darf, sondern diese auch in ihrer
praktischen Anwendung beleuchten muss. Nur in diesem Fall
erhilt unsere Arbeit praktischen Wert, ohne welchen auch wir
selbst unser volles Bemiihen nur als halbe Arbeit betrachten
konnten.

Bei der Erorterung der Hauptfragen behandeln wir auch
einzelne andere, mit diesen aufs engste verbundene Probleme
der Volkswirtschaftslehre und wenn wir auf diese Art auch
kein vollkommenes System der Volkswirtschaftslehre bieten,
so glauben wir doch, dass unsere Ausfithrungen geeignet sein
konnten, als Grundriss einer systematischen Volkswirtschafts-
lehre zu dienen.

Es sei uns aber gestattet, an dieser Stelle gerade wegen
ihre allgemeinen Beziehungen nachdriicklichst auf einen
Punkt hinzuweisen. Es ist dieses die Frage der Wahrheit in der
Wissenschaft und besonders in unserem Gegenstand, in der
Geldtheorie und in der darauf sich aufbauenden Volkswirt-
schaftslehre.

Der elementarste Satz der Wissenschaft besagt schon,
dass ,,jede einzelne Wissenschaft bestrebt ist, wahre Sitze fest-
zustellen.*t

H. Poincaré leitet sein ,Der Wert der Wissenschaft®
betiteltes Werk von ewiger Geltung mit folgenden Worten ein:
.Die Ergriindung der Wahrheit sei das Ziel unserer Titigkeif:
dieses ist das einzige ihrer wiirdige Ziel.”* und wir glauben
warhaftig, dass unsere wissenschaftlichen Forschungen und
Betrachtungen keinen andern Zweck haben konnen, als zu
trachten, der Erkenntniss der Wahrheit méglichst nahe zu kom-
men, wenn wir auch nie imstande sind, sie ganz zu erreichen.

Das Streben nach Wahrheit ist also schon an und fiir
sich ein Ziel der Wissenschaft und die Frage, wieweit wir
uns der Wahrheit nihern konnen, indert nichts an der Tiefo,
dem Ernst und an dem sittlichen Wert der Wissenschaft. Damit
wollen wir nur kurz sagen, dass der Wertmesser der Wissen-
schaftlichkeit nicht ausschliesslich darin besteht, wieweit wir
der Wahrheit nahe zu kommen vermochfen, sondern dass deren
Wert sich aus dem Zusammenhang zahlreicher Faktoren ergibt.

! Korniss Gyula: ,,A pszicholégia és logika elemei. VIIL. kiadéas.
Franklin Tarsulat. 5. lap. (Julius Korniss: Die Elemente der Psychologie
und Logik. VIII. Auflage. Franklin Gesellschaft S. 5.)

2 H. Poincaré: ,Der Wert der Wissenschaft“. Ungarischer Uber-
setzer: Kasimir Kiss.
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In seinem obenzitierten Werk unterscheidet Poincaré
zwei Arten der Wahrheit, die aber nach seiner Ansicht nicht
vollkommen zu trennen sind. Die eine ist die wissenschaftliche
Wahrheit, die andere die moralische Wahrheit. Die wissen-
schaftliche Wahrheit ist beweisbar, die moralische Wahrheit
dagegen empfinden wir bloss. Und sie kénnen von einander
doch nicht getrennt werden, denn es sind die gleichen Motive,
die in uns fiir beide die Liebe erwecken und dieselben Griinde
verursachen auch das Misstrauen gegen beide. Die Moral
bestimmt dass Ziel, dem wir zustreben miissen, die Wissen-
schaft lehrt uns die Mittel, die zur Erreichung des Zieles not-
wendig sind. Auch im Sinne seiner Lehren miissen wir, obwohl
die Warheit nie erreichbar ist, mit allen Mitteln nach ihr stre-
ben. So ein Mittel ist z. B. die mathematische Amnalysis, ohne
welche wir die tiefe Harmonie der Welt, die nach Poincaré die
einzige objektive Wirklichkeit, die einzige uns erreichbare
Wahrheit bildet, niemals erkamnt hitten.!

Auch Akusius Pauler, einer unserer grossten ungarischen
Philosophen, behandelt die Frage der Natur der Wahrheit auf
dem Gebiete der Wissenschaft und bezeichnet als Aufgabe der
Logik die Feststellung der allgemeinen Natur der Wahrheit,
d. h. der universellen Bestimmungen der Wahrheit und der
hieraus fliessenden Normen unseres Denkens. Ihre Notwendig-
keit wurzelt offenbar darin, dass der Begriff der Wahrheit die
unbedingte Voraussetzung jeder fachwissenschaftlichen Tatig-
keit bildet.?

Wenn sich die Sache aber so verhilt, was zu bezweifeln
wir ja auch gar keine Ursache haben, da auch wir das
Streben nach der Wahrheit als unser Ziel bezeichnen, ergibi
sich von selbst die Frage, wie sich zu der ,tiefen Harmonie der
Welt“ — als der von uns allein erreichbaren Wahrheit ---
unsere Soziologie, besonders aber unsere Volkswirtschaftslehre
und die auf dieser sich aufbawende Wirtschaftspolitik verhilt?
Gibt es irgendwelche Kriterien zur Feststellung dessen, wann
wir der Wahrheit am niichsten gekommen sind, da ja die volle
Wahrheit unerreichbar ist?

Unser oben erwihnter grosser Philosoph Pauler bezeich-
net bei seiner Beschiftigung mit dem Problem der logischen

! Poincaré a. d. O, S. 8—14.
2 Dr. Pauler Akos: ,Bevezetés a filoz6fiaba.“ II. kiadas. 4. lap.
(Dr. Akusius Pauler: Einfithrung in die Philosophie. II. Auflage. Seite 4.)

2
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Grundprinzipien neben dem an erster Stelle erwihnten Prinzip
der Identitdt, als zweites logisches Grundprinzip das Prinzip
des Zusammenhanges (Principium cohaerentiae). Kurz gefasst
bezeichnet er dessen Inhalt so, dass ,jedes Ding mit jedem
andern Ding zusammenhingt®, wobei er mit dem Ausdruck
~Zusammenhang® jedes Verhi#ltnis bezeichnet, in welchem
zwel, oder mehrere Dinge zu einander stehen kénnen, In die-
sem Sinne bildet auch der Unterschied, die Ahnlichkeit, der
Gegensatz einen Zusammenhang.'

Es kann nicht unsere Aufgabe sein die Richtigkeit das
an zweiter Stelle genannten logischen Grundprinzips zu prii-
fen. Eine Polemik von hohen Niveau iiberschritte die Grenzen
unserer Arbeit weit und wiirde von unserem Thema ablenken.
Indessen miissen wir, falls wir das Suchen nach unserer
wissenschaftlichen Wahrheit nicht ausser acht lassen wollen,
diesen logischen Satz, als ein Resultat der philosophischen
Reduktion fiir die Zwecke des praktischen Lebens iiberhaupt
sc formulieren, wie er selbstverstindlich ist und wie ihn auch
die Philosophen auszudriicken pflegen: ,Die Tatsachen koén-
nen einander nicht widersprechen — d. h. dass jedes Ding mit
einem andern Ding nur in so einem Zusammenhang stehen
kann, der den Naturgesetzen entspricht. Also der im Sinne
Poincarés erreichbaren einzigen objektiven Wirklichkeit, der
tiefen Harmonie der Welt entspricht. Wir konnen uns im
Rahmen dieses Werkes nicht im Philosophieren ergehen, wir
konnen auch nicht untersuchen, inwieweit dieser Satz in sei-
ner erginzten Form autonom oder heteronom ist, aber nach
unserem Gefiihl gelangt in diesem Satz der Grund des Daseins
zum Ausdruck. Dinge, die mit anderen Dingen in einem den
Naturgesetzen widersprechenden Zusammenhang sind, kon-
nen nicht bestehen. Daraus entspringt die tiefe Harmonie der
Welt. Und in Bezug auf diese grosse Harmonie der Welt kann
dieser Satz auch nicht strittig sein. Ob dieses auch in Bezug
auf die menschlichen Schépfungen zutrifft, ist eine Frage der
systematischen Philosophie. Nach unserer Ubecrzeugung kon-
nen auch menschliche Schopfungen mit den Naturgesetzen
nicht im Widerspruch stehen.

Wir sprechen hier nicht von den technischen Schopfun-
gen, weil ja auch diese sich auf den Grundsitzen und Thesen
der grossen Harmonie aufbauen. Wenn wir aber z. B. an die

! a. a, 0. Seite 28—29.
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hier in Betracht kommende typischeste menschliche Schopfung,
an die Gesetzgebung denken, kénnen deren Grundsitze den
Naturgesetzen auch nicht widersprechen. Denn das Gesetz ver-
pflichtet vergeblich zu Vorgehen, die undurchfiithrbar sind,
die entweder die Krifte iibersteigen oder geradezu Unmdég-
lichkeiten herbeifithren. Das Gesetz wiirde z. B. vergeblich
anordnen, dass in unserem Vaterland zweimal zu ernten sei.
Das konnte auch trotz strengster Strafe nicht durchgefiihrt
werden. Darum kann sich auch die Gesetzgebung nur in dem
durch die Naturgesetze vorgeschriebenen Rahmen bewegen,
kann nur diesen ausfiillen, aber unter keinen Umstinden
kann sie sich jenen widersetzen.

Genau so verhilt es sich unserer Ansicht nach mit der
Volkswirtschaftslehre und der Wirtschaftspolitik, sowie mit
der ganzen Soziologie.

Wir legen auf diese unsere These besonderes Gewicht,
weil wir nur mittelst dieser in die Lage kommen, bei der Lo-
sung unserer in das Fach schlagenden Fragen die unerreich-
bare Wahrheit und die méglichste Annidherung an sie zu be-
leuchten. Nur die Methode ist sehr schwer! Denn bei der Annii-
herung an die Wahrheit kann es sich immer nur um Abstufun-
gen handeln. Wenn es sich z. B. um Gesetze der Wirtschafts-
lehre handelt, die auf Grund allgemein anerkannter wirt-
schaftlicher Prinzipien erbracht wurden, ist es gar nicht iiblich,
zu untersuchen, ob die Grundsitze selbst richtig sind, ob
sie den Naturgesetzen nicht widersprechen und ob wohl das
viele Leid, Elend und die Triinen, die unsern wirtschaftlichen
Einrichtungen anhaften, nicht daraus entspringen, dass diec
Grundsitze und die darauf beruhenden Gesetze den Naturge-
setzen widersprechen.

Der Verfasser dieser Zeilen hat bereits in seiner unter
dem Titel: ,,Die Regelung unserer finanziellen Lage” erschie-
nenen Studie darauf hingewiesen, wie leicht es istz. B.in einer
mathematischen Berechnung den Iehler nachzuweisen. Aber
wie ganz anders ist die Lage in der Wirtschaftslehre!

Denn die Grundsitze der Wirtschaftslehre und deren
gesellschaftliche Wirkungen stehen miteinander in zwar sehr
engem, aber dem Auge nicht ersichtlichen und darum nicht
leicht iiberblickbaren Zusammenhang. Sie offenbaren sich
nicht in bestimmten, leicht erkennbaren Formen. Die Regeln
irgend einer mathematischen Aufgabe sind mit grosster Ge-
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nauigkeit gegeben, es ist also leicht, auf den begangenen Fehler
hinzuweisen. Die Logik der Grundsitze der Volkswirt-
schaftslehre beruht nicht auf so feststehenden Regeln, und
so konnen ihre Folgen héchstens das Unlogische, die TUnge-
rechtigkeit erweisen. Nachdem aber hiefiir kein absolut rich-
tiges Mass besteht, so ist es offenkundig, dass wir gegeniiber
der mathematischen Genauigkeit hier nur auf in sehr weit-
gezogenen Grenzen gehaltene Beurteilungen angewiesen sind.

Wenn aber der Satz richtig ist, dass Dinge mit andern
Dingen nur in so einem Zusammenhang stehen kénnen, der
den auf unerschiitterlicher Logik beruhenden Naturgesetzen
entspricht, dann muss man in Bezug auf alle derartigen Sitze
der Wirtschaftslehre, die den Naturgesetzen widersprechen,
feststellen, dass sie, als gegen obigen Satz verstossend sich
immer weiter und weiter von der gesuchten Wahrheit entfer-
nen und darum die fortwihrend schwerer ins Gewicht fallen-
den Folgen des Fehlgehens nach sich ziehen.

Zufolge der aussergewdhnlich grossen Schwierigkeiten,
denen jeder neue Versuch auf dem Gebiete der Volkswirt-
schaftslehre naturgemiss begegnen muss, kann das Ziel die-
ses Werkes also nur darin bestehen, die Anniherung an die
Wiahrheit in Gedanken zu versuchen, wobei sie fiir ihre Re-
sultate als Norm die Naturgesetze betrachtet und oft auf Grund
der Analogie den richtigen Weg sucht.

Wir miissen in unsern Gedanken umso cher diesen Weg
verfolgen, denn wie wir im folgenden Kapitel sehen werden,
fithrt der Begriff des wirtschaftlichen Wertes zu jener letzten
Realitit, die auch die letzte Realitit des grossen Naturlebens
ist und so miissen auch in der Volkswirtschaftslehre die Ge-
setze des grossen Naturlebens zur Geltung gelangen.

Wenn sie aber auch auf dem ganzen Gebiete der Volks-
wirtschaft nicht ohne jeden Widerstand zur Geltung gelangen
konnen, so miissen sie infolge ihrer ehernen Logik vorliufig
wenigstens dazu geeignet sein, dass sie uns befihigen, die vor
uns sich abspielenden Ereignisse schirfer aufzufassen und
klarer zu beurteilen.



Werttheorie.
I. Vom wirtschaftlichen Wert.

1, Notwendigkeit einer einheitlichen wirtschaftlichen
‘Werttheorie.

Die Werttheorie ist eines der wichtigsten, unentbehr
lichsten grundlegenden Xapitel der Volkswirtschaftslehre.
Ihre besondere Wichtigkeit besitzt sie gerade in Hinsicht auf
die Geldtheorie, denn die Wertinderungen des Geldes sind es,
die ihre Wirkung in allen Schichten der Gesellschaft fiihlbar
machen und die unsere wirtschaftlichen und finanziellen Ver-
fligungen, ja sogar unsere gesellschaftlichen Einrichtungen
gerade aus diesem Grunde entscheidend beeinflussen, Wir sind
infolgedessen iiberzeugt, dass es nur halbe Arbeit wire, nach
den gemachten schweren Erfahrungen heute mit Umgehung
der Werttheorie ein volkswirtschaftliches oder geldtheoreti-
sches Werk zu beginnen und dass jeder, der auf diesem Ge-
biete reduktiv denkt, zu dem Schluss gelangen muss, dass es
vollkommen unméglich ist, ohne den Grund, das Fundament,
also ohne die Werttheorie, eine Geldtheorie und hierauf eine
volkswirtschaftliche Politik aufzubauen.

In der wissenschaftlichen Literatur haben sich aber in
dieser Beziehung ganz eigenartige Verhiltnisse entwickelt.
Es geniigt, zu diesem Zweck auf den grossen Klassiker
G. F. Knapp hinzuweisen, dessen Titigkeit, besonders aber
sein Werk: ,,Staatliche Theorie des Geldes* auf diejenigen, die
sich mit wirtschaftlichen Fragen wissenschaftlich beschifti-
gen, ausserordentlich befruchtend eingewirkt hat. In diesem
gross angelegten Werk entwickelt er iiberhaupt keine Wert-
theorie, er sagt es sogar ausdriicklich z. B. im letzten Kapitel
der 4-ten Auflage seines Buches, dass man vom Geldwert
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allein gar nicht reden kann, es sei wenigstens nicht richtig.
In seinem ganzen Werk vertritt er den Standpunkt von der
juristischen Giltigkeit und nicht vom wirtschaftlichen Wert
des Geldes. Er betrachtet des Geld, das bloss ein Zahlungs-
mittel ist, als eine Sache der Rechtsschopfung. Das Zahlungs-
mittel ist der hohere Begriff und diesem ist das Geld unter-
geordnet. (Seite 2.) Dass aber sein Standpunkt nicht ganz
richtig ist, erhellt daraus, dass er nicht iiberall konsequent
bleiben konnte und deshalb mit sich selbst in Widerspruch
geriet. Auch wunderschone, grosse Theorien und Hypothesen
leiden oft Schiffbruch an ganz kleinen, unbedeutenden, neben-
siichlich erscheinenden Fragen. Bei seinen Betrachtungen
dariiber, dass der Wert immer nur das Ergebnis einer Ver-
gleichung sein kann, lisst sich namlich Knapp auf Seite 151,
zu dem Ausspruch verleiten, dass als Wert — wenn sonst
nichts hinzugefiigt ist — stets der im valutarischen Geld aus-
gedriickte Wert zu verstehen ist. Somit bezeichnet also bereits
Knapp selbst eine Art des Geldes, das valutarische Geld, das
offiziello Zahlungsmittel (S. 93.) des Staates, als Wertmesser.
Das Geld ist also nicht mehr bloss Zahlungsmittel, sondern
auch Wertmesser, das heisst das Geld erfiillt auch seiner An-
sicht nach eine zweite Funktion, die sich nicht nur in der Be-
zahlung lytrischer Schulden erschopft.

Da aber nach unserer unmassgeblichen Anschauung die
Frage, dass Wert nur an einem Wert zu messen sei, undisku-
tabel ist, wire auch ein so wunderbar klassisches Werk, wie
das oben erwidhnte von Knapp, das im iibrigen seine Auffas-
sung mit unvergleichlicher Logizitit durchfiihrt, nur in dem
TFalle vollkommen gewesen, wenn es auch eine Werttheorie
entwickelt hitte. Es ist Tatsache, dass in dieser Beziehung die
Trlebnisse, die Erfahrungen einen riesigen Einfluss auf die
Gedanken und Folgerungen, auf die Urteilsresultate des Men-
schen ausiiben und schliesslich hat Knapps wunderschone
Theorie, die an so vielen Stellen den Glanz seines Scharfblickes
widerspicgelt, noch in den gliicklichen Friedenszeiten das
Licht der Welt erblickt. (1905.) Unter dem Eindruck der
Inflation hat doch schon die im Jahre 1923. erschienene vierte
Auflage scines Buches bereits mit der Erklirung abgeschlos-
sen: ,,Die Aufgabe des Okonomisten wire es, die Art der Sto-
rungen zu beschreiben und die Wege der Finanzwirtschaft zu
beleuchten. Dass dies neben der staatlichen Theorie des Geldes
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noch geschehen muss, hat nie jemand geleugnet.“ Heute be-
zweifeln wir es aber schon mit grosster Entschiedenheit, dass
dieses den Volkswirtschaftern obliegen wiirde und dass sich
die Geldtheorie vor dieser Aufgabe verschliessen konnte. Kin
vollkommen analoger Fall wire es, wenn der Waffenfabrikant
ausschliesslich nur die Interessen der Fabrikation sich vor
Augen hielte und verlangen wiirde, dass die Grundsitze der
Strategie sich seinen Walffen anpassen. Im Kriege wird jene
Waffe den Sieg erringen, die auch die Anforderungen der
Strategie im weitesten Masse beriicksichtigt und auch aus
diesem Gesichtspunkt die vollkommenste ist. So, wie man sich
die Volkswirtschaftslehre ohne Geldtheorie gar nicht vorstellen
kann, ebensowenig diirfte heute noch eine Geldtheorie ohne
Werttheorie auftauchen, Die der Werttheorie 'ermangelnden
Bestrebungen finden heute keinen Boden mehr und wir sind
der Uberzeugung, dass eine neue Geldtheorie, eine neue volks-
wirtschaftliche Politik und eine neue Gesellschaftsordnung
sich nur auf einer neuen Werttheorie aufbauen koénnen.

Die erlebten ungewoéhnlich schweren Zeiten und bitfern
Erfahrungen, die Inflation und die ihr folgenden grossen Ver-
mogensverschiebungen entstanden gerade daraus, dass das
Geld nur Giltigkeit hatte, aber keinen Wert besass. Damals,
als Knapp seine schone Theorie aufstellte und von der Bedeu-
tung ausging, die das Geld auf Grund der Bestimmungen der
Rechtsordnung hatte, und, ohne dabei die Entstehung des Wer-
tes und dessen Wesen selbst zu untersuchen, sich einfach mit
der historischen Definition des Wertes begniigte, konnte er
ganz gewiss nicht an solche Weiterungen denken, die sich aus
der Tatsache der Giltigkeit gerade infolge der Bestimmungen
der Rechtsordnung ergeben, dass man nimlich imstande sein
werde, im Jahre 1923 einen Schuldbetrag von einer Billion
Mark mit einer Goldmark aus dem Jahre 1913 zu bezahlen.
Es macht den Eindruck, als ob die auf der Rechtsordnung
basierende Definition der ,,Giltigkeit® geradezu der Spekula-
tion und dem Verderben dienen wiirde.

Darum koénnen wir auch die Ansicht Edmund Herzfel-
ders, dieses mathematisch ausserordentlich gebildeten Schrift-
stellers von hohem Niveau nicht teilen, wenn er folgendes
schreibt: ,,. ... So wird auch der Wert nur durch die Ver-
inderung der Wertintensitit wahrnehmbar, nur dann wird
er messbar, nicht mit der Elle, nicht mit einem Gewicht, son-
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dern gemiss der Verinderung der an sich unergriindbaren
Gefithlsgrosse, bezogen auf Quantititsinderungen. Wert ist
Leben, Wert ist Bewegung, Wert ist nur in der dynamischen
Wirtschaft erkenntnistheoretisch und lebensbejahend wirk-
sam. Das Absolute ist nur der Tod. Wer daher den absoluten
Wert sucht, der will das Wesen des Todes erforschen. Uber
diese unfruchtbare Arbeit hat sich die moderne Grenznutzen-
theorie hinweggesetzt und ist dadurch in erster Linie fiir die
Geldtheorie bedeutungsvoll geworden.“ Diese Ansicht konnen
wir uns in vollem Masse nicht zu eigen machen. Es ist wohl
wahr, dass der Tod sicher ist, aber die Voraussetzung des
Todes bildet das Leben und somit ist das Leben mindestens
so sicher, wie der Tod. Darum miissen wir die Bedeutungen des
Lebens untersuchen, um unsere Lebenseinrichtungen den Er-
gebnissen unserer Forschungen entsprechend gestalten zu
konnen. Herzfelder selbst sagt: ,,Wert ist Leben, Wert ist Be-
wegung’, der Wert ist also eine Wirklichkeit und gerade aus
diesem Grunde kann fiir die Volkswirtschaftslehre die Fest-
stellung vom Wesen des Wertes nicht belanglos sein.

Die Bedeutung des Wertes dringt daher mit michtiger
Kraft an die Oberfliiche und es gibt heute kaum eine wichti-
gere Aufgabe, als die Erforschung vom Kern, vom Wesen des
Wertes und nach deren Bereinigung, die entsprechende Be-
handlung der Angelegenheiten. Die Frage des Geldes wird
schliesslich auch in diesem Falle, dem Wunsche Knapps ge-
miss durch die Rechtsordnung geregelt, aber durch eine
Rechtsordnung, die der Natur der Dinge entspricht, deren
Grundaxiom durchaus nicht mehr die Giltigkeit, sondern der
Wert ist.

Die richtige Werttheorie kann aber  unserer Ansicht
nach nur einheitlich sein. Es ist dieses eine logische Folge.
Wenn Wert nur an Wert gemessen werden kann, so konnen
zwel Werte nicht zweierlei, sondern nur eins sein. Gleichwie
man die Frage nicht in der Art trennen kann, wie es Knapp
getan hat, dass ndmlich die Frage des Geldwertes nicht in das
Gebiet der Geldtheorie, sondern in die Volkswirtschaftslehre
gehore, ebensowenig kann man die Werte selbst trennen, als
ob der Ursprung des Warenwertes ein anderer wire, als der
Ursprung des Geldwertes. Wir wollen mit dem Aufwerfen die-
ser heiklen Frage nicht in der Richtung Stellung nehmen, als
ob wir auch das Geld als Ware betrachteten. Mit der Erorte-
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rung dieser Frage befassen wir uns diesmal gar nicht, aber
wir glauben, dass unzweifelhaft jene Werttheorie vorangehen
muss, die fiir Ware und Geld gleichmissig Giltigkeit hat, also
gerade aus diesem Grunde allgemein und einheitlich ist.

Die allgemeinste Werttheorie entwickelt selbstverstiand-
lich die Philosophie. Aber die Theorie der Philosophie bezieht
sich auf ganz andere Werte. Nach den Lehrsitzen der Philo-
sophie sind die sachlichen — d. h. die wirtschaftlichen Werte —
richt echte Werte, sondern nur Scheinwerte und das sach.
liche Werte ausdriickende Urteil ist auch kein richtiges Wert-
urteil, sondern nur eine einfache Tatbestandfeststellung.'

»Das richtige Werturteil besteht in jener Beurteilung des
Wertes, dass ein Ding irgend eine Eigenschaft besitzt, vermaoge
welcher dieses Ding an sich selbst andere Dinge tibertrifft. Der
Wert selbst ist jene Wertidee, deren FErfiillung irgend eine
Eigenschaft des Dinges zur hervorstechenden macht.“ Der sach-
liche, d. h. wirtschaftliche Wert ist nicht ein aus dem Resultat
einer auf die Wertidee bezogenen Vergleichung sich ergebendes
Werturteil, sondern eine rein aus dem Gesichtspunkt der An-
nehmilichkeit oder der Niitzlichkeit gemachte Feststellung,
deren subjektive Momente mit entscheidender Bedeutung in
den Vordergrund treten.

Daraus folgt wieder, dass, obwohl die wirtschaftliche
Wertbestimmung vom Standpunkt der Wertidee kein richtiges
Werturteil bildet, sie doch von Standpunkt der Annehmlich-
keit und Niitzlichkeit ein Werturteil ist, wenn sie sich weit-
gehend auf die Resultate individueller Beurteilung stiitzt.

Obwohl diese Erwigungen und ideologischen Feststellun-
gen uns dem vorgesteckten Ziele nicht niher brachten, haben
wir doch das Gefiihl, dass wir zwecks philosophischer oder ideo-
logischer Einordnung unserer wirtschaftlichen Werttheorie,
der Genauigkeit wegen auch dieses Gebiet, wenigstens fliichtig,
beriihren mussten. Wir wollen aber auch sofort bemerken, dass
wir von jener Feststellung der Philosophie, laut welcher die
wirtschaftlichen Werte nur Scheinwerte sind, absehen miis-
sen, denn ein Anstreben der volkommenen Prizision in diesem
Ausmasse wiirde unsere Ausfithrungen ungewdhlich erschwe-
ren und koénnte gegeniiber der offenbar nicht ganz richtig unter-

1 Pauler Akos: Bevezetés a flloz6fidba. II. kiadas, 293. 1. és kov.
Akusius Pauler: Einfiihrung in die Philosophie. II. Auflage. 293 u. ff.
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scheidenden allgemeinen Auffassung auch zu einigen Missver-
stiindnissen Veranlassung geben. Wir begniigen uns fiir die fol-
genden Ausfithrungen damit, zu erkliaren, dass wir unter Wert
hinfort immer sachliche oder wirtschaftliche Werte, also
Scheinwerte verstehen und werden es der Einfachheit halber
nur dort besonders hervorheben, wo es unbedingt notwen-
dig ist.

Wenn wir noch in Betracht ziehen, dass fiir die Werte
der Philosophie tiberhaupt kein Massstab existiert, weil die
Wertidee ein ewiges, unverinderliches Ideal bildet und das
philosophische Werturteil nichts anderes ist, als ein Vergleich
mit der Wertidee, das stindige Streben nach ihm, die Sehn-
sucht nach ihr; der sachliche Wert aber nach der Begriffshil-
dung des praktischen Lebens nur dann einen Wert bildet, wenn
diescr auch messbar ist, wenn er im jeweiligen Mittel der Wert-
messung, wenn er in Geld ausgedriickt werden kann: so folgt
hieraus, dass wir im Verlaufe unserer Betrachtungen nur von
solchen Werten reden werden, die wirtschaftlich sind und dem-
nach in Geld, als in einem Wertmesser auch ziffernmiissig aus-
gedriickt werden konnen.

2. Das Wesen des wirtschaftlichen Wertes.

Wenn wir iiber das Wesen des Wertes aufschlussgebende
Feststellungen machen wollen, miissen wir zuriickgreifen bis
zur Art des Wertentstehens und miissen die sich abspielenden
Ereignisse scharf beobachten. Wir miissen im Rahmen unserer
Unternehmungen trachten, von den aus der Erfahrung stam-
menden Gegebenheiten des Wertes Riickschliisse zu ziehen auf
die Sitze und Prinzipien, aus deren Geltung die Erfahrungs-
resultate des Wertes cigentlich entstanden sind.

Im wirtschaftlichen Sinn wertvoll sind im allgemeinen
alle Dinge, die sich zur Befriedigung unserer Bediirfnisse
eignen. Ob also ein Ding, ein Gut fiir uns wertvoll ist oder
nicht, das entscheiden wir auf Grund unserer subjektivsten
Urteilsbildung. Im allgemeinen ist es die Bedarfsempfindung,
die in uns den Wunsch erweckt, irgend ein Ding zu erwerben,
in Besitz zu nehmen. Die Notwendigkeit, der Wunsch ist os
also, der in uns auf Grund unseres subjektiven Urteils das
Bewusstsein des Wertes, oder seiner verschiedenen Abstufun-
gen erweekt.
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Der grosse Chemiker und Naturphilosoph Ostwald
erklirt den Wert der Sachen in seinem grossen Werk ,,Philo-
sophie der Werte* mit dem Gesetz der Dissipation. Der Um-
stand, dass die Naturenergien sich zerstreuen, stindig abneh-
men, ist die Ursache dafiir dass infolge unseres Bedarfs ihr
Wert fiir uns ewig bleibt.

Das auf diese Weise entstandene subjektive Wert- od=r
Wertstufenurteil bedeutet aber an sich noch keine ziffernmiis-
sige Feststellung, Der isoliert lebende Produzent weiss es z. B.
aus Erfahrung, welches seiner Felder besser ist, besser triagt,
also welches seiner Felder fiir ihn mehr Wert hat, oder welche
seiner Erzeugnisse ausgiebiger, schmackhafter sind, ohne dass
ihm die Ziffernmissigkeit des Wertes bekannt wire. Der Wert
wird fiir ihn nur dann ziffernmissig bedeutend, wenn er sein
Feld, oder seine Produkte zur Befriedigung der Bediirfnisse
seiner Mitmenschen auch feilbietet.

Diese ziffernmissige Ausdrucksmoglichkeit ist offenbar
nur ein Mitliufer des Wertes, als wirtschaftlichen Begriffes. Es
ist kein notwendiges Erfordernis, dass der Wert ziffernmissig
und tatsichlich bestimmt sei. Notwendig und ausreichend ist
die blosse Moglichkeit der ziffernmiissigen Feststellung, denn
die im wirtschaftlichen Leben als wertvoll beurteilten Sachen
bleiben auch ohne ziffernmissige Feststellung des Wertes unter
den gerade gegebenen wirtschaftlichen Verhiltnissen wertvoll.

Die wirtschaftlichen Wierte, im philosophischen Sinne
Scheinwerte, besitzen ausser der ziffernmiissigen Feststellbarkeit
gegeniiber den philosophischen echten Werten eine weitere,
sehr bedeutende unterscheidende Figenschaft. Die echten
Werte sind, wie wir schon gesehen haben, bestindig, sind
Ewigkeitsideale. Die Scheinwerte hingegen indern sich. Wir
denken nicht bloss an die in den Marktpreisschwankungen zum
Ausdruck gelangten Preisinderungen der wirtschaftlichen
Sachen, die die wirtschaftliche Bedeutung der Ware gewdohn-
lich nicht berithren. Wir denken aber an die gerade infolge
der wirtschaftlichen Bedeutung eintretenden stindigen Wert-
inderungen. Das Gold z. B. ist heute vom Standpunkt der Wirt-
schaftslehre eine unserer bedeutungsvollsten Wiaren. Seine
ausserordentlich langsame Wertverminderung und damit seine
innerhalb eines gewissen Zeitraumes annihernde Bestindig-
keit wird dadurch hervorgerufen, dass es uns nur in beschrink-
ter Menge zur Verfiigung steht. Stellen wir uns vor, wie sehr
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sich die wirtschaftliche Bedeutung des Goldes éindern und im
Zusammenhang damit, welche Wertinderungen es erleiden
wiirde, wenn der Traum der Alchimisten in Erfiillung ginge
und wenn wir von heute auf morgen sehr wohlfeil Gold in be-
liebiger Menge herstellen konnten oder wenn wir Goldminen
von unglaublichem Uberfluss entdecken wiirden. Oder wie
ganz anders war z. B. der Wert des Kupfers vor dem Beginn
der elektrischen Energieiibertragung ete. Das charakteristische
des wirtschaftlichen Wertes ist seine TUnbestindigkeit, also
seine wechselnde Art, denn diese richtet sich nach dem jeweili-
gen Verhiltnis der Weltnachfrage und des Weltangebotes, die-
ser zwei michtigen wirtschaftlichen Krifte. Diese Anderung
des Wertes kann letzten Endes auf subjektive Beurteilung zu-
riickgefithrt werden. Wir konnten richtig auch sagen: auf sub-
jektives Welturteil.

Hiemit haben wir unsere Behauptung, dass der Wert,
gegeniiber dem Marktpreis,das Resultat eines Welturteils bil-
det, eigentlich schon begriindet, denn letzten Endes ist di»
Resultante der subjektiven Werturteile einzelner Individuen das
subjektive Weltwerturteil. Diese subjektive Beurteilung driickt
auch die Grenzwerttheorie der Wirtschaftslehre aus, die eigent-
lich nicht einmal Theorie ist, sondern einfache Tatbestandfest-
stellung. Die vorhin erwihnten zwei charakteristischen Eigen-
schaften des wirtschaftlichen Wertes, die ziffernmissige Aus-
driickbarkeit und die Verianderlichkeit, sind Resultate des Wert-
urteils. Dieses Werturteil ist aber die Frucht des gegenseitigen
Verhiltnisses von Nachfrage und Angebot.

Der Nachfragende bildet sein subjektives Werturteil aus
zwei Gesichtspunkten. Der eine ist sein Gefithl des Bedarfs, der
andere die dem einzelnen zur Verfiigung stehende wirtschaft-
liche Kraft, die er zur Befriedigung seines Bedarfs aufzubieten
vermag. Das subjektive Werturteil des Angebotstellers ent-
springt im wesentlichen ebenfalls aus dem Gefiihl des Bedarfs,
welches in ithm durch das Streben nach Erlangung wirtschaft-
licher Kraft hervorgerufen wird.

Beide Dinge, namlich das Gefiihl des Bedarfs und die
wirtschaftliche Kraft sind subjektivsten Ursprungs und dieso
zwei Dinge ergeben zusammen den subjektiven Inhalt des
Werturteils.

Mit dem Gefiihl des Bedarfs haben wir uns nicht viel zu
beschiiftigen. In Kampf ums Dasein dienen zur Befriedigung
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elementarster Bedarfsgefithle die einfachsten Sachen in dem
Sinne, dass deren Erwerb leichter vor sich geht. Die schwerer
zu beschaffenden teureren Giiter befriedigen gewohnlich gestei-
gerte Anspriiche. und es ist allgemein bekannt, dass die grosste
Schwierigkeit und die Wurzel der heutigen sozialen Frage aus
den verschiedenen nicht befriedigten und nicht zu befriedigen-
den Bedarfsgefithlen und aus deren Disharmonie entspringt.
Zur richtigen Erklirung vom Wesen des Wertes halten wir
aber, mit Riicksicht auf die subjektive Beurteilung des Wertes,
die Frage der wirtschaftlichen XKraft fiir besonders bedeu-
tnngsvoll.

Mit Bezug auf diesen Faktor miissen wir bemerken,
dass im alltiglichen Sinne wirtschaftliche Kraft den Besitz
die Reichen, die viele materielle Mittel besitzen, sei es an Gii-
tern bedeutet. Wirtschaftlich kriftige, miichtige Menschen sind
die Reichen, die viele materielle Mittel besitzen, sei es an Gii-
tern, oder sei es an Geld. Nach unserer unmassgeblichen Mei-
nung scheint sich aber bei der Ausbildung des Begriffes
der wirtschaftlichen Kraft jenes Durcheinander zu wiederho-
len, das auch in den Begriffen der Mechanik bis zur Mitte des
vorigen Jahrhunderts herrschte und darin bestand, dass der
Begriff der Kraft nicht immer in seiner richtigen Bedeutung
verwendet wurde. Die Gelehrten jener Zeit erwihnen in ihren
Werken statt der Arbeitsfihigkeit, der Energie, immer die
Kraft. Die Gelehrten, die sich mit dieser Frage beschiftigten,
sind in der diesbeziiglichen Untersuchung der Begriffe vom
physiologischen Standpunkt ausgegangen.

Den Begriff der Kraft leiteten sie vom Begriff des kraf-
tigen Menschen ab, der grosse Arbeitsfihigkeit besitzt. Auf
diese Art indentifizierten sie die Muskelkraft mit der Arbeits-
fahigkeit, was aber mit den durch die Mechanik geklirten Be-
griffen nicht iibereinstimmft. So ist es auch in der Wirtschafts-
lehre richtiger, unter wirtschaftlicher Kraft eigentlich wirt-
schaftliche Arbeitsfihigkeit, wirtschaftliche Wirkungsfihig-
keit, also wirtschaftliche Energie zu verstehen.

Diese Auffassung findet ihren Stiitzpunkt in der Unter-
suchung der wirtschaftlichen Kraft des arbeitenden Menschen.
Wir denken an den einfachsten Fall, dass der Arbeiter, sagen
wir z. B. der Taglohner, sein tigliches Brot ausschliesslich
durch physische Arbeit erwirbt. Wie gross ist seine wirtschaft-
liche Kraft? Nicht mehr und nicht weniger, als seine physische
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Arbeitsfihigkeit, seine physische Arbeitsentfaltung. Nachdem
aber nur Dinge von gleicher Art und identischer Dimension
einander gleich sein konnen, so folgt hieraus, dass seine
physische Arbeitsfihigkeit nur seiner wirtschaftlichen Arbeits-
fihigkeit gleich sein kann und nicht seiner wirtschaftlichen
Kraft, denn die in den Begriffskreis der Energetik fallende
Arbeitsfahigkeit oder Arbeit kann der in den Begriffskreis der
Dynamik gehorenden Kraft nicht gleich sein. Hier geht s
nicht um ein Spiel mit worten, wie wir spiter sehen werden,
sondern um die richtige Bezeichnung des Wesentlichen.

Wenn aber seitens des Nachfragenden die wirtschaft-
liche Arbeitsfihigkeit im Werturteil als subjektiver Stiitz-
punkt zum Ausdruck gelangt, so ist auch seitens des Amge-
botstellenden die Bewertung der geleisteten wirtschaftlichen
Arbeit gleichfalls subjektiv, so dass wir, im Bestreben nach
richtiger Anwendung der Begriffe, als wirtschaftliche Arbeit
das Aequivalent der zur Herstellung verwendeten Arbeit des
Produzenten bezeichnen.

Das subjektive Werturteil der Nachfragenden und der
Anbietenden bestimmt letzten Endes das Ausmass von Nach-
frage und Angebot, als dessen Resultat dann auch ziffernmis-
sig jener Wert zum Ausdruck gelangt, den man im gegebenen
Einzelfall als Marktpreis zu bezeichnen pflegt.

Nach dem Vorausgeschickten kénnen wir nunmehr zur
Feststellung vom Wesen des Wertes iibergehen. Wenn wir
namlich die frithern Ausfiihrungen, besonders aber den Um-
stand in Betracht ziehen, dass der Wert das Resultat eines
subjektiven Urteils bildet, in welchem das urteilende Indivi-
dium, als theoretisch vercinfachtes, ausschliesslich auf Grund
der Arbeitsfihigkeit stehendes Geschépf, den Wert mit seiner
Arbeitsleistung indentifiziert, so miissen wir zu dem Resultat
gelangen, dass der wirtschaftliche Wert in seinem Wesen auch
nichts anderes sein kann, als wirtschaftliche Energie. Dieses
ist zunichst eine logische Folge. Vergleichen, respektive anein-
ander abmessen kann man nur Dinge von gleicher Art und
identischer Dimension. Wenn wir also wissen wollen, wie grosse
wirtschaftliche Gegenwerte unserer physischen Arbeitsfihig-
keit, unserer geleisteten physischen Arbeit entsprechen, so kon-
nen wir dieses ausschliesslich nur in dem einzigen Falle fest-
stellen, wenn dem einen Objekt der vergleichenden Messung:
unserer physischen Energie entsprechend, auch das andere
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Objekt der Messung, nimlich der wirtschaftliche Wert, von
gleicher Art, von gleicher Dimension ist, d. h. wenn auch er
eine Energie ist. Diese vergleichende Messung, diese Ver-
gleichung findet im wirtschaftlichen Leben stindig statt, sie
bildet ja eine grundlegende Titigkeit des wirtschaftlichen
Lebens. Auf dieser Abmessung und auf deren Ergebnis beruht
auch die heutige gesellschaftliche Ordnung, die Schichtung d>r
Gesellschaft auf dieser Grundlage.

Diese Feststellung vom Wesen des Wertes, dass niamlich
der Wert eigentlich wirtschaftliche Energie ist, entspricht voll-
kommen unsern wirtschaftlichen Begriffen. Die energetischen
Eigenschaften des Wertes entsprechen auch unsern andern prak-
tischen Vorstellungen. Der energetischen Eigenschaft des Wer-
tes widerspricht auch unser praktisches Bewusstsein nicht, im
Gegenteil, es bekriftigt sie in jeder Beziehung. Was bedeutet
ir unserem alltiglichen Sprachgebrauch der Reichtum und die
hierauf gegriindete Macht? Bedeutet sie nicht, dass der Reiche
fiir Vermoégen, Geld sehr Vieles anschaffen kann? Was ist
Reichtum, was ist Vermogen, was ist das Geld? Ist es nicht der
Ausdruck der wirtschaftlichen Handlungsfihigkeit, der wirt-
schaftlichen Wirkungsfihigkeit, der wirtschaftlichen Arbeits-
fahigkeit? Widerspricht die energetische Eigenschaft des Wer-
tes auch nur in einem einzigen Falle unsern Erfahrungen?

Diese Eigenschaft ergibt sich aber nicht nur logisch und
nicht blos aus unsern Gefiihlen, sondern auch aus der ndheren
Untersuchung der Faktoren, durch welche die wirtschaftlichen
Energien hervorgerufen werden.

Wie wir sahen, steht das Gefithl des Bedarfs als Motiv
an erster Stelle unter den subjektiven Gesichtspunkten, die bei
dem Werturteil mitwirken. Was ist das Gefiihl des Bedarfs?
Ist es nicht eine wirtschaftliche Xrafi? Seinem Ursprung nach
kann es ein aus korperlichem oder seelischem Bediirfnis stam-
mendes psychisches Empfinden sein, aber als wirtschaftlicher
Faktor ist es zweifellos eine Sache, die zu wirtschaftlicher
Tatigkeit veranlasst, die Wirkung nach sich zieht, Seine Wir-
kung besteht in dem Trachten, das sich auf die Befriedigung
des Bedarfs richtet, sie ist der Beginn der wirtschaftlichen
Tatigkeit. Und was ist es, was da wirkt, ist es nicht die Kraft?
Kann man den dynamischen Charakter des Bedarfsgefiihls
bezweifeln? Strebt nicht der grossere Bedarf mit wachsender
Kraft nach Befriedigung? Mit dem Anwachsen der aus dem
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Bediirfnis entspringenden seelischen Spannung wichst auch
die zur Befriedigung strebende Kraft. Ist dieses nicht genau
das Gesetz der mechanischen Krifte? Ist dieses nicht die Poten-
tial-Differenz, mit deren Heranwachsen auch die elektromoto-
rische Kraft zunimmt? Ist es nicht der Druck der Wassersiule,
mit deren Steigen auch die auf die Einheit wirkende Kraft
steigt? Ist es nicht der Volumendruck der Gase, wo der auf die
Wand des Behilters ausgeiibte Druck mit der Verringerung
der Gasspannung fillt oder mit deren Steigerung zunimmt?

Und was ist der andere Faktor der wirtschaftlichen
Arbeit, der die Befriedigung des Bedarfs bewirkt? Ist es nicht
das Analogon des Geschwindigkeitsbegriffes? Je grosser das
Gefiihl des Bedarfs, die Sehnsucht, umso grosser das Begehren,
die Geschwindigkeit, mit welcher die Befriedigung erfolgt. Ist
das micht die Zunahme der Menge des elektrischen Stromes
im Querschnitt derselben ILeitung, wenn sich die elektrische
Spannung steigert? Ist es nicht die Steigerung der Geschwin-
digkeit des Wassers, wenn die Wassersiule, resp. der Wasser-
druck steigt, und ist es nicht genau so die Zunahme der aus-
stromenden Geschwindigkeit des Gases oder des Dampfes, wenn
wir die Spannung erhéhen?

Und weisen diese zwei Faktoren: das Gefithl des Bedarfs,
als Spannung, als Kraft und die Sehnsucht, die Begierde, als
nach Befriedigung dringende Geschwindigkeit, — diese Kom-
ponenten der wirtschaftlichen Arbeitsfihigkeit nicht vollkom-
mene und strenge Analogie auf mit dem Produkt der Strom-
spannung und der Stromstirke, dem Watt, und zeigen sie nicht
vollkommene Analogie mit dem Produkt der ganz allgemeinen
mechanischen Kraft und der mechanischen Geschwindigkeit,
die den Effekt, die Arbeitsfihigkeit hervorbringen? Ist dieses
nicht vollkommene Analogie oder vollkommene Identitat?

Und koénnten wir wohl nicht vollkommene Analogie oder
vielleicht sogar Identitit erblicken zwischen irgend einem
durch Nachfrage und Angebot zustandekommenden Warenaus-
tausch und zwischen einer physischen Arbeitsmenge? Geniigt
zur Erwerbung einer Ware die wirtschaftliche Arbeitsfihigkeit
an sich, ist dazu nicht auch eine tatsichliche wirtschaftliche
Arbeitsleistung erforderlich? Eine Arbeitsleistung als Produkt
des Effektes und der Zeit. Ist nicht eine, wenn auch noch so
geringe Zeitdauer erforderlich selbst zur Geburt des Gedan-
kens? Erfordert die Auslésung von Gefiithl und Reaktion nicht
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auch Zeit? Miissen wir bei dem Erwerben wertvollerer Sachen
nicht mehr nachdenken, iiberlegen, unsere wirtschaftliche
Arbeitsfihigkeit abwigen? Gibt die Zeitdauer der Arbeits-
fihigkeit nicht eine Arbeitsleistung? Berithren diese psychi-
schen Momente nicht etwa das Wesen des wirtschaftlichen Wer-
tes? Verflechten sich durch diese Faktoren nicht die wirtschaft-
lichen Erscheinungen des praktischen Lebens mit den seeli-
schen Erscheinungen des physischen Seins? Besteht nicht
zwischen physikalischer und wirtschaftlicher Energie ein inte-
ressanter Zusammenhang?

Wir geben zu, dass unsere Gedanken besonders bei
volkswirtschaftlichen Sechriftstellern ausserordentlich fremd-
artig wirken konnen. Aber den Umstand, dass die gesellschaft-
lichen Energien und deren oben erwihnte Komponenten nicht
ganz belanglos sein konnen, sondern auch im Ideenkreise
anderer Denker auftauchen, das beleuchtet in interessanter
Weise eine in Nummer 4, des Jahrganges 1927 der ,Debreceni
Szemle® (Debreziner Rundschau) erschienene wissenschaftliche
Abhandlung Johann Géllners, des gelehren Professors der Deb-
reziner Wirtschaftlichen Akademie, die den Titel fiihrt: ,Die
Rechtfertigung der Geltung des II. Hauptsatzes der Ener-
getik in der grossen Natur, in der Seelenwelt des einzelnen
Menschen und im Leben der Gesellschaft“. Im III. Kapital
dieses sich auf philosophischer Héhe bewegenden Werkas
untersucht Gollner die Frage, inwieweit der zweite Hauptsatz
der Energetik* im Seelenleben des FEinzelnen zur Geltung
gelangt und ergeht sich in Betrachtungen dariiber, warum wir
dies oder jenes nicht wollen, warum wir so und nicht anders
handeln, und sagt dabei folgendes: ,,Wenn wir hieriiber nach-
denkend uns in unsere Seele vertiefen, kommen wir darauf,
dass das Gefiihl der Notwendigkeit die Ursache aller unserer
Handlungen ist. Wir gehen spazieren, weil wir es fiir notig
finden, uns Bewegung zu machen, wir essen, trinken, weil wir
die Notwendigkeit des Essens und Trinkens empfinden etc.
Gleichwie die Spannung der Feder im Werk der aufgezogenen
Uhr Bewegung hervorruft und so lange wirkt, bis die Spannung

1 Den I. und II. Hauptsatz der Energetik bezeichnet Gollner in
folgender Weise: Der I. Hauptsatz ist das Prinzip der Erhaltung der
Energie, Nach dem II., Hauptsatz ,trachtet die Natur darnach, dass die
potentielle Energie des ganzen Systems, auf das die Energieumwandlung
sich erstreckt, moglichst klein und somit die infolge der Umwandlung
entstehende aktive Energie moglichst sei‘.

8
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aufhort, so veranlasst uns jedes Gefiihl der Notwendigkeit, als
auch seelische Spannung, zum Handeln und seine Wirkung
erlischt nur dann, wenn der Notwendigkeit Geniige geleistet ist,
wenn also des Gefiihl der Notwendigkeit aufhért. Wenn wir
nun dieses alles mit dem schon behandelten nebeneinander
stellen, fillt uns ein, dass jedes Gefiihl der Notwendigkeit eine
seelische Spannung, also potentielle Energie ist, die auf Befrie-
digung der Notwendigkeit gerichtete Nervenenergie hingegen
nichls anderes ist, als aus potentieller Energie umgewandelte
aktive Energie.”

Sind diese Gedanken, die beinahe Wort fiir Wort die-
selben sind, die wir frither entwickelten, nicht dazu geeignet,
uns noch klarer erkennen zu lassen, dass wir in den wirt-
schaftlichen Werten tatsichlich an psychischen Energien ge-
messene wirbtschaftliche Energien zu suchen haben?

Es ist zweifellos schwer, diese aufgeworfenen Fragen zu
beantworten. Schon auf den ersten Blick scheint es eher wahr-
scheinlich zu sein, dass in Werten Energien angehiuft sein
konnen. Eher ja, als nein. Es entspricht dieses unsern prakti-
schen Gefiihlen und Erfahrungen. Amgesichts eines grossen
Haufen Goldes sind wir geneigt, der Aaffassung Glauben
zu schenken, dass darin grosse wirtschaftliche Energien,
grosse Wirkungsmoglichkeiten angehduft sind, zumindest
wiirden wir das Gegenteil nicht zu behaupten wagen, da wir
ja doch imstande wiren, mit seiner Hilfe eine ganze kleine
Welt in Bewegung zu setzen.

Die Schwierigkeit besteht hauptsichlich darin, dass das
fiir uns sichtbare ganze wirtschaftliche Leben, unsere wirt-
schaftliche Organisation ein gebrechliches menschliches Ge-
bilde ist, welches wir schon aus diesem Grunde von vornherein
mit Misstrauen betrachten, in welchem wir das Analogon oder
die Identitit von Naturgesetzen géttlichen Ursprungs zu ver-
muten, nicht wagen, aber auch nicht wollen.

Es ist aber auch nicht unbegriindet. Die Energien der
Natur haben in ider einen oder andern Form ewigen Bestand
und kénnen nicht zu Grunde gehen. Dem gegeniiber werden die
wirtschaftlichen Energien mit dem Untergang der Gesell-
schaft, der Gemeinwesen, in letzter Konsequenz der Mensch.
heit, In sich selbst vernichtet und so scheint schon an diesem
Punkte jeder auf die energetische Natur der wirtschaftlichen
Energien aufgebaute Versuch und jede Annahme zu scheitern.



2, Das Wesen des wirtschaftlichen Wertes 35

Wir diirfen aber nicht vergessen, dass obwohl unsere wirt-
schaftliche Organisation, gerade wegen ihres menschlichen
Ursprungs, auf wabsolute Vollkommenheit keinen Anspruch
erheében kann, dieser Umstand uns der Verpflichtung nicht
enthebt, der Vollkommenheit entgegen zu streben. Kann etwas
anderes, als die ewigen Gesetze der Natur, auf dem Gipfel der
hochsten Vollkommenheit stehen und, wenn wir auch die Iden-
titdit mit ihnen nie erreichen werden, ist es nicht unsere
Pflicht, im Bereiche der Analogie zu verharren?

Der wirtschaftliche Wert bildet sowohl an sich, aber
auch als wirtschaftliche Energie, zusammen mit seinen emer-
getischen Eigenschaften, ein vollkommen abstraktes, aus gesell-
schaftlichen Funktionen entspringendes Resultat, das in Wirk-
lichkeit nicht greifbar ist. Er is nur eine Eigenschaft, die wir
den in den Bereich unserer wirtschaftlichen Titigkeit geho-
renden Sachen beilegen. Diese Eigenschaft lebt und wirkt aber
trotz ihrer Ungreifbarkeit und begleitet das menschliche Leben
von der Whege bis zum Sarg, baut, gestaltet und zerstort Ge-
sellschaften und ist somit doch irgend eine Wirkungsfihigkeit,
die Gesetzmissigkeit besitzen muss, und diese Gesetzmissigkeit
kann keine andere sein, als die durch die grossen Gesetze der
Natur vorgeschriebene und geduldete, darum kann auch un-
sere Aufgabe nur im unausgesetzten und fortwihrenden Stre-
ben nach ihnen bestehen.

Es ist wohl war, dass mit dem Untergang der Menschheit
auch die wirtschaftlichen Energien aufhoren werden, denn es
wird niemand da sein, um den einzelnen Gegenstinden Wert
beizumessen. Doch das ist das naturgemisse Schicksal der
menschlichen Schopfungen. Auch der einzelne Mensch wird
geboren, lebt und stirbt, mit seinem Tode hort seine ganze
geistige und korperliche Arbeitsfihigkeit, Energie auf, darum
kann er auch weder als physisches, noch als geistiges Wesen
auch nur einen Moment lang gegen die Gesetze der Natur
leben.

Wir fiihlen in vollkommenem Masse die Schwiche un-
serer Feder, wenn wir bei der Erorterung dieser ausserordent-
lich wichtigen Frage iiber das Wesen des Wertes, unsere
Leser nicht in Hohenregionen der Philosophie zu fithren
vermogen., Obwohl wir selbst nur nach unglaublich miih-
seligem und langem Nachdenken zu dieser Anschauung der
Sache gelangten, so finden wir doch, dass wir letzten Endes vor

3*
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einer sehr einfachen Sache stehen. Denn wir sagen ja nichts
anderes, als dass das Wesen des sachlichen, des wirtschaft-
lichen Wertes in der wirtschaftlichen Leistungsfihigkeit be-
steht, oder dass es eine gewisse Leistung wirkender wirtschaft-
licher Krifte darstellt.

Béla Foldes, unser hochgelehrter und die Volkswirt-
schaftslehre auf philosophischer Hoéhe behandelnder unga-
rischer Forscher, gibt folgende Definition des Wertes: ,,Wert
ist die aus Abwigung von Genuss und Opfer stammende und
quantitativ  bestimmbare wirtschaftliche Bedeutung der
Giiter®? v

Wir haben das Gefiihl, auch nichts anderes zu sagen, nur
leiten wir diese ,wirtschaftliche Bedeutung®“ auf der Grund-
lage von Genuss und Opfer aus ihren Komponenten ab und
gelangen auf diese Weise zum tiefern Inhalt der ,wirtschaft-
lichen Bedeutung®, zum Begriff der wirtschaftlichen Energie,
der wirtschaftlichen Wirkungsfahigkeit.

Wir fithlen aber auch, dass gerade diese Ableitung aus
den Komponenten die grosste Tragweite besitzt. Wenn wir
namlich einfach sagen, dass der wirtschaftliche Wert nichts
anderes sei, als Wirkungsfahigkeit, so kann man sich dariiber
vielleicht einfach hinwegsetzen. Wenn wir aber die Wirkungs-
fahigkeit aus ihren Komponenten ableiten und auf diese Art
das Wesen in die grosse Harmonie der Natur einfiigen, d. h.
wenn wir feststellen, dass der Wert auch nichts anderes ist,
als eine Art der Energie, so haben wir etwas von grisserer
Tragweite vollbracht, denn wir haben dadurch die Lehre von
der Einheitlichkeit der Wissenschaften vervollkommnet.

Um die Bedeutung dessen plastischer gestalten und ver-
stehen zu koénnen, missen wir im folgenden ein paar Worte
itber die Energetik im allgemeinen sprechen.

IL. Von der Energielehre.

1. Von der Energielehre im allgemeinen.

‘ Als Energetik oder Energielehre pflegen wir, wie schon
die Benennung andeutet, jenen Zweig der Wissenschaft zu be-
zeichnen, der die verschiedenen Naturerscheinungen auf Grund
1 Kozgazdasagi Enciklopedia, Athenaeum-kiadas, II. kotet. ,Er-

ték* jelszé alatt 131. 1. — Volkswirtschaftliche Encyklopaedie. Verlag des
Athenaeums. II. Band unter dem Schlagwort: ,,Wert“ Seite 131.
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des Prinzips von der Erhaltung der Energie, auf Grund der
qualitativen und quantitativen Bedingungen die Umstinde,
unter denen die verschiedenen Erscheinungsformen der Ener-
gie sich ineinander verwandeln, erklirt.

In dieser orientierenden Bezeichnung miissen wir dem
Ausdruck: ,Naturerscheinungen® sehr weiten Sinn verleihen
und miissen darunter nicht bloss an das Gebiet der Physik und
Chemie denken, sondern auch die Erscheinungen der Biologie,
Psychologie hierher einreihen, es bestehen aber auch Bestre-
bungen, die die Gesetze der Energielehre selbst auf gesellschaft-
liche Ereignisse auszudehnen versuchen.

Somit sind vom Standpunkte der verallgemeinten Ener-
gielehre als ,,Naturerscheinungen* simtliche Erscheinungen zu
bezeichnen, bei denen Energien mitwirken.

Wilhelm Ostwald, der hervorragende Chemiker und
Naturphilosoph, gibt folgende Definition der Emnergielehre:

»Unter Energetik verstehen wir den grundsitzlichen
Gedanken, dass alle Naturerscheinungen als Vorginge an den
vorhandenen Energien darzustellen und aufzufassen sind.“?

In dieser Definition Ostwalds sind unter ,Naturerschei-
nungen® #hnliche ausgedehnte Gebiete zu verstehen, wir kon-
nen uns wenigstens auf Grund des Studiums von Ostwalds
zahlreichen einschligigen Werken hierzu berechtigt fiihlen.

Es geben vielleicht nicht alle strengen Pfleger der exakten
Wissenschaften der Xnergielehre eine so erweiternde Aus-
legung, uns scheint es aber zweifellos, dass die grosse umfas-
sende Kraft der Energielehre, die schon in den Arbeiten des
eigentlichen Begriinders der Energielehre zum Ausdruck
gelangt, sich mit der Einschrinkung des Wirkungsberciches
der Energiclehre nicht vereinbaren lisst.

Der Begriinder der Energielehre war der Heilbronner
Arzt Julius Robert Mayer, obwohl man die Grundprinzipien
seines im Jahre 1842 verfassten Werkes erst spiiter, infolge der
Arbeiten von Joule, Helmholtz, Thomson, Clausius, Rankine
allgemein anerkannte. Mayers Prioritit auf diesem Gebiete
kann aber schon als bereinigt betrachtet werden, besonders auf
Grund der richtigen Beleuchtung durch J. Tyndall.?

1 Wilhelm Ostwald: Die Energie, Zweite Auflage. Leipzig J. A.
Barth, 1912. Seite 88.

2 Dr. Max Planck: Das Prinzip der Erhaltuag der Energie.
Fiinfte Auflage. G. Teubner, Leipzig, Berlin 1924. Seite 31.
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Die Bedeutung der Rolle Mayers scheint Ostwald in sei-
nem obenerwihnten Werk richtig zu beleuchten, wo er nach
historischer Betrachtung der mechanischen Wissenschaften
und besonders des Prinzips von der Erhaltung der lebendigen
Kraft, wie auch nach der vollkommenen Anerkennung der
Bedeutung des Wirkens von Leibnitz, erklirt, dass es nach dem
damaligen Stand der Wissenschaft vollkommen unmoglich
war, die Frage zu beantworten, was mit der Bewegungs-
Energie geschieht, wenn ein Stein herabfillt. J. R. Mayer war
es, der diese Frage unzweideutig und klar beantwortete.

J. R. Mayer, der Begriinder der Energielehre, wird durch
die grossen Denker unter die Philosophen eingereiht, weil er
mit seinen Arbeiten eine neue und umfassende Waeltan-
schauung schuf.?

Es ist interessant, besonders hervorzuheben, dass das am
meisten geklirte Gebiet der Energielehre die exakten Wissen-
schaften bilden, obwohl Mayer urspriinglich von biolegischen
Beobachtungen ausging und seine grossen Gedanken aus diesen
ableitete, das Gebiet der Physik und Mechanik nur spiter be-
tretend. Eine Erscheinung, die die allgemeine Giiltigkeit der
Energielehre beweist.

Mayer trat als ganz junger angehender Arzt in den Dienst
der hollindisch-ostindischen Handelsgesellschaft und fuhr als
Schiffsarzt mit dem Segelschiff der Gesellschaft nach Batavia.
Als scharfer Beobachter, auf den die Erscheinungen der Natur
tiefen Eindruck machten, bemerkte er mit Betroffenheit, dass
das nach dem Landen des Schiffes dem Arm einzelner Matro-
sen entnommene Blut eine auffallend rote Farbe hatte, so dass
er anfangs dachte, bei dem Aderlass nicht die Vene, sondern
die Arterie getroffen zu haben. Bei den zwei Monate spiter vor-
genommenen Aderlissen fand er schon normale Blutfarbe.
Diese Erscheinung fesselte seine Aufmerksamkeit vollkommen
und er hitte um jeden Preis gern eine Erklirung dafiir gefun-
den. Den Grund der Verschiedenheit in der Farbe suchte er in
dem Unterschied zwischen der Eigentemperatur des Organis-
mus und der Temperatur der Umgebung. Er folgerte so, dass
mit der Grosse der Differenz in den Wirmegraden auch der

1'W. Ostwald: Die Energie, Seite 45—46.

2 Die auf Mayer beziiglichen Daten haben wir grosstenteils aus
Bernhard Hell: ,J. Robert Mayer und das Gesetz von der Erhaltung der
Energie,” Stuttgart 1925 Frommans Klassiker der Philosophie entnommen.
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Oxydationsprozess des Blutes zunimmt, und dass damit auch
die Differenz zwischen der Farbe des Arterien- und des
Venenblutes zunimmt. Unter dem heissen Himmelsstrich, wo
also die Differenz zwischen der Temperatur der Umgebung und
des menschlichen Korpers geringer ist und wo infolgedessen
der Organismus weniger Wirme erzeugen muss, ist der Oxyda-
tionsprozess kleiner und darum ist auch die Differenz in der
Blutfirbung geringer. Der liingere Aufenthalt unter den Tro-
pen ruft nach Mayers Ansicht wieder verdinderte Umstinde
hervor, deren Grund niher nicht erkldrt werden kann, wahr-
scheinlich ist es aber Akklimatisation und chemische Aende-
rung der Blutzellen, so dass die Farbe des Blutes nachdunkelt
und sich der Farbe des Venen-Blutes unter dem kiltern Him-
melsstrich nihert. Diese Erscheinung beschiftigte Mayer aus-
serordentlich viel und wenn er auch die richtige Erklirung der
Erscheinung nicht gab, muss er doch sehr viel nachgedacht
haben iiber den Zusammenhang zwischen den Lebensvorgin-
gen, der Arbeit und der Wirme, denn im Oktober des Jahres
1848 bezeichnet er selbst in einem seiner an die Pariser Aka-
demie gerichteten Briefe den Schauplatz seiner frwihnten
Beobachtungen Surabaja, als den Ursprungsort seines iiber das
Aequivalent zwischen Wirme und mechanischer Arbeit ge-
schaffenen Gesetzes. Es kann also keinem Zweifel unterliegen,
dass Mayer, von: seiner Reise heimkehrend, mit klarem Bewusst-
sein, von biologischen Erscheinungen ausgehend, das Gesetz
iiber die Erhaltung der Energie mit sich brachte.

Die mit sich gebrachten Beobachtungen, Eindriicke und
Gedanken wollte er in ein System fassen. Im Juni 1841 schickte
er sein Werk unter dem Titel: ,,Uber die quantitative und
qualitative Bestimmung der Krifte“ an Poggendorff, den Her-
ausgeber der ,, Annalen der Physik und Chemie*. Diese Arbeit
ist aber damals nicht erschienen und wurde erst nach 36 Jahren
in Poggendorffs Nachlass aufgefunden.“ Als die Aufgabe dnr
Naturlehre bezeichnet er es, die Erscheinungen in der leb-
losen, sowohl wie der lebenden Welt nach ihren Ursachen und
Wirkungen zu entwickeln. Alle Vorginge beruhen darauf, dass
Korper ihr Verhiltniss zueinander veridindern. Nach dem
Gesetz des logischen Grundes nehmen wir an, dass dies nicht
ohne Ursache geschieht. Solche Ursache nennen wir Kraft.“

1 Hells zitiertes Werk, Seite 15,
2 Hells zitiertes Werk, Seite 2,
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Er weist darauf hin, dass wir bei unsern Forschungen
auch dann nicht innehalten miissen, wenn die Krifte zu ver-
schwinden scheinen. Dieses sind die abstrakten Krifte im
engern Sinn. Dieser Begriff stimmt iiberein mit dem durch
Rankine spater benannten Begriff der potentiellen Energic,
was in Bezug auf Mayers Scharfblick und Urteilsbildung jeden-
falls von grosser Bedeutung ist.

Ausserordentlich eigentiimlich und kaum verstindlich
sind seine Folgerungen, bei denen er eigentlich von mechani-
scher Basis, von den Bewegungsquantititen ausgeht, obwohl
nicht auf der Grundlage der damals in andern Beziehungen bis
zu einen gewissen Masze geklirten Begriffe. Bewegung,
Wirme, Elektrizitit sind Erscheinungen, die man auf eine
Kraft zuriickfithren kann, die ancinander messbar sind und
nach gewissen Gesetzen sich ineinander umwandeln konnen.
Die Bewegung verwandelt sich in Wirme und die entstandene
Wirme ist der verschwundenen Bewegung proportional. Ande-
rerseits verwandelt sich die Wiarme in Bewegung dadurch, dass
die Wirme die Korper ausdehnt, die Wirme erzeugt nach
allen Richtungen gegensitzliche Bewegungen. Der erwiirmtc
Korper selbst verharrt im Ruhezustand.

In diesem Werk befasst sich Mayer auch mit dem Wesen
der Strahlung, mit der Verwandlung der Wirme in Licht,
obwohl er das Problem mathematisch nicht 16sen konnte. Sogar
die Himmelskorper hat er in seinen Gedankenkreis einbezogen
und versuchte auf sie seinen erwihnten Gedankengang anzu-
wenden, indem er nach einer Erklirung fiir den Grund der
ewigen Strahlung forschte. Wenn wir aber bedenken, dass
selbst auf der Basis der heutigen viel forgeschritteneren
physikalischen Grundbegriffe diese allergrosste der grossen
Fragen so einfach nicht gelost werden kann, dann diirfen wir
uns nicht wundern, wenn nicht nur der Beginn seines Wirkens,
sondern auch die tiefschiirfende, gedankenreiche Arbeit seines
ganzen Lebens keine Losung herbeifithrte. Eine Sache ist
aber zweifellos, die nimlich, dass Mayer die Bedeutsamkeit von
der gegenseitigen Umwandlung der Energien instiktiv fithlte
in dem Masze, dass die ganze Arbeit seines Lebens sich um
diese Frage, wie um eine Achse drehte. Wenn wir uns mit
seiner allerersten Denkschrift an dieser Stelle scheinbar allzu
eingehend befassten — und dieses vielleicht den Rahmen unse-
rer Arbeit zu iiberschreiten scheint, so moge als Erkldrung
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dafiir eben jene grosse, umfassende Kraft dienen, die gerade
aus Mayers erster Arbeit hervorleuchtet, und sich in Mayers
ganzer Weltauffassung widerspiegelt, und die auch, wie wir
spiiter noch sehen werden, auf unsere Wirtschaftslehre und
infolgedessen auf unsere ganze gesellschaftliche Einrichtung
ausstrahlt.

Wie bereits erwihnt, lag diese erste Arbeit Mayers lange
Zeit unveroffentlicht bei Poggendorff. Vielleicht spornte dieser
Umstand Mayer zu weitere Titigkeit und zu einer ausfiih:-
licheren und klaren Awusarbeitung seiner Theorie an. Nach
zweijdhriger Tatigkeit erschien in Liebigs Annalen der Chemiec
seine Abhandlung, die den Titel fiihrte: ,Bemerkungen iiber
die Kriifte der unbelebten Natur.“ In dieser wiinscht er sich
mit dem Wesen der Kraft zu befassen und ist iiberzeugt, ein
grundlegendes Prinzip aufzustellen, indem er den heute bereits
allgemein bekannten Satz ausspricht: causa aequat effectum.
Seiner Ansicht nach ist dieser Satz iiber jeden Zweifel erhaben.
Unserer Uberlegung entspricht die Auffassung, dass kein Glied
in der Kette der Gleichheiten zum Zero werden kann. Darum
kann Kraft nie verschwinden. Als Wirkung, als Ursache wirkt
sie immer weiter. Man kann zwei Arten der Ursachen unter-
scheiden. Zuerst gibt es messbare und raumfiillende Stoffe, die
also ponderabel und ‘inpenetrabel sind. Zweitens gibt es Dinge,
denen diese Eigenschaft fehlt, dies sind die Imponderabilier.
Kraft und Impenderabilie ist eins und dasselbe. Sie konnen
besondere Formen annehmen, sind wandelbar. Als Ursachen
sind sie unzerstorbar.!

Die Krifte sind also unzerstorbare, wandelbare, impon-
derabile Objekte. Auf dieser Grundlage wurde jene Ursache, die
eine Last emporhebt, durch Mayer als Kraft bezeichnet., Die
Bezeichnung als Energie wire richtiger, aber nach seiner Auf-
fassung ist auch die emporgehobene Last eine Kraft. Diese
Krifte gehn ineinander iiber. Das Gewicht ist nach Mayer
keine Kraft, sondern eine Eigenschaft. Fs kann nimlich
ein Korper, der auf dem Boden lieg, nicht fallen, obwohl
ur Gewicht besitzt. Er kann nur wieder herabfallen, wenn wir
ihu aufgehoben haben. Die Ursache des Fallens ist also nicht
das Gewicht, sondern die rdumliche Verschiedenheit in der
T.age des Gewichtes. Nach verschiedenen Erwigungen kommt

1 Hells zitiertes Werk, Seite 27—30,
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cr dann zu dem Schluss, dass die Bewegung sich in Kraft
verwandelt. In seinem, im Juni 1844 an Griesinger gerichte-
ten Brief schreibt er, dass die ,Bewegung sich in Wirme
verwandelt“ und dass diese fiinf Worte implicite seine ganze
Theorie enthalten.

Mit diesen Grundgedanken zerfillt jede materielle Ge-
dankenvorstellung iiber Wirme, Strahlung und Elektrizitit.

Er schliesst sein Werk mit dem Wunsche, es mége die
Gleichheit der Kraft (nach unsern heutigen Begriffen richti-
ger: Energie, Arbeitsmenge) des freien Falles und der Wirme
festgestellt werden. Wie viel Arbeitskraft (richtiger Arbeits-
quantum) ist notwendig zur FErzeugung einer bestimmten
Wirmemenge und umgekehrt: Wie viel Wirme ist notwendig
zur Erzeugung eines gewissen Quantums von Arbeitskraft.

Diese Feststellung hat Mayer auch bewerkstelligt und
den mechanischen Gegenwert der Wirme mit 365 mkg. be-
stimmt.

Die Frage der gegenseitigen Umwandlung der XKrifte,
nach unsern heutigen Begriffen richtiger : der Energien, er-
filllte sozusagen Mayers ganzes Wesen und eine weitere Offen-
barung seiner in dieser Richtung entwickelten Titigkeit ist
sein Werk: ,Die organische Bewegung in ihrem Zusammen-
hange mit dem Stoffwechsel (Ein Beitrag zur Naturkunde)®,
welches er auf eigene Kosten verdffentlichte. Dieses Werk ist
ein neuer Beweis von der grossen umfassenden Kraft seines
Geistes. Mit instinktivem Scharfblick stellt er als allerersten
Grundsatz der Naturwissenschaften auf: ,,Es gibt in Wahrheit
nur eine einzige Kraft“ (richtig: Energie) und ,,bei allen Vor-
giangen in der Natur gibt es nur Umwandlung dieser Kraft“
(richtig: Energie), , kein Verschwinden und kein Neuschaffen.s

Er erklirt, dass es die Aufgabe der Naturwissenschaf-
ten bilde, die zahllosen Naturerscheinungen zu verbinden und
aus ihnen einen héheren Grundsatz abzuleiten. Bei seinen
Torschungen nach so einem héhern a priori gegebenen Grund-
satz gelangt Mayer zu seinem berithmten Grundprinzip, laut
welchem ohne entsprechende Ursache keinerlei Wirkung ein-
tritt und andererseits keine Ursache ohne entsprechende Wir-
kung bleibt. ,,Ex nihilo nil fit, nil fit ad nihil“. Dieses Re-
sultat scheint sein vorgestecktes Ziel zu befriedigen, ,,weil die

1 Hell a. a. O. Seite 46. unff.
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Schopfung oder Vernichtung der Kraft das menschliche Wis-
sen und Koénnen iibersteigt. Wir miissen die verschiedenen
Formen der Urkraft kennen lernen, die Bedingungen ihrer
Umgestaltung erforschen. Sie kreist in ewiger Abwechslung
in der leblosen und lebenden Natur.“

Die Hauptquellen der Energie, die aufeinander zuriick-
fibrbar sind, stellt Mayer in einer Tabelle zusammen, wo-
durch eine neue Anschauung iiber die Sachen erméglicht wird.
»Er sieht die Isomerie der Krifte, die die Achse seines Systems
bildet, mit der aufwirts man zur Spekulation iiber das We-
sen von Materie und Kraft, abwirts zur Erklirung der Na-
turerscheinungen kommt.*

Es ist ein bedeutsamer Erfolg dieser Arbeit, dass er
auf Grund der neuern Experimente Regnaults das mechani-
sche Wirmeaequivalent auf 424 verbessert. Er stellt fest, dass
dic Wiarme in ihrer Giinze niemals in Bewegung verwandelt
werden kann. Er befasste sich mit der Frage des chemischen
Aequivalentes, in welchem er ,,das Aequivalent vom Strom
eines galvanischen Elementes* erblickte. Ebenso erklirt er,
dass Reibungselektrizitit nur durch mechanische Arbeit er-
zeugt werden kann. Nach seiner Ansicht ist in diesem Falle
Oberfliche und Spannung genau das, was bei der Bewegung
Masse und Geschwindigkeit ist. Er ist iiberzeugt, dass auf
Grund der Energielehre auch der Magnetismus zu erkliren sei.
In einem an die Pariser Akademie gerichteten spitern Schrei-
ben erwihnt er, dass durch die Vertauschung der Pole eeines
Msgneten Wirme entsteht. Wenn wir die Pole umdrehen,
verbrauchen wir lebendige Kraft, die nicht vernichtet wer-
den kann, sondern sich in Wirme verwandelt.!

Mayer erklirt, dass die chemische Differenz des Stof-
fes anch Kraft ist, worunter wir nach unsern heutigen Be-
griffen selbstverstindlich chemische Energie zu verstehen
haben. Fr beschiftigt sich auch mit Astrophysik. Er berech-
net, dass wenn wir die Bewegung der Erde durch Wirme
hervorrufen wollten, die aus der Verbrennung von Kohle
entsteht, dazu Xohlen im dreizehnfachen Gewicht dor
Erde notwendig wiren. Dagegen konnte man mit dieser Koh-
lenmenge, eine der Erde an Gewicht gleiche Wassermasse auf
110000°C erhitzen. Er untersuchte die Laufbahn der Erde und

' Hell, a, a. O. Seite 49.
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wies darauf hin, dass in der Richtung der grossen Achse, bei
dem eniferntesten Punkte die Geschwindigkeit der Erde und
somit auch ihre lebendige Kraft am kleinsten, die Spannung
aber am grossten ist. Wenn sich die Erde der Sonne nihert,
nimmt die Spannung ab, die Geschwindigkeit und die leben-
dige Kraft steigert sich und erreicht ihr grosstes Ausmass in
der Nihe der Sonne, in der Richtung des kleinen Durch-
messers,

So schwingt die Erde im idynamischen Rhythmus um die
Sonue, ohne dass sie von ihrem Energiewert irgend etwas ab-
geben oder etwas dazunehmen wiirde. Er erklirt: ,der
Strom dieser Kraft (Energie), der sich auch iitber unsere Erdo
ergiesst, ist die bestindig sich spannende Feder, die das Ge-
triebe irdischer Titigkeiten im Gange erhilt. Das Licht der
Sonne ist es, welches in Wirme verwandelt, die Bewegung
unsercr Atmosphire bewirkt und die Gewisser zu Wolken in
die H6he hebt, die Stromung der Fliisse hervorbringt, die
Wirme, welche von den Ridern der Wind- und Wassermiihlen
unter Reibung erzeugt wird, diese Wirme ist der Erde von
der Sonne aus zugesendet.*

»Das ihr zustrémende Licht muss die Erde im Fluge
haschen und es in starre Formen umgewandelt aufzuspeichern
suchen. Diesem Zwecke dienen die Pflanzen, welche lebend
das Sonnenlicht in sich aufnehmen und unter Verwendung
dieser KXraft eine fortlaufende Summe chemischer Differenz
erzeugen. Auch in ihnen findet nur eine Umwandlung, nicht
eino Erzeugung von Materie, oder Energie statt. Durch die
Verbrennung einer bestimmten Menge Stoff kann immer nur
eino bestimmte Menge Wirme entstehen, unabhingig von den
begleitenden Umstinden. Der Lebensprozess #ndert hieran
nichts. Auch der lebendige Organismus kann trotz all seiner
Rétsel und Wunder keine Wirme aus Nichts erzeugen.”

Damit zieht Mayer die auf die ,Lebenskraft® basierten
Hypothesen der Philosophen jener Zeit in Zweifel. In einem
Briefe an einen seiner Freunde weist er auch darauf hin, dass
der mechanische Effekt (die Arbeitsmenge) der Tiere nicht
durch die Lebenskraft, sondern durch den Oxydationsprozess
hervorgebracht wird.!

' Seine Methode bestand im Messen und im Berechnen
und durch die Einfithrung des Meterkilogramms auf das Gebiet

1 Hell a. a. 0. Seite 51.
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der Biologie stellte er die Lebensdynamik auf, wodurch er
unter die Biologie-Klassiker des 19. Jahrhunderts gelangte,

Gleichzeitig beleuchtete er in seinem Werke die gegen-
seilige Abhingigkeit der Lebenswesen im Haushalte der Natur.

»Die Pflanzen setzen das aufgesaugte Licht der Sonne in
chemische Energie um; das Tier nimmt die brennbaren Stoffe
der Pflanzen auf, verbindet sie mit dem Sauerstoff der Atmo-
sphire und kann nun Bewegung erzeugen, Lasten heben, kurz
nutzbaren mechanischen Effekt hervorbringen. Auch der
Mensch zehrt von dieser aufgespeicherten Energie und setzt
sie bei seiner Arbeit um. ,,Ein gewandter Schmied bringt ein
kaltes Stiick Fisen durch Himmern ins Glithen; diese Wiairme
entsteht auf Kosten der Temperatur seines Armes, auf Kosten
der ihm zur Verfiigung stehenden Kraft.“‘“t

Die bisher angefiihrten Beobachtungen und die damit in
Verbindung gemachten Feststellungen Mayers bilden die
Grundlagen der Energielehre. Mayer hat dadurch, dass er die
mit bestimmter Gesetzmissigkeit erfolgende gegenseitige Um-
wandiung der verschiedensten Naturenergien bewies, die FEr-
haltung der Energie erwiesen und darum wenden wir seinen
Satz als Gesetz der Erhaltung der Energie an. Nachdem aber
dieses gerade aus der Tatsache entspringt, dass die Energien
sich gegenseitig ineinander umwandeln, schildert es gleich-
zeitig auch das Wesen der Einheitlichkeit der Natur, indem
die verschiedensten Naturenergien in beliebiger Energieart
ausgedriickt werden koénnen. Infolge des uns nun bekannten,
auf dem Aequivalent beruhenden Zusammenhanges zwischen
den verschiedenen Arten der Energie, konnen wir deren
Menge, Grosse in mechanischer Energie genau so ausdriicken,
wie in Wirmeenergie u. 8. w. Da nun auch der Stoff nichts
vieiter ist, als chemische Verbindung, deren energetisches
Aequivalent ebenfalls gegeben ist, so kann sowohl der Stoff,
wic die verschiedenen Energien, als auch alle diese zusammen,
odcr einzelne, in beliebig gewihlter physikalischer Energieart
gemessen und bestimmt werden.

Von der Energielehre konnte man also am treffendsten
ragen. dass sie jener Wissenszweig ist, der sich nicht nur mit
dcr an sich genommenen Eigenschaft der verschiedenen Ener-
gien befasst, sondern hauptsiichlich deren gegenseitiges Ver-
hiiltnis, deren gegenseitige Bedingtheit behandelt.

! Hell a. a. 0. Seite 52.
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Abgesehen von den allgemeinen Schwierigkeiten, die
dem Aufwerfen eines Gedankens, einer neuen Idee zu folgen
pflegen, konnte die Entwickelung der Energielehre doch in der
Welt der positiven Greifbarkeit, auf dem Gebiete der physi-
kalischen und chemischen Wissenschaften, am leichtesten und
prizisesten vor sich gehen.

Die wunderbare Wirkung, die durch die Energielehre
sowohl auf die Naturwissenschafter, als auch auf die Philo-
sophen ausgeiibt wurde, hatte die Ausbreitung der Energie-
Ichre auch auf andere Gebiete, auf die Gebiete der Physiologie
und Biologie zur Folge, so wie es iibringens schon Mayer selbst
anbahnte. Es ist wahr, dass uns auf diesen Gebieten ausseror-
dentliche Schwierigkeiten gegeniiberstehen, und so kann man
sich dariiber nicht wundern, wenn wir mit unbestreitbaren
Erfolgen heute noch nicht rechnen konnen, aber es scheint
zweifellos, dass die Richtung, in welcher die Forschungen fort-
zusetzen sind, richtig ist. Es kann keinem Zweifel unterliegen,
dass z. B. das Denken und die geistige Arbeit ebenfalls mit
Verbrauch von physikalischen, oder chemischen Energien vor
sich geht. Fiir unsere heutigen Untersuchungsmittel sind aber
die Gebiete, auf denen diese Arbeitsvorginge sich abspielen,
derart unzuginglich, dass wir der Energielehre entsprechende
positive Teststellungen auf Grund unserer heutigen Kennt-
nisse nicht machen kénnen.

Die Bedeutung und grosse Tragweite des Prinzips der
Erhaltung der Energie auf dem Gebiete der exakten Wissen-
schaften beweist, dass der weltberithmte gelehrte Professor
der RBerliner Universitit, Max Planck sein durch die philo-
sophische Fakultit in Gottingen preisgekrontes klassisches
‘Werk : ,,Das Prinzip der Erhaltung der Energie“ mit der
Erkiiirung einleitet, dass zwei Sitze die Grundlage der heuti-
gen Entwickelung der exakten Naturwissenschaften bilden. Der
eine ist das Prinzip der Erhaltung des Stoffes, der andere ist
das Prinzip der Erhaltung der Energie.

Wie sehr dieses besonders in Bezug auf die Hrhaltung
der Emergie zutrifft, beweist das ganze zitierte Werk Plancks
in welchem er mit ungewohnlich grosser mathematischer
Meisterschaft und Exaktheit auf Grund der damaligen wissen-
schaftlichen Erkenntnis nicht nur nachweist, dass die Axiome
Newtons aus dem Prinzip der Erhaltung der Energie abgeleitet
werden konnen, sondern auch jene Xinfliisse von grosster
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Bedeutung nachweist, die durch das Prinzip der Erhaltung der
HEnergie betreffs der Maschinentheorie, des Wesens der Wirme,
sowie zur Klirung der auf dem Gebiete der Elektrizitit und
des Magnetismus aufgeworfenen einzelnen Fragen geleistet
wurden.

Wie wir bereits erwihnten, iibte die Energielehre sowohl
auf die Naturwissenschafter, als auch auf die Philosophen
sehr grosse Wirkung aus, dergestalt, dass sie fiir eine ganz neuc
Weltanschauung Bahn brach.

Die Klirung des Wesens der Energie selbst hat den Ge-
lehrten viel Miihe verursacht und zu deren Veranschaulichung
wird es nicht uninteressant sein, beispielshalber einige Zitate
zu bringen aus der am 23. {April 1894. unter dem Titel: ,,Von
den Grundlagen der Energielehre“ gehaltenen akademischen
Antrittsvorlesung unseres ausgezeichneten ungarischen Physi-
kers-und Mathematikers August Heller, des Vaters des unga-
rischen Volkswirtschafters von europiischem Ruf: Dr. Wolf-
gang Hellers, womit wir gleichzeitig auch die Bestrebungen
zur Verallgemeinerung der Emnergielehre beleuchten, die uns
in hdchstem Grade interessieren.

Die erwihnte Antrittsvorlesung ist in der Nummer 5
Band XV. der Zeitschrift: ,Abhandlungen aus dem Gebiete
der mathematischen Wissenschaften“ erschienen wund auf
Seite 5. desselben sagt Heller folgendes: ,,Wenn es uns auf diese
Weise klar geworden ist, dass die Energie das einzige Sub-
strat der physikalischen Erscheinungen, sogar der ganzen
Natur und vielleicht aller geistigen Erscheinungen bildet, dann
miissen wir bestrebt sein, diesen Begriff unabhingig von matha-
matischen Bezeichnungen aufzufassen,

Die Energie ist demzufolge keine mechanische, aber
ebensowenig eine elektrische oder andere physikalische Quan-
titit. Die Energie ist ein Prinzip der Natur, dessen Verinde-
rungen wir in Raum und Zeit zwar ausdriicken koénnen, des-
sen Wesen aber nicht in mathematische Form gefasst werden
kann. Die Quanfitit kann nur extensive Sachen ausdriicken,
weil sie unmittelbar messbar ist, die intensive Sache ist nur
in iibertragenem Sinne messbar... die Energie ist das grosse
Unbekannte, in welchem sich die Wirkung der dusseren Welt
auf uns offenbart. Es existiert kein Begriff von gleicher all-
gemeiner Geltung®.
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Heller, der sich damals in Ungarn in der eingehendsten
Weise mit der Frage der Energielehre befasste, sagt weiter in
seiner unter dem Titel: ,,Gegenwirkungen gegen den Materia-
lismus in den Naturwissenschaften“ — erschienenen Abhand-
lung: , Energie ist die Wirkungsfihigkeit, deren Auf- und Ab-
wallen alles hervorbringt, was wir in der dussern Welt wahr-
nehmen. Der Stoff dagegen ist nichts anderes, als ein Behilter
der Energie, iiber die wir nichts anderes aussagen konnen,
als dass sie sich an einer gewissen Stelle befindet und dass
von ihr Wirkung ausgeht®.t

Oder spiter: ... ,,Es unterliegt keinem Zweifel, dass mit
dem Energiegesetz in der Naturwissenschaft eine Bewegung
einsetzte, die mit der Zeit von der Physik iibergreifen wird
auf die Physiologie und von da auch auf die héchsten Fragen
unseres Seins, worunter ich das Problem unseres geistigen
Lebens verstehe. Damit dieses geschehen konne, muss in der
Energielehre jene Ansicht obsiegen, dass die Emergie im
Grunde genommen keine mechanische, d. h. Bewegungs-
Energie ist“.?

Welceh’ prophetische Worte!

Von denen, die unter den Ersten das Wort und den Be-
griff Energie beniitzten, hat Rankine die allgemeine, nicht
bloss auf die Vorginge der Wirmelehre passende, sondern auf
jede Naturenergie sich erstreckende Definition der Energie
dufgestellt, die mit Riicksicht auf unsere speziellen Gesichts-
punkte darum besonderes Interesse bietet, weil sich in ihr die
auf Wirkungsfihigkeit hinweisenden Eigenschaften der
Energie offenbahren. Laut dieser ist Energie: ,Every affection
of substances which constitutes or is commensurable with a
power of producing change in opposition to resistance*.

sJedes Zukommnis einer Substanz, welches besteht in,
oder vergleichbar ist mit einer Kraft, die fihig ist, Veridnde-
rungen hervorzubringen, bei denen ein Widerstand iiber-
wiltigt werden muss.“ Helmholtz.®

Wilhelm Ostwald, einer der grossten deutsehen Energe-
tiker, der der Energielehre zahllose Schriften widmete, nennt
in einem seiner Werke die Energie die allerletzte Realitiit, die
noch in den Rahmen unserer Erfahrungen fillt.

1, Budapesti Szemle“ Juniheft 1896. Seite 358.

2 A. a. 0. Seite 360.

3 M. Planck: Das Prinzip der Erhaltung der Energie. V. Auflage.
Verlag von B. G, Teubner. Leipzig-Berlin, 1924. Seite 77.
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Im wselben Werk sagt er an spiterer Stelle, dass, da ja
alles Existierende auf die Energie zuriickgefithrt werden kana,
das einzige konkret Existierende die Energie ist. Da die
Energie messbar und zugleich das grundlegende Element jedar
Sache ist: kann sie als allgemeines Mass jedes Geschehens
dienen.

Mit diesen Zitaten wollen wir nur darauf hinweisen,
dass die grosse Tragkraft und Bedeutung der Energielehre in
dem allgemeinen wissenschaftlichen Bewusstsein lebendig war
und dass die auf Verallgemeinerung der Energielehre hinzie-
lenden Bestrebungen schon damals bestanden, wie sie auch in
unsern Tagen nicht aufhorten.

2. Die Einheit der Natur,

Wilhelm Ostwald weiht sein unter dem Titel: ,,Die Phi-
losophie der Werte* erschienenes, ausserordentlich gedanken-
reiches Werk eigentlich der Energielehre und ist bestrebt, die
Erklirung des im weitesten Sinne genommenen ,Lebens® der
mechanistischen Auffassung gegeniiber auf der Grundlage der
alles umfassenden Emergielehre zu geben. Indem er eine Wert-
reihe der verschiedenen Energien aufstellt, bezeichnet er als
hiochsten Wertgrad die den Gesetzen der Energielehre auch
unterworfenen, oder ihnen wenigstens nicht widersprechenden
psychischen Energien.

Die allgemeine Giltigkeit der Energielehre dussert sich
am schonsten und in der uns am unmittelbarsten interessie-
renden Weise in der Einheitlickeit der grossen Natur, des
Lebens, der Welt. In seinem Werk: ,Die organische Bewegung
in ihrem Zusammenhange mit dem Stoffwechsel® befasst sici
bereits Mayer eingehender mit den zur Entdeckung dieser
Einheitlichkeit fiihrenden Gedanken, in welcher Weise sich
die Strahlung der Sonne, unserer einzigen Energiequelle, in
Wirme verwandelt, wie daraus die irdischen Energien ent-
stehen, weleche Umwandlungen zwischen ihnen vor sich gehen.

Die stufenweise Entwickelung der Gedanken fiihrte zur
Untersuchung des Wesens des Lebens selbst und eines der
grossten Probleme des Heute ist gegeniiber der ,Lebenskraft*
der vis vitalis — die Erklirung des Wesens des Lebens auf
der Grundlage der Energielehre und seine Einfiigung in die
Einheit der Natur.
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Unsere siamtlichen Energien stammen aus unserer ein-
zigen freien, d. h, verbrauchbaren Energie, aus der Sonne, Die
Wirme der Sonne hebt die Wasserdiinste in die Hohe, die in
der Form von Regen auf die Erde fallen und die Wasser-
energiequellen bilden.

Der Regen zersetzt und 1lost die pflanzlichen Nihr-
stoffe auf. Das Pflanzenmaterial der Kohlenlager bildete sich
auch durch die Umwandlung der Sonnenenergie. Die in der
grossen Natur sich offenbarenden Lebenserscheinungen sind
nichts anderes, als Erscheinungsformen der verschiedenen
Energien. Unter der Einwirkung der Sonnenlichtstrahlen
entwickelt sich die Vegetation, indem die Pflanze durch
ihren Chlorophyllgehalt das Licht der Sonne auffingt und
mit dessen Hilfe das Kohlendioxyd der Luft spaltet, so dass
Oxygen frei wird, die zuriickbleibende Kohle aber beniitzt sie
zu ihrem Aufbau, bindet sie. Die Entstehung der verschiedenen
Kohlenverbindungen als ein endothermer, Wirme ver-
brauchender Vorgang geht in Verbindung mit der Anhiufung,
Aufspeicherung grosser Energievorrite vor sich. Die in den
Pflanzenteilen aufgespeicherte Energie verbraucht die Tier-
welt durch Verbrennung mit Hilfe des eingeatmeten Oxygens,
wobei sich Wirmeenergie entwickelt, die wieder sich teils in
die mit der Erhaltung des Lebens und mit den Offenbarungen
des Lebens verbundene mechanische Energie verwandelt, teils
sich in der Umgebung zerstreut.

Es bildet eine grosse Errungenschaft und einen grossen
Erfolg der Energielehre, dass die Ziffernmissigkeit der Inein-
anderverwandlung dieser Energien auch grosstenteils geklirt
ist. Obwohl wir das Wesen der Ursprungsquelle unserer simt-
lichen Energien, der Strahlungsenergie noch nicht vollkom-
men genau kennen und auch der Umwandlungsmechanismus
uns nicht bekannt ist, so konnen wir doch die iibrigen Um-
wandlungsvorginge grosstenteils ziffernmissig gemau mit-
einander in Zusammenhang bringen. Die Stoffe, als chemische
Komplexe, bilden auch nichts anderes, als Energiespeicher, in
denen chemische Energien als potentielle Energien ange-
hiuft sind, die bei ihrer Umwandlung sich in der Form akti-

1 Greguss Pal dr.: , A természet egysége.”“ Orsz. Polgari Iskolai
Tanaregyesiileti Kézlony. XXIX. évf. — Dr. Paul Greguss: ,Die Einheit
der Natur.”“ Zeitschrift des Landesvereins der Riirgerschulprofessoren.
Jahrgang XXIX.
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ver Energien dussern kénnen, in der Form von Licht, Wirme,
mechanischer oder elektrischer Energie.

Die Ausserungen des geistigen Lebens gehen auch auf
der Grundlage der Energielehre vor sich, indem ohne Ent-
stehung von Energien Empfindungen sich iiberhaupt nicht
entwickeln kénnen, und wir versuchen, auch die Funktion un-
seres Nervensystems mit der Hilfe von chemischen Verinde-
rungen, chemischen Energien zu erkliren.

Der Umstand, dass wir die Erscheinungen der grossen
Natur in energetische Erscheinungen zerlegen konnen, die
identischen Gesetzen unterliegen, die also die Einheitlichkeit
der grossen Natur erweisen, muss auf die denkenden Geister
tiefen Eindruck machen. Und obwohl unser Wissen noch auf
sehr vielen Gebieten mangelhaft ist und wir auf vielen Gebie-
ten uns mit Hypothesen behelfen miissen, so erscheint doch als
einzige positive Erkenntnis die Einheitlichkeit der grossen
Natur, die in das Dunkel des menschlichen Wissens als bran-
nende Fackel hineinleuchtet.

Es ist kein Wunder, dass die Energielehre, die Wissen-
schaft von der Einheit der grossen Natur, die gelehrten For-
scher mit sich riss und dass sie bemiiht waren und bemiiht
sind, mit ihrer Hilfe fortwihrend neue und neue Gebiete aufzu-
decken und in diese Einheit einzufiigen.

Es kann uns beinahe Wunder nehmen, dass die 6kono-
mischen Wissenschaften, die sich mit Giitern beschiftigen, die
ja der Energielehre ebenfalls unterworfen sind, diesen Bestre-
bungen fern bleiben und dass sogar eine der Einheit der
Natur in vielen Fragen gegensitzliche. durch die unter ihr lei-
denden Millionen mit Bitterkeit und Hass als kapitalistisch
bezeichnete Gesellschaftsordnung sich aufbauen konnte, deren
menschliche Schwichen selbst diejenigen zugeben miissen, die
durch diese Ordnung emporgehoben wurden.

Hieriiber miissen wir umsomehr staunen, da Magyer selbst
schon im Jahre 1869 andeutete, dass die energetische Betrach-
tung im Falle von Tauschgiitern am Platze sei und dass man
einzelne wirtschaftliche Fragen auf dieser Grundlage mit
Erfolg behandeln kann.t

Es ist zwar wahr, dass am Anfange dieses Jahrhundertes
ein weitschauender und tiefdenkender Wohltiter, Ernest
Solvay in Briissel, fiir die brennende Aufgabe jener Zeiten,

1 Hells zitiertes Werk, S, 143.
4*
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fiir die Erforschung der sozialen Erscheinungen ,nicht nur die
Geldmittel zur Errichtung eines glinzend ausgestatteten Insti-
tutes hergegeben hat, sondern er hat diesem Institut auch ein
noch wertvolleres Kapital in Gestalt eines fithrenden Gedan-
kens geschenkt, dessen Aus- und Durcharbeitung den geistigen
Inhalt jener Anstalt fiir alle absehbare Zukunft bilden sollte.
Dieser fithrende Gedanke war die Anwendung der Energielehre
oder Energetik auf die sozialen Erscheinungen; E. Solvay war
mit Recht der Ansicht, dass erst durch diese Anwendung sich
die Mobglichkeit wissenschaftlicher Erfassung und Ordnung
dieser so iiberaus verwickelten Probleme ergeben wird. Aber
statt dass dieser grundlegende Gedanke alsbald iiberall ein-
geschlagen wund den entsprechenden Widerhall erweckt
hitte, scheint er bisher kaum verstanden zu sein und ausser-
halb des Kreises seiner Mitarbeiter hat er seine Wirkung noch
kaum betitigen konnen.t

Dazu mag auch der Umstand beitgetragen haben, dass
Solvay selbst in seinen Mitteilungen den einzuschlagenden
Weg nach unserer Ansicht nicht ganz richtig bezeichnet hat,
indem er die Losung in dem mechanischen Aequivalent der zur
Lebenserhaltung dienenden Mittel suchte.?

Nach unserer Affassung liegt die Losung nicht hierin,
sondern in dem Beeinflussen der Gesellschaft durch die Insti-
tution des Geldes, das sich hinwieder aus dem energetischen
Wesen des wirtschaftlichen Wertes ergibt.

Der Zweck der Gedanken, die den Gegenstand dieses
Werkes bilden, ist gerade die Einfiigung der Okonomischen
Wissenschaften und der sich auf ihnen aufbauenden gesell-
schaftlichen Ordnung in die Einheit der Natur, des Lebens,
richtiger der Versuch dieser Einfiigung und die Erschliessung
der dahinfiihrenden Gedanken.

Zur Unterstiitzung der Richtigkeit- und Stirke dieser
Gedanken sei es gestattet, einen durch uns fiir interessant und
bedeutsam erachteten Umstand zu erwihnen.

Schreiber dieser Zeilen stiess im Verfolgen seiner auf
reduktive Art entwickelten Gedankenreihen bei dem Analysie-
ren des Begriffes vom wirtschaftlichen Wert, auf irgendeine
solche Sache, deren Charakteristiken in jedem Belang die

1 Dr. W. Ostwald: Die Energie. S. 6.

2 Questions d’Energétique sociale. Notes et publications de M.
Ernest Solvay (1894—1910) Bruxelles. Institnt Solvay, (Sociologie) Parc
Léopold. ’ :
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Merkmale der Energie aufzuweisen schienen. Er hat auch
einen Begriff konstruiert, den Begriff der wirtschaftlichen
Energie, es wihrte aber lingere Zeit, bis er es wagte, sich mit
voller Sicherheit auf diese Basis zu stellen. Die Ursache dessen
kann im allgemeinen unsere mechanistische Weltauffassung
sein, derzufolge wir in vollstem Masse Zweifler werden, wenn
wir das Analogon unserer eingewurzelten mechanistischen Be-
griffe oder deren Identitit nicht vollkommen klar erblicken.
Das Leben ist schliesslich Bewegung und so ist es kein Wunder,
wenn durch unsere mit Liebe umgiirteten Studien gleichsam
aufgestachelt, die Grundlagen von Newtons Mechanik sich in
uns zu Fleisch und Blut verwandeln.

Nur durch andauernde philosophische und durch ener-
getische Studien gelangte Schreiber dieser Zeilen auch auf
wirtschftlichem und sozialem Gebiete zu der jetzt auch
durch ihn fiir sicher erachteten Basis der Energielehre, auf
welcher er vorwirts zu schreiten wagte.

Hier ist also eine verkehrte Reihenfolge. Nicht die
Energielehre veranlasste den Schreiber dieser Zeilen zu Un-
tersuchungen auf dem Gebiete der 6konomischen Wissen-
schaften und der Soziologie, sondern die Geburt des Begriffes
der wirtschaftlichen Energie bewog ihn zu Studien, die ihm
eine wundervolle Weltanschauung eroffneten und ihm als
aneifernde Bestitigung dafiir dienten, dass der von ihm
eingeschlagene Weg richtig sei und dass er auf diesem Weg
seine Arbeit fortsetzen konne. Er hat sie auch fortgesetzt mit
dem Gefiih] tiefer und aufrichtiger Dankbarkeit fiir alle die
grossen Gelehrten und grossen Denker, die meistens der Ent-
behrungen, der Verachtung, aber nicht selten sogar der Ver-
folgung nicht achtend, je einen Baustein herbeitrugen zur
Errichtung des grossen Tempels der Wissenschaft, in wel-
chem die aufgepeitschte und diirstende Forscherseele Befrie-
digung und Labsal findet.

Zum Ausbau der energetischen Werttheorie der o6kono-
mischen Wissenschaften, respektive zur Vollstindigkeit der
auf unsere energetische Werttheorie beziiglichen Ausfiith-
rungen gehort die Anwendung unserer bereits im ersten
Kapitel berithrten energetischen Werttheorie auf das Geld,
die wir in dem folgenden Kapitel geben und nur hierauf fol-
gend kénnen wir unsere Gedanken iiber die Einfiigung in die
Einheitlichkeit vollstindig ausfiihren.



Werttheorie des Geldes.
1II. Vom energetischen Wert des Geldes.

1. Das Geld als Triiger wirtschaftlicher Energie.

Obwohl die energetischen Eigenschaften des wirtschaft-
lichen Wertes verborgen sind, werden wir nach deren Ent-
hiilllung finden, dass sie sich am ausgesprochensten beim Geld
zeigen, wo sich die energetische Wirkungsfihigkeit in Wirk-
lichkeit offenbart. Im I. Kapitel haben wir unsere Gedanken
entwickelt, mit deren Hilfe wir, bei Beriicksichtigung der
energetischen REigenschaften des wirtschaftlichen Wertes,
versuchten, die Grundlage zu schaffen fiir den Wert als
wirtschaftliche Energie.

Wenn wir in Gedanken die Vorginge des wirtschaftli-
chen Lebens durchmustern, konnen wir uns iiberzeugen, dass
sie in der Hauptsache aus Produktion, Verkehr und Ver-
brauch wirtschaftlicher Giiter bestehen. Die Triebfedern der-
selben sind aber letzten Endes die Bediirfnisse der Menschen.
Der Produzent hat auch Bediirfnisse, die er mit seinen Pro-
dukten nicht befriedigen kann, darum fiihrt er den Uberschuss
seiner Produkte auf den Markt, verkauft sie dort, um sich
wirtschaftliche Wirkungsfihigkeit, Kaufkraft, Geld zu erwer-
ben, mit dessen Hilfe er solche Giiter anschaffen kann, deren
er gerade bedarf. Er besitzt also einen Lagerbestand an Gii-
tern, die er infolge unserer heutigen gesellschaftlichen und
wirtschaftlichen Einrichtungen zuerst verkaufen muss, um zu
Geld zu gelangen, d. h. um wirtschaftliche Wirkungsfahigkeit.
zu erlangen. Er muss also nach der Produktion durch den
Verkauf eine zweite wirtschaftliche Titigkeit ausiiben, die
ihm den Besitz aktiver wirtschaftlicher Kraft verschafft. Im
Besitze dieser wirkenden Kraft, d. h. des Geldes, muss er nun,
falls er Giiter erlangen will, die zur Befriedigung seiner Be-
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diirfnisse geeignet sind, eine weitere wirtschaftliche Titigkeit
ausiiben, d. h. er muss fiir sein Geld die notigen Giiter auch
kaufen, Hierauf folgt die letzte wirtschaftliche Phase, der
Verbrauch der benétigten Giiter. Die durch ihn nicht mehr
verbrauchbaren, aber zu seiner Verfiigung stehenden Giiter
verwandelt er also durch wirtschaftliche Tatigkeit, in wirt-
schaftliche Wirkungsfihigkeit, durch weitere wirtschaftliche
Tatigkeit verwandelt er diese wieder in Giiter, die zur Befrie-
digung seiner Bediirfnisse geeignet sind, und zuletzt ver-
braucht er diese auch, womit diese Giiter ihren wirtschaftli-
chen Kreislauf eigentlich schon beendet haben.

Im weitern Verfolg unserer Gedanken konnen wir als
Zwischenergebnis feststellen, dass infolge des Umstandes, dass
die zur Befriedigung der Bediirfnisse geeigneten Giiter Werte
in sich schliessen, bei dem vorhin geschilderten umgestaltenden
wirtschaftlichen Kreislauf nichts anderes geschieht, als dass
der Produzent seine an sich zum Konsum geeigneten, aber fiir
ihn selbst iiberfliissig gewordenen Werte durch Verkauf in
wirkende Werte, in Geld umwandelt, und dieses wieder durch
Kauf umgestaltet in solche Werte, mit denen er seine Bediirf-
nisso direkt befriedigen kann.

Und wenn wir jetzt unsere letzten Folgerungen auf der
Grundlage ableiten wollen, dass wir in den wirtschaftlichen
Werten wirtschaftliche Energien erblicken, so miissen wir
folgendes feststellen: Stehen dem Produzenten solche Giiter
zur Verfiigung, die zwar sehr grossen Wert besitzen, also sehr
grosse wirtschaftliche Energien reprisentieren konnen, die
aber zur Befriedigung seiner eigenen Bediirfnisse nicht geeig-
net sind, dann vermag der Produzent diese zu seinem Besten
nur so zu verwenden, indem er sie in wirkende Werte, in wir-
kende Energien, d. h. in Geld umwandelt. Hingegen kann er
das Geld als wirkende Energie wieder nur so fiir seine Zwecke
verwerten, dass er es ‘in Energien zuriickwandelt, die zum
direkten Verbrauch geeignet und notwendig sind.

So gelangten wir zur Einteilung der wirtschaftlichen
Werte, als Energien in zwei gresse Gruppen, die wir aus der
Energielehre sehr gut kennen und die wir nur noch beim Na-
men nennen miissen, d. h. wir gelangten zu den fiir direkten
Verbrauch geeigneten Energien, also zu den potentiellen
Energien uné zu den Energien, die Wirkungsfihigkeit be-
sitzen, zum Geld als aktiver Energie, als lebendiger Kraft.
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Somit geraten die charakteristischen Vorginge des wirt-
schaftlichen Lebens in einen mit dem Kreislauf der Natur-
energien vollstindig identischen Kreislauf, denn in diesem
Sinne ist die wirtschaftliche Kreisbewegung auch nichts an-
deres, als Produktion von potentiellen Energien, deren Um-
wandiung in aktive Energien und umgekehrt.

Wir sahen den wunderbaren Kreislauf der grossen Na-
tur, bei welchem das Strahlen der Sonne, als aktive Energie
sich in der Vegetation als chemische, d. h. als potentielle
Energie anhiuft, diese durch Dazwischenkommen der Tierwelt
einesteils durch Verrichtung mechanischer Arbeit, andern-
teils direkt sich wieder in Wirme, d. h. in aktive Energie ver-
wandelt, und diese sich wieder im grossen Weltraum zerstreat.
Die Lebensidusserungen der grossen Natur sind also nichts
anderes, als Umwandlungen der Energie, aus aktiver in po-
tentielle und umgekehrt.

Indem wir nun auch auf dem Gebiete des wirtschaftli-
chen Lebens zu dieser Erkenntnis gelangten, miissen wir die
wirtschaftlichen Erscheinungen auch in die allgemeinen und
hier anwendbaren Gesetze der Energielehre einschalten, wo-
mit wir wieder die Wirtschaftslehre, beziehungsweise: die
Wirtschaftspolitik in das einheitliche System der positiven
Wissenschaften einbeziehen und dadurch auch fiir die auf ihr
sich aufbavende Soziologie, statt dem heutigen kapitalistischen
System, die aus den Naturgesetzen folgenden energetischen
Grundlagen schaffen.

Wenn wir hier auf dem Gebiet der wirtschaftlichen
Energien iiber potentielle und aktive Energien reden, miis-
sen wir uns selbstverstindlich streng an den Bereich des
wirtschaftlichen Lebens halten, damit wir nicht irgendwie
unsere Begriffe verdunkeln.

Wie wir sahen, fithrte unsere Gedankenkette zu dem
Endresultat, dass die Erscheinungen des wirtschaftlichen Le-
bens, gleich denen des grossen Naturlebens, nichts anderes
sind, als Umwandlungen potentieller wirtschaftlicher Ener-
gien in aktive und umgekehrt. In diesem Umwandlungskreis-
lauf haben wir infolge unseres wirtschaftlichen Zusammen-
lebens, eigentlich in unserer gegebenen gesellschaftlichen Or-
ganisation, das Geld als aktive Energie betrachtet, woraus
wieder folgt, dass alles, was nicht Geld ist, vom wirtschaffli-
chen Standpunkt betrachtet potentielle Energie ist. Wenn wir
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ein bischen besser nachdenken, ist es auch so. In unserer gesell-
schaftlichen Organisation ist die wirkende Energie das Geld.
Der unmittelbare Austausch der Giiter is ein lingst iiberhol-
ter Standpunkt. Die wirtschaftlichen Wirkungen iibt das Geld
aus. Alles, was den unmittelbaren Verbrauch des Produzenten
iibersteigt, erzeugen wir aus dem Grunde, um darin vom wirt-
schaftlichen Standpunkt betrachtet, potentielle Energien an-
zuh#iufen, die wir jederzeit in aktive Energien umwandeln
konnen. Es liegt in der Natur der Sache, dass die wirtschaft-
lich potentiellen Energien meistens auch vom Standpunkt
des grossen Naturlebens potentielle Energien bilden, sie mel-
den sich aber nicht immer in ihrer reinen Form und so er-
fordert ihr Erkennen gewisse Uberlegungen. Die Pflanzenpro-
dukte, Nahrungsmittel vegetabilischer Herkunft, die Heizma-
terialien ete., die z. B. vom Standpunkt des grossen Natur-
lebens potentielle Energien enthalten, reprisentieren auch
vom wirtschaftlichen Standpunkt potentielle Energien.

Der Fabrikant z. B. verwandelt aktive Energie in po-
tentielle, wenn er Rohstoff erwirbt. Er entwickelt auch dann
aktive Energie, wenn er die Leistung des Pline entwerfenden
Ingenieurs, des Arbeiters verwertet und dafiir Lohn zahlt. Der
Stoff ist auch vom wirtschaftlichen Standpunkt betrachtet
potentielle Energie, die Arbeit aber, die vom Standpunkt der
Natur genommen aktive Energie ist, verwandelt sich wirt-
schaftlich direkt in aktive Energie. Im iibrigen ist die Arbeit
ein Hilfsmittel der Produktion, welches die potentielle Energie
des Produktes, also des Industrieartikels erhoht, d. h. dass
sich hier wieder die vom Standpunkt der Natur betrachtete
aktive Energie in wirtschaftliche potentielle Energie verwan-
delt. Diese potentielle FEnergie aber wird dann wieder aktiv,
wenn sie der Fabrikant, infolge der Gegebenheiten unserer ge-
sellschaftlichen Organisation, in vom wirtschaftlichen Stand-
punkt genommen wirkende Kraft, in aktive Energie, in Geld
verwandelt.

Vom Standpunkt des Ingenieurs oder des Arbeiters ist
auch seine Arbeit im grossen Naturleben aktive Energie, die
er in aktive wirtschaftliche Energie dann umwandelt, wenn
er dafiir Lohn erhilt. Daran #ndert selbstverstindlich der Um-
stand nichts, dass seine Leistung auf Grund der Arbeitszeit
zwar stindigen Charakter besitzt, dass er aber seinen Lohn
dafiir nur wéchentlich, oder monatlich erhilt.
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Als eine Leistung gleicher Natur erscheint auch die
Inanspruchnahme aktiver Naturenergien anderer Art. Der
elektrische Strom z. B. ist vom Standpunkt des grossen Na-
turlebens eine aktive Energie, weil er unsere Motore treibf,
leuchtet etc. Vom wirtschaftlichen Standpunkt aber ist er
Ware, also potentielle Energie, welche sich dann in wirtschaft-
liche aktive Energie verwandelt, wenn der Strom liefernde
Unternehmer dafiir Geld erhilt. Auch hier dndert es nichis
an der Tatsache, dass die Stromlieferung stindig ist, die Be-
zahlung der filligen Nutzungsgebiihr hingegen nur periodisch
erfolgt. Dieses dandert nichts an der Natur der Sache und wir
diirfen nicht vergessen, dass wir in unserer wirtschaftlichen
Organisation stets gesellschaftlichen Emergien gegeniiber ste-
hen, deren Offenbarung entweder aus Griinden der Zweckmais-
sigkeit, oder aus andern Griinden, bis zu einem gewissen Grade
von unserem Willen abhingt. Dieses darf uns aber nicht irre-
fithren in der Hinsicht, dass wir hier wirklichen Energien
gegeniiberstehen, welche den Regeln und Gesetzen der Ener-
gielehre unterworfen sind, denn ihre Vollkommenheit ist umso
grosser, je niher wir zu den Gesetzen der Natur gelangen, weil
alles, was mit diesen in Widerspruch steht, unwahr ist.

Bei der Analysierung unserer auf die potentiellen und
aktiven Energien, sowie auf die produzierenden Hilfsmittel ge-
richteten Gedanken gelangen wir dann am leichtesten zu den
annehmbarsten Resultaten, wenn wir unsdie grosse Natur und
die auf die Ausniitzung der Naturenergien gerichtete mensch-
liche Titigkeit vor Augen halten. Nach der Einfithrung des
Begriffes der wirtschaftlichen Energie sind wir hierzu schon
aus logischen Griinden verpflichtet. Es ist schade und iiber-
fliissig, auf dem wirtschaftlichen Gebiete abweichende Be-
griffe schaffen zu wollen, weil dieses sehr leicht die Verdun-
kelung des ganzen Gebietes verursachen kann.

Wir sehen, dass es in der grossen Natur im energeti-
schen Kreislauf des Lebens potentielle und aktive Energien
gibt. Der Kreislauf besteht seinem Wesen nach iaus Anhiufung
potentieller Energien, aus deren Verwendung, deren Umwand-
lung in aktive Energien und umgekehrt. Der Verbrauch der
Naturenergien durch die Menschen ist stets mit Verlust, oft
mit sehr grossem Verlust verbunden und es sind Hilfsmittel
notwendig, damit diese Verluste im Verbrauch vermindert
werden konnen, oft sogar darum, damit der Verbrauch selbst
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iiberhaupt ermoglicht werde. Das Hirtenfeuer spendet wohl
Wirme, aber um wie vieles vollkommener ist die Ausniitzung
der Wiarme durch entsprechende Hilfsmittel, durch Verwenduag
der Ofen. Wenn wir eine grosse Last, z. B. einen grossen Stein
heben wollen, kénnen wir unser drei, vier uns dagegenstem-
men und sind doch nicht imstande, ihn wegzuriihren, aber bei
Anwendung eines Hebels werden wir auch allein den Stein
von seiner Stelle bewegen konnen. Wir koénnen das Benzin
anziinden, verbrennen, im geschlossenen Raume explodieren
seine Dimpfe und wenn wir diese Wirmeenergie iiberhaupt
ausniitzen wollen, benétigen wir eines zusammengesetzten
Hilfsmittels, eines Benzinmotors. Wenn wir die in der Stein-
kohle aufgespeicherte Wirmeenergie verwerten wollen, ist
dazu eine Kesselanlage, Dampfmaschine notig und ebenso
miissen wir zur Ausbeutung der Wasserkrifte eine ganze
Wasserkraftanlage bauen usw.

Diese Hilfsmittel gehoren eigentlich in den Sachkreis
der technischen Schopfungen, eine der Hauptaufgaben der
technischen Wissenschaft ist die Herstellung und Vervoll-
kommnung solcher energieumwandelnder Hilfsmittel.

Wenn wir nach dem Gesagten vom Gesichtspunkt der
Energielehre dem Kreislauf der Naturenergien gemiss klas-
sifizieren wollen, konnen wir sagen, dass es aktive und poten-
tielle Energien, ferner dass es deren gegenseitige Umwand-
lung herbeifiihrende oder férdernde Hilfsmittel gibt.

Mit dieser Klassifizierung koénnen wir uns auch auf dem
Gebiete der wirtschaftlichen Energielehre begniigen, d. h. wir
unterscheiden potentielle und aktive wirtschaftliche Energien
und Hilfsmittel, die der Umwandlung jener im besondern die-
nen, die wir als Produktionsmittel bezeichnen konnen. Mit
dieser Frage werden wir uns noch in dem Abschnitt iiber das
Kapital beschiftigen, aber wir geben hier unserer Empfindung
Ausdruck, dass diese den Naturenergien entsprechende FEin-
teilung klarere Resultate ergeben muss, als wenn wir die Pro-
duktionsmittel nach kapitalistischer Auffassung mit dem Be-
griff des Kapitals indentifizieren.

In der Analysierung unseres wirtschaftiichen Lebens
sind wir also bis dahin vorgedrungen, dass wir auch hier, wie
in der Natur, neben den umwandelnden Hilfsmittel zweierlei
Energien unterscheiden. Die potentielle und die aktive Ener-
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gie. Als aktive Energie fanden wir das Geld, das eine unmit-
telbare wirtschaftliche wirkende Energie bildet, als potentielle
Energie alles iibrige, was zwar keine direkte Wirkungsfihig-
‘keit besitzt, aber als Wert dazu geeignet ist, dass es durch
wirtschaftliches Vorgehen in Geld, in wirkende Energie um-
gewandelt werde, also dazu geeignet ist, dass wirtschaftliche
Energien darin aufgespeichert werden.

Zu den wirkungsenergetischen Eigenschaften des Geldes
gelangen wird aber auch durch andere Uberlegungen, diese
Uberlegungen gewiihren uns sogar einen tiefern Einblick in
das Wesen des Geldes und fithren uns zu dessen priziserer
Definition.

Wie wir sahen (I. 2.), sind wir zu dem Begriff des Wer-
tes durch die Tatsache des menschlichen Bedarfs gelangt. Wir
fanden, dass in einem geordneten Staat das Gefiihl des Bedarfs
den Menschen zum wirtschaftlichen Handeln veranlasst und
dass die Intensitit der wirtschaftlichen Tatigkeit wvon der
Grosse dieses Bedarfsgefiihls abhingt. Das Gefithl des Be-
darfs, als psychischer Grund, die zur wirtschaftlichen Tatigkaeit
zur Befriedigung der Geliiste treibende Kraft ist der eine Fak-
tor. Die Hast, die Schnelligkeit der Befriedigung, d. h. deren
Geschwindigkeit und dazu deren zeitliche Bedingtheit dagegen
sind jene weitern Faktoren, die mit der Grésse der Antriebs-
kraft jene psychische Energie ergeben, deren Aequivalent die
wirtschaftliche Energie bildet. In einer geordneten Gesell-
schaft summiert sich aber diese psychische Energie der Indi-
viduen und ergibt jene psychische Gesamtenergie der in
einem gemeinsamen wirtschaftlichen System zusammenge-
fassten Gesellschaft, welche zu wirtschaftlicher Titigkeit ver-
anlasst und die teilweise, insoweit sie nimlich durch ihre
eigenen Erzeugnisse unmittelbare Befriedigung nicht finden
kann, sich in wirtschaftliche Wirkungsfihigkeit, in aktive
wirtschaftliche Energie verwandeln muss, weil sie auf andere
Weise eine Wirkung, eine Befriedigung des Bedarfs nicht her-
beifithren kann. Der Tridger dieser durch die Gesellschaft ent-
wickelten gesamten aktiven wirtschaftlichen Energie, Wir-
kungsfihigkeit, ist eigentlich das im Verkehr befindliche siml-
liche Geld. Das Geld nimmt also letzten Endes gesellschaftli-
che wirkende Energie an und zwar die wirtschaftliche wir-
kende Energie jener Gesellschaft, die sich als Staat in der
Weise abgrenzt, dass diese Abgrenzung zugleich das Giltig-
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keitsgebiet des Geldes bildet. Sonach ist das Geld nichts an-
deres, als der Aufnehmer, Trdger, Wirkungserzeuger der ge-
samten wirtschaftlichen wirkenden Energie einer in einem ge-
wissen wirtschaftlichen System zusammengefassten Gesell-
schaft, nach unserer heutigen Organisation: eines Staates.
Diese Begriffsbestimmung des Geldes aber, die nicht nur mit
unseren praktischen Empfindungen in keinem Widerspruch
steht, sondern diesen auch in vollstemn Masse entspricht, gibt
zugleich auf sehr-sehr viele Fragen der Geldtheorie eine ent-
scheidende Antwort und weist uns den einzuschlagenden Weg
mit der Sicherheit der exakten Wissenschaften.

Bei dieser Ableitung des Geldbegriffes spielt die Fest-
stellung jenes Tatbestandes eine grosse Rolle, dass die Wir-
kungskraft des Geldes eine gesellschaftliche Energie ist, weil
dieses eine ausreichende Erklirung dafiir bietet, dass das
Wesen des Geldes und die darauf beziiglichen Theorien sehr
oft nicht geniigend klar, verschleiert und triib erscheinen. Es
ist eine Tatbestandfeststellung von der grossten Tragweite,
dass ecigentlich nicht das Geld selbst, sondern die daran haf-
tende gesellschaftliche Energie die wirkende Kraft bildet, und
wenn wir trotzdem, selbst im Rahmen dieser Arbeit, vom Geld
selbst als von aktiver Energie sprechen, so ist dieses nur so
eine Assimilation der Begriffe, wie wir sie auf sehr vielen
Gebieten des praktischen Lebens anwenden.

Wir wissen z. B. genau, dass bei unsern Maschinen der
Dampf nur der Triger der Wirmeenergie ist, und wir betrach-
ten trotzdem die Eigenschaften des Dampfes als das Charak-
teristische und pflegen nicht von der Wirme, sondern vom
Dampf zu sprechen, wir nehmen statt der Wirkungsfahigkeit
der Wirme jene des Dampfes. Wir sagen nicht, dass unsere
Dampfmaschine (statt Warmemaschine) so und so viel Wirme
verbraucht, sondern so und so viel kg Dampf, Wir sag:n
nicht, dass man mit Hilfe des Dampfkessels so und so viele
Wirmeenergie dem Dampf zuleiten muss, sondern, dass der
Kessel so und so viel Dampf von diesem oder jenem Druck
erzeugen muss. Oder wir sagen z. B., dass der Stein unser Fen-
ster zerbrochen hat, obwohl nicht der Stein, sondern die durch
ihn vermittelte Energie das Fenster zertriimmerte, denn der
Stein war nur Triger der mechanischen Energie.

Dass das Geld tatsichlich eine wirtschaftliche Wirkungs-
fahigkeit bildet, lebt dermassen im allgemeinen Bewusstsein,
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dass ein Beweis dafiir hier vollkommen iiberfliissig ist. Dean
die Vorbedingung des Lebens ist heute der Gelderwerb. Es
wird aber nicht uninteressant sein, darauf hinzuweisen, dass
wir auch schon der Bezeichnung des Geldes als Energie begeg-
nen. W. Ostwald schreibt in seinem bereits erwihnten Werk:
»Die Philosophie der Werte*“ iiber den Unterschied zwischen
Jugend und Alter und beschiftigt sich dabei mit dem Gliick,
mit den damit verbundenen Lebensfreuden, mit jenen Hinder-
nissen, die das Gliick des Lebens erschweren. Auf Seite 282
sagt er dann: ,Der andere Weg“ — zum Gliicklichmachen des
Lebens — ,besteht darin, dass man die dusseren Bedingungen
tunlichst so gestaltet, dass Widerstinde ferngehalten werden.
Als souverines Mittel fiir diesen Zweck dient die Verfiigung
iiber Geld, welches die gegenwirtig konzentrierteste wund
umwandlungsfihigste Form der nutzbaren Energie darstellt.”

So erklirt also einer der grossten Energetiker, ein
wahrer Schwirmer der Einheit des grossen Naturlebens, nach
den tiefschiirfenden Studien eines ganzen Menschenlebens und
der auf diesen aufgebauten, ausserordentlich gedankenreichen
Titigkeit, bei freier Ausserung seiner Gefithle das Geld fiir
die konzentrierteste und verwandelbarste niitzliche Energie.
Es ist nur schade, dass er es bei diesem Punkte nicht fiir notig
fand, diese Frage mit seinem durchdringenden Geist weiter
zu verfolgen. Er hat sich nicht die Frage selbst gestellt, wenn
das Geld Energie ist, welche Art von Energie es sei, und wenn
es Enengie ist, ob es den Gesetzen der Energielehre unterliege,
und wenn nicht, warum es diesen micht unterliege. Ostwald
hat grosse Gebiete bearbeitet, er versuchte es, grosse Fragen
zu beantworten, bei seinem Dahinstiirmen warf er nur einen
Blick auf dieses Gebiet, mit der Fackel seines Wissens beleuch-
tete er fiir einen Augenblick auch diese Sache, indem er auf
Grund der Harmonie seiner Gefiihle den Ausspruch tat, dass
auch das Geld Energie sei. Aber dann stiirmte er in seinen
Forschungen und Betrachtungen weiter und liess das Dunkel
auch fir die Zukunft bestehen, indem er fortfahrend folgendes
sagt: ,Es ist allerdings nur zum Teil reelle Energie, zum
anderen Teil bedeutet es ein Austauschsymbol, das nur durch
die allgemeine Anerkennung seinen Wert besitzt und beh#lt.”
Zum Suchen des Gliicklichseins ist, ,,dieser Weg fiir einen
weniger kultivierten Verstand einleuchtender und begreiflicher
und so sehen wir, dass tatsiichlich mit ganz geringen Ausnah-
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men die Mehrheit der Menschen sich dieses Hilfsmittel zur
Verminderung der Widerstinde zu verschaffen sucht, dass der
allergrosste Teil der menschlichen Betiitigung auf die Gewin-
nung von mdoglichst grossen Geldbetrigen gerichtet ist, die
dann in dem angegebenen Sinne Verwendung finden sollen. Ja
vielfach geht die Einsicht verloren, dass Geld nur ein Mittel
zur Gewinnung von positiven Geniissen und zur Beseitigung
von Widerstinden ist.*

So schreibt Ostwald. Obwohl es nicht klar zum Ausdruck
gelangt, ist es doch zweifellos, dass er an das Gold denkt, wenn
er schreibt, dass das Geld nur teilweise reale Energie ist. Er
hitte bloss noch die Frage aufwerfen miissen, aus welchem
Gesichtspunkt es eine reale Energie sei. Aus dem Gesichtspunkt
der grossen Natur oder wie sont? Und wenn er versucht hitte,
diese Frage zu beantworten, wiire er dahin gelangt, wohin wir
in unserer allgemeinen Werttheorie gelangten, dass nimlich
das Gold vermoge seines wirtschaftlichen Wertes eine Energie
ist, aber keine Naturenergie, sondern eine wirtschaftliche, d. h.
im Endresultat eine gesellschaftliche, gesellschaftspsychische
Energie, womit bewiesen ist, dass wir in unserer allgemeinen
Werttheorie tatsichlich den richtigen Weg verfolgen.

Das Problem des Geldes hat die Menschheit und auch
deren grosse Denker zweifellos viel beschiftigt. Der rasende
Flug der Zeit und die wihrend der schriftlichen Abfassung
unseres Werkes eingetretenen ausserordentlich bedngstigenden
wirtschaftlichen Krisen gestatten es nicht, dass wir sehr
weitausholende Forschungen anstellen. Wir vermégen nur
Gedanken aufzuwerfen und haben das Gefiihl, dass die hier
niedergelegten Hauptprinzipien eigentlich die Grundlagen von
ganz selbstindigen grossen Studien bilden konnten. Die Be-
schiftigung mit diesen kann aber von unserer Seite hochstens
nach dem Erscheinen dieses Werkes erfolgen. Doch sei es uns
gestattet an dieser Stelle eben aus der Zeit J. R. Mayers, des
Begriinders der Energielehre, eine Auffassung wiederzugeben,
welche gerade mit der Geburt der FEnergielehre in engem
Zusammenhang steht. Der grosse Chemiker Liebig schreibt
nédmlich in einem Briefe an Mayer, dass in der Physik und in
der Chemie auch etwas #hnliches notwendig wire, wie im
wirtschaftlichen Leben das Geld, dieser gemeinsame Nenner,
und Liebig glaubt diesen gemeinsamen Nenner in der Energie
aufzufinden. Die Auffassung, dass das Geld ein gemeinsamer
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Nenner sei, treffen wir iibrigens auch bei andern Denkern
ziemlich oft an. Die Feststellung ist vollkommen richtig, denn
das Geld Dbildet tatsichlich den gemeinsamen Nenner des
geselligen Lebens. Genau so, wie in der Physik und in der
Chemie die Energie den gemeinsamen Nenner bildet, eben so
ist im gesellschaftlichen Leben das Geld der gemeinsame Nen-
ner. Gemeinsamer Nenner ist es zufolge seiner Eigenschaft
als Triger der aktiven wirtschaftlichen Energie der Gesell-
schaft. Gerade der Umstand, infolge dessen es sich zum gemein-
samen Nenner eignet, ist ein Hinweis auf seine energetischen
Eigenschaften, denn es ist Teilnehmer des grossen Kreislaufs,
der Umwandlungs-Vorginge bei den grossen Naturenergien,
von dem Moment angefangen, wo sich das gesellschaftliche
Leben in diesen grossen Kreislauf einschaltet.

Es ist interessant, dass die energetischen Eigenschaften
des Geldes auch bei einzelnen Schriftstellern der heutigen
Volkswirtschaftslehre auftauchen, aber nicht in reiner ener-
goetischer Auffassung. Wir fithren als Beispiel die mathema-
tisch-naturwissenschaftliche Theorie Edmund Herzfelders an,
(Die volkswirtschaftliche Bilanz und eine neue Theorie der
Wechselkurse) welche sich auf den Grenznutzen stiitzt.

Nach seiner Auffassung ist der besondere Wert des
Geldes eine latente, potentielle Energie, die im Moment des
Geldumtausches sich in Kaufkraft, in kinetische Energie ver-
wandelt. Diese Auffassung kénnen wir aber auf Grund unserer
Vorstellungen nicht teilen, denn nach unserer hescheidenen
Ansicht bildet nicht das Geld an sich die Energie, die Wir-
kungsfihigkeit, sondern jene gesellschaftliche Eenergie, welche
daran haftet. Wenn wir das Geld aus dem Verkehr ziehen,
wird es nicht zu latenter Energie, sondern es wird dadurch
gesellschaftliche aktive Energie frei, die sich auf dem iibrigen
Teil des im Verkehr gebliebenen Geldes verteilt, d. h. dessen
Wert hebt. (Erscheinung der Deflation.) Siehe iibrigens in
dieser Hinsicht die Ausfiilhrungen in Verbindung mit dem
Kapitel iiber die Unanhiufbarkeit des Geldes.

Der Mensch unterjocht sich die freien, d. h. verwend-
baren Energien der Natur, verwandelt sie durch psychische
und mechanische Energieaufwand in wirtschaftliche poten-

! Besprochen durch Herbert Déring: Die Geldtheorien seit Knaop.
II. erweiterte Auflage. Verlag Ratsbuchhandlung L. Bamberg. Greifs-
wald. Seite 78.
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tielle Energien, diese hingegen in aktive wirtschaftliche Ener-
gien, diese wieder in potentielle und so weiter, bis die Konsu-
menten die in den wirtschaftlichen Energiekreislauf einge-
schalteten Naturenergien verbraucht haben, von wo an der
grosse Kreislauf durch die Umwandlung der Naturenergien
weiter geht.

Es ist unleugbar sehr schwer, sich an einen neuen Ge-
danken zu gewdhnen, es ist schwer, sich mit neuen Gedanken
vertraut zu machen. Aber wir haben die Empfindung, dass es
nach vertieftem Nachdenken schwer moglich ist, die Existenz
so eines Kreislaufes der wirtschaftlichen Energieumwandlung
zu bezweifeln. Es ist schwer, weil es mit sehr grosser Verant-
wortung verbunden ist, denn es wire die Verneinung der ein-
zigen grossen Wahrheit, der wunderbar erstaunlichen grossen
Harmonie der Natur, und darum miisste bewiesen werden, dass
der Mensch fihig ist, solche Sachen ins Leben zu rufen und zu
erhalten, welche den Naturgesetzen entgegengesetzt sind, d. h.
es wiire zu beweisen, dass Dinge nebeneinander bestehen kon-
nen, die einander widersprechen, wodurch ein die grosse Natur-
harmonie sichernder logischer Satz als umgestossen zu betrach-
ten wire.

Die Geschichte der Menschheit leugnet die Existenz von
Massenenergien nicht, sondern sie beweist sie auf Schritt und
Tritt. Die Ungerechtigkeit erheischt Vergeltung, die Unter-
driicktheit strebt nach Befreiung, der Hunger sehnt sich nach
Sittigung., Das sind psychische Momente, die den einzelnen
Menschen ebenso in Bewegung setzen, wie ganze Massen, aber
wenn es notwendig ist, auch Volksstimme und Nationen. Eine
solche psychische Energie, die unter normaler Verhiltnissen
bestindig ist, und ohne Unterbrechung fliesst, ist die Energie
des Kampfes ums Dasein. Ein Beweggrund, der die Menschen
zum wirtschaftlichen Handeln veranlasst. In jeder zu einem
gemeinsamen wirtschaftlichen System zusammengefassten
Gesellschaft gibt es so eine bewegende Energie, welche die
Resultante der wirtschaftlichen Energien der einzelnen Men-
schen hildet, aus denen die erwihnte Gesellschaft besteht. Der
einzelne Mensch empfindet ein Bediirfnis, sucht dieses zu
befriedigen und je grosser dieses Bediirfnis ist, mit umso mehr
Gier. Dieses Bestreben verleiht dem Menschen Wirkungsfahig-
keit, Kraftentfaltung, Energie, und das Endziel dieser Wir-
kungsfahigkeit ist die Befriedigung. Im gesellschaftlichen

5
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Zusammenleben schwillt diese Wirkungsfihigkeit zu einer
michtigen Energiemenge an, zum Lebenswillen und sein Tri-
ger ist das Geld, als der einvernehmlich festgesetzte legale
Triger jener grossen Wirkungsfihigkeit, der in ein gemein-
sames wirtschaftliches System zusammengefassten Ge-
sellschaft.

Es ist vielleicht iiberfliissig, noch lange zu beweisen,

dass so eine gesellschaftliche Energie tatsdchlich existiert. Es
ist eine ausserordentlich interessante Erscheinung, dass bei
sehr vielen wirtschaftlichen Schriftstellern das Gefiihl einer
derartigen gesellschaftlich wirtschaftlichen Energie lebt,
deren Triger nach unserer Ansicht das Geld ist. Bei den mei-
sten von ihnen bildet das Wesen des Geldes nicht dessen Stoff,
das Gold oder das Papier, auch nicht ausschliesslich die auf
das Geld beziiglichen Gesetze und Verfiigungen des Staates,
sondern etwas anderes, offenbar eine Sache sozialen Ursprungs,
ein psychisches Mystikum, das sich bei den verschiedenen
- Schriftstellern in der verschiedensten Form meldet. Diese
Beobachtungen und Feststellungen sind ausserordentlich wert-
voll und schitzbar, denn sie bestirken wuns vollkommen
in unserer energetischen Auffassung und wir haben nur noch
das letzte Wort auszusprechen, dass das Mystikum, das gewisse
Etwas gesellschaftlichen Ursprungs, welches durch das Geld
wirkt, nichts anderes ist, als wirtschaftliche Wirkungsfihig-
keit, wirtschaftliche, d. h. gesellschaftlich-psychische aktive
Energie,

Bei unsern Feststellungen diirfen wir keinen Moment
vergessen, dass das Geld, als Triger dieser Energie, eine
menschliche Schopfung ist. Die auf die Befriedigung der
Bediirfnisse gerichtete Wirkungsfihigkeit aber ist als Energie
ein dem Menschen durch Gott verliehenes Attribut, welches
nur infolge der Geregeltheit des gesellschaftlichen Lebens in
gesellschaftlichen Formen zur Wirkung gelangt. Das Geld, als
eine menschliche Schopfung regelt nur den Ablauf dieser
Wirkungsfihigkeit und verleiht ihr Gesetzmissigkeit, aber
leider nicht immer vollkommen logisch und demmnach nicht mit
wissenschaftlicher Gerechtigkeit. Unsere Aufgabe bildet es,
diese Gesetzmissigkeit zu untersuchen und mit der Gesetz-
missigkeit der Energien der grossen Natur in Parallele
zu bringen.
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2. Das Geld, als Wirkungsmittel der gesellschaftlichen Energie.

Es gewinnt den Anschein, als ob nach der Enthiillung,
das Geld sei eigentlich wirtschaftlicher Energietriger, das
Mystische, welches die Institution des Geldes umschwebt,
allmihlich zerflattern wiirde. Dass bei der Bereinigung
vom Wesen des Geldes etwas mystisches, irgend ein ver-
hiilltes Hindernis tatsdchlich obwaltet, beweist am schla-
gendsten der Umstand, dass die Wissenschaft in Bezug auf
den Ursprung vom Wert des Geldes keineswegs zu einem ein-
heitlichen Standpunkt gelangen kann. Ks geniigt in dieser
Hinsicht auf die Metallisten, Kartallisten oder Nominalisten
und schliesslich auf die Anhinger der in der neuern Zeit
immer mehr Raum gewinnenden Quantititstheorie hinzuwei-
sen. Der Grund dessen, dass sich eine einheitliche Auffassung
nicht zu bilden vermochte, kann gerade darin liegen, was die
Erklirung unserer Vorstellung ist, dass ndmlich das Geld
eigentlich nur ein Mittel der Wirkung ist, die Wirkung selbst
iibt aber durch das Geld eine abstrakte, mit Hinden nicht
greifbare Sache, die gesellschaftliche aktive psychische Ener-
gie aus. Auch Schreiber dieser Zeilen ist anfangs auf irrigem
Wege gegangen. Er suchte die Wirkungsfihigkeit des Geldes
im Geld selbst. Ausgehend von der Umsatzgeschwindigkeit des
Geldes, suchte und versuchte er mit Hilfe von mechanistischen
Begriffen die Wirkungsfihigkeit des Geldes in mehreren Rich-
tungen zu erkliren. Seine Versuche brachten aber nicht den
gewiinschten Erfolg. Nur nach dem eingehendern Studium der
Energielehre igelangte er dahin, die Wirkungsfihigkeit des
Geldes mit Hilfe der gesellschaftlichen Energie zu erkliren,
und fand ganz eigenartig in dieser Energieart auch die mecha-
nistischen Grundziige. Nachdem die gesellschaftliche aktive
psychische Energie sich auf das Geld verteilt und somit der
Wert des Geldes auch von seiner Menge abhingt, scheint
diese Vorstellung vom Wesen, respektive von der Wirkungs-
fihigkeit des Geldes mehr die Quantititstheorie zur erginzen
und gewidhrt tiefern Einblick in die Vorginge, die sich bei der
Gestaltung des Geldwertes abspielen.

Um. diese Vorginge besser zu beleuchten, sei es uns ge-
stattet, auf eine vollkommene Analogie aus dem Gebiete
der Naturenergien hinzuweisen. Beispielshalber vergleichen
wir das gesellschaftliche aktive Wirtschaftssystem mit einer

h*
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elektrischen Zentrale und dem dazu gehorigen Leitungsnetz.
Eine solche grosse elektrische Zentrale ist zu sehr michtiger
Kraftentfaltung, zur Produktion grosser Mengen von Energie
fihig. Zweckmissig und systematisch kann sich aber diese
Energie nur durch Vermittlung des entsprechend ausgebau-
ten Leitungsnetzes entwicklen. Ohne Netz liuft die Maschine
bloss leer. Ein Netz, eine Leitung ist erforderlich, damit die
Energie zum Konsumenten gelange. Die Rolle dieser Leitung
erfiillt das Geld, mit dessen Hilfe diese grosse gesellschaftliche,
wirtschaftliche Wirkungsfiahigkeit, die aktive wirtschaftliche
Energie zu denen gelangt, die ihrer bediirfen, und gleichwie
das Leitungsnetz bis zur Grenze der Leistungsfihigkeit der
Zentrale den Fluss des Stromes reguliert, lenkt und bestimmt,
ebenso reguliert und beeinflust auch das Geld, dieser Triger
wirtschaftlicher Energie, bis zur Grenze der Leistungsfihigkeit
der in cin gemeinsames wirtschaftliches System zusammen-
gefassten Gesellschaft — dieser grossen Zentrale — die Ver-
teilung der wirtshaftlich aktiven Energie. Aber gleichwie im
Fallo zentraler Stérungen der elektrischen Zentrale auch im Lei-
tungsnetz Storungen auftreten, weil im Leitungsnetz weniger
Strom kreisen wird, ebenso wird, falls in den normalen wirt-
schaftlichen Verhiltnissen des Staates Storungen auftreten,
die normale Energie fortwihrend abnehmen und das Geld ent-
wertet werden. Wenn dagegen die wirtschaftlichen Verhilt-
nisse des Staates sich bessern, steigt auch der Wert des Geldes
Daher riihrt der einfache Umstand, dass wirtschaftlich ent-
wickeltere Linder bei gleicher Einwohnerzahl mehr Geldein-
heiten auf der selben Werthohe halten konnen, als die wirt-
schaftlich weniger entwickelten T.inder.

Vom Gesichtspunkt der richtigen Abwigung der Ver-
hiltnisse wird aber die Lage dadurch ausserordentlich er-
schwert, dass wir zwar zur Messung der elektrischen Energie
ganz genaue Mittel besitzen, dagegen zur Messung der wirt-
schaftlichen Kraft einer im Rahmen eines Staates zusammen-
geschlossenen Gesellschaft uns keinerlei Mittel zur Verfiigung
stehen. Einzig das Geld ermoglicht es, durch Aufweisung
symptomatischen Erscheinungen, auf die Storungen Riick-
schliisse zu ziehen. Diese Storungen konnen aber von sehr ver-
schiedener Art sein nnd miteinander, wie wir spiter sehen
werden, in der engsten Wechselwirkung stehen.

Nach unserer Vorstellung verteilt sich die aktive wirt-
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schaftliche Energie der Gesellschaft auf die im Verkehr be-
findliche Geldmenge. Demnach bestimmt den Wert der gesetz-
lich festgestellten Geldeinheit die Quantitit der auf sie ent-
fallenden aktiven wirtschaftlichen Energie. Wenn nun in der
wirtschaftlichen Funktion des Staates Stoérungen eintreten,
dann vermindert sich die aktive Energie der Gesellschaft und
somit wird bei der im Verkehr befindlichen Geldmenge, wenn
wir sie im grossen und ganzen als bestindig annehmen, die auf
die Geldeinheit entfallende Energiemenge auch kleiner, d. h.
die Geldeinheit verliert an Wert.

Wenn aber die aktive Energie der im Staat zusammenge-
fassten Gesellschaft auch unverindert bliebe, wir jedoch die
Menge des Geldes vermehrten, so wiirde sich die gesellschaft-
liche Energie auf eine griossere Geldmenge verteilen und somit
auf jede einzelne Geldeinheit wieder weniger Energie entfallen,
d. h. der Wert der Geldeinheit wiirde sich vermindern. Die
Wertverminderung des Geldes iibt aber auch auf die wirtschaft-
lichen Verhiiltnisse des Staates eine sehr schiidliche Riick-
wirkung aus, wodurch die gesamte aktive wirtschaftliche
Energie abnimmt und die Geldeinheit infolge der auf sie ent-
fallenden geringern Energiemengen an ihrem Werte wieder
Einbusse erleidet und wenn man aus irgendeinem Grunde
die Geldemission nicht einstellen kann, beginnt ein unabseh-
barer Vorgang, welcher die vollstindige Entwertung des Gel-
des herbeifiihren kann. Es ist dieses eine Erscheinung, die vom
Gesichtspunkt der Energielehre uns vollkommen klar ist und
die auch beweist, dass so eine aktive gesellschaftliche Fnergie
tatsichlich besteht. Die wirtschaftliche Leistungsfihigkeit
einer in ein gemeinsames wirtschaftliches System zusammen-
gefassten Gesellschaft wird durch deren wirtschaftliche Dimen-
sionen bestimmt. Hieher gehoren die Bevolkerung, der Flichen-
inhalt des Gebietes, die Fruchtbarkeit des Bodens, dessen Lage,
die Menge der Niederschlige, die Menge und Ausniitzbarkeit
der Naturschitze, die Kultur, Zivilisation, Industrie, Handel,
der Entwicklungsgrad des Verkehrs usw. Die durch diese
Faktoren bestimmte Leistungsfihigkeit kann langsam und
zielbewusst zweifellos entwickelt werden, ist aber fiir kiir-
zere Zeitriume doch als gegeben zu betrachten, so dass ihr
die Leistungsfihigkeit iibersteigende Leistungen nicht entnom-
men werden konnen. Dies stiinde im schirfsten Gegensatz zum
Grundprinzip der Energielehre. Es ist also ein vollkommen
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irriger Glaube, dass man einfach durch Emission von Papier-
geld die wirtshaftliche Leistungsfihigkeit steigern konne.
Denn es ist heute bereits durch Erfahrungstatsachen, durch
die sogenannten Inflationserscheinungen, allgemein bekannt,
dass man es nicht kann.

Die Erscheinung der Inflation kann man sehr gut ins
rechte Licht stellen mit dem Falle der als Beispiel gewihlten
elektrischen Zentrale. Stellen wir uns eine elektrische Zentrale
vor, die bis zur dussersten Grenze der Leistungsfihigkeit be-
lastet ist und in diesem vollkommen belasteten Zustande die
Beleuchtung einer Stadt versieht. Wir wollen jetzt bessere Be-
leuchtung haben und ordnen an, dass zweimal, dreimal so viele
Lampen aufmontiert werden.

Es ist offenbar, dass die Beleuchtung doch nicht grosser
sein wird, und sie kann auch nicht grosser sein, denn da ja
jetzt die gleiche elektrische Energiemenge sich auf zweimal,
dreimal so viele Lampen verteilt, entfillt auf je eine Lampe
weniger Energie und so kann diese kleinere Energie den Faden
der Lampe nicht geniigend erhitzen.

Es wird vielmehr, in Anbetracht dessen, dass als Riick-
wirkung der Uberlastung in der Zentrale eine Verminderung
der Spannung erfolgt, auch noch der durch die Spannung be-
dingte Wirkungsgrad der einzelnen Lampen ausserordentlich
sinken, so dass wir statt erhShter Lichtstirke eine Licht-
einbusse, unter Umstinden sogar totale Finsternis erzielen.
Auch diese Analogie macht uns das Wesen irgend eines
wirtschaftlichen und des dazu gehorigen Geldsystems Kklar,
dass wir hier Wirkungsfihigkeiten, also Energien gegen-
iberstehen. Es ist aus allem diesen ersichtlich, wie wichtig die
Rolle ist, die das Geld als Wirkungsmittel der Energie spielt
und wie schwer infolge der Wechselwirkung die Lage jener
Berufenen ist, deren Aufgabe es bildet, iiber die wirtschaftli-
chen Verhiltnisse eines Landes und somit, wie man sagen kann,
iiber das Leben und Gedeihen des ganzen Staates zu wachen.
Diese Schwierigkeiten bestehen aber hauptsichlich darum,
weil bei den Erscheinungen des wirtschaftlichen Lebens, wie
wir bereits erwihnten, die prizisen Messungsmittel fehlen und
weil infolge der eintretenden Wechselwirkung auch schon die
Feststellung dessen ausserordentlichen Schwierigkeiten begeg-
net, ob die Ubel von Seiten des wirtschaftlichen Lebens oder
von Seiten des Geldes ausgehen. Bei einem Elektrizititswerk
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zeigen die feinsten Messinstrumente die Fehlerquelle an. Gegen
schidliche Wechselwirkungen kann man sich bis zu einem
gewissen Grade durch Schutzvorrichtungen schiitzen, die im
Notfalle automatisch wirken. Aber wo sind die Schutzautoma-
ten eines wirtschaftlichen Systems? Im wirtschaftlichen Leben
erfolgen die Anderungen nicht momentan. Dieses liegt in der
Natur der Sache. Wer ist also im Stande, iiber die im Zuge be-
findlichen Verinderungen und iiber die wirtschaftliche Lage
des Landes selbst ein getreues Bild zu entwerfen? Wie viel Zeit
erfordert die Aufnahme der genauen und gewissenhaften
statistischen Daten, deren Aufarbeitung, Einreihung in ein
System, bis wir im stande sind, aus ibhnen zu lesen!

Wir besitzen eigentlich auch kein anderes Mittel, als das
Geld, welches als symptomatisches Instrument, die Lage mit
geniigender Empfindlichkeit wiederspiegelt. Dieses ist auch
natiirlich, denn im wirtschaftlichen Leben verwandeln sich alle,
also auch die verschiedensten potentiellen Energien der ganzen
wirtschaftlichen Gesellschaft, in die gleiche aktive Energie, in
Geld. Weil also zur Abwickelung des wirtschaftlichen Le-
bens die gleiche homogene Sache, nimlich das Geld, als Trager
aktiver Energie dient, ist es klar, dass das Geld, als Resultante
der gesamten wirtschaftlichen aktiven Energie, die Lage am
empfindlichsten anzeigt. Darum besitzt die im Lande kursie-
rende Geldmenge eine so aussergewohnlich grosse Bedeutung.
Uber die wirtschaftliche Wirkungsfahigkeit eines Landes orien-
tiert am zuverlissigsten der Wert und die durchschnittliche
Menge des im Verkehr befindlichen Geldes. Dieses ist natiirlich,
denn das Geld ist Aufnehmer der aktiven wirtschaftlichen
Energiemenge des Landes und ergibt so auf Grund der im Ver-
kehr befindlichen Menge des richtigen und vollwertigen Geldes
ein Bild iiber die Grosse der aktiven wirtschaftlichen Energie.
Jedem Sachverstindigen ist es offenkundig, wie sehr die Menge
des Geldverkehrs mit der allgemeinen wirtschaftlichen Lage
zusammenhingt. Die Termine der allgemeinen Zahlungsver-
pflichtungen beeinflussen sie z. B. in ausserordentlicher Weise.
Darum kann iiber die momentane Lage im wirtschaftlichen
Sinne nur die Wertgrosse des Geldverkehrs ein Bild ergeben,
iiber die durchschnittliche Lage kann aber nur der durch-
schnitfliche Wert des Geldumlaufes orientieren. So ist z. B. der
durchschnittliche Geldumlauf pro Kopf ein ganz anderer in den
industriell und iiberhaupt wirtschaftlich entwickelteren Lin-
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dern und ein ganz anderer in den wirtschaftlich weniger ent-
wickelten Staaten.

Es ist aber natiirlich, dass vom Standpunkt der genauen
Beurteilung die Lage auch hier ungeheuer schwierig ist, Wie
wir ndmlich sehen, besteht zwischen dem wirtschaftlichen
Leben und dem Wert des Geldes der stirkste Zusammenhang.
Das Geld ist der Triger der gesamten aktiven Energie. Wenn
wir nun nicht imstande sind, den Geldverkehr so zu regeln,
dass dieser den Anderungen der aktiven Energiemenge mit in
wirtschaftlichem Sinne genommener Genauigkeit folgen kann,
dann entfallen auf die Geldeinheit wechselnde Energiemengen
und somit #ndert sich dementsprechend der Energiegehalt,
d. h. der Wert des Geldes. Die Griosse des in Bertacht gezoge-
nen Geldumlaufes der wirtschaftlichen Gesellschaft, resp. des
Landes gibt also nur in dem Falle ein treues Bild iiber die
Anderungen seines wirtschaftlichen Zustandes, wenn wir die
Grosse des Geldumlaufes immer mit dem gleichen Wert mes-
sen. Denn es bedarf heute nicht einmal vor finanziellen Anal-
phabeten eines Beweises dafiir, dass in einzelnen Staaten z. B.
die riesenhaften Inflations-Umlaufsmengen der Nachkriegszeit
nicht die Entwickeltheit des wirtschaftlichen Lebens bezeug-
ten, sondern bloss dessen Elend und finanzielle Unfihigkeit
verdeckten. Die grossen Schwierigkeiten ergeben sich sowohl
hier, als auch auf anderen Gebieten des wirtschaftlichen Le-
bens im allgemeinen daraus, dass das symptomatische Markier-
instrument simtlicher aktiven Energien, das Geld auch Ver-
#inderungen unterliegt und somit im Geld das Erfordernis der
Genauigkeit und Verlisslichkeit nicht vorhanden ist. Darum ist
es iiblich, den Wert des Geldes mit dem Wert des Goldes zu
verbinden, damit es nach Menschenmoglichkeit wertbestindig
bleibe. D. h. dass man nach unserer Auffassung die Wertein-
heit in potentieller Energie feststellt und die dieser entspre-
chende aktive Energie wiirde die Einheit des im Verkehr be-
findlichen Geldwertes ergeben. Nach unseren bisherigen Erfah-
rungen besitzt nimlich das Gold den bestindigsten Wert, d. k.
es haftet ihm bestindig die gleiche potentielle Energiemenge
an und so erwies es sich dafiir geeignet, dass sich auf ihm ein
ganzes wirtschaftliches System aufbaue. Wir werden uns
spiter eingehender damit befassen, inwieweit dieses richtig
ist und inwieweit es mit der energetischen Werttheorie ver-
einbar ist. Wir haben diese Frage nur darum bereits hier ge-
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streift, um auf die ausserordentlich grossen Schwierigkeiten der
Wirtschaftslehre hinzuweisen, die aus dem Mangel an Mess-
instrumenten entspringen. Wenn sich nun hierzu Mingel der
Systemlehre, bis zu einem gewissen Grade vielleicht auch un-
logische Auffassungen gesellen, weil ja eine menschliche
Schopfung niemals vollkommen sein kann, so ist es natiirlich,
dass chaotische Wirren entstehen, worunter im Endergebnis die
Menschheit selbst leiden muss, jene Menschheit, die zur Er-
moglichung ihres wirtschaftlichen Lebens, fiir sich selbst die
Institution des Geldes erschuf.

Wenn wir jetzt versuchen, auf Grund des vorher Gesag-
ten die Definition des Geldes im Sinne der energetischen Wert-
theorie aufzustellen, so miissen wir sagen, dass das Geld wichts
anderes ist, als der Triger der psychischen d. h. wirtschaftli-
chen aktiven Energie der in ein gemeinsames wirtschaftliches
System zusammengefassten Gesellschaft.

Aus dieser Definition, sowie aus deren samtlichen hier
dargelegten Antezedenzien ergibt sich von selbst, dass das Geld
aus beliebigem Material bestehen kann, es muss nur eine Eigen-
schaft besitzen, nimlich, es muss sich zum Energietriger
eignen.

Die Geschichte der Entwickelung des Geldes beweist,
dass die Materie des Geldes tatsichlich sehr verschieden war.
Knochen, tierische Felle, sogar Tiere selbst. In fortgeschritte-
nen Zeitaltern Gold und Silber; das Papiergeld folgte erst spi-
ter. Es ist eine Tatsache, dass das Geld in Verbindung mit der
Entwickelung der Gesellschaft aus wirtschaftlicher Notwen-
digkeit entstand, dass also das Geld eine gesellschaftliche Insti-
tution ist und Tatsache ist es auch, dass das Geld vom ersten
Moment seines Entstehens Macht, wirtschaftliche Wirkungs-
fiahigkeit, nach unserer heutigen Auffassung aktive Energie
bedeutete. Das Geld war nicht das Resultat vorhergehender
wirtschaftlicher Untersuchungen und Forschungen, sondern ein
Sprossling des praktischen Lebens. Wir besitzen also ither das
Wesen des Geldes keine aus der Zeit der Entstehung des Geldes
stammende Theorie. Ist ja doch auch die pragmatische wirt-
schaftliche Literatur ganz neuen Datums. Es ist also natiirlich,
dass sich irgend eine iibersichtlichere Auffassung iiber das
Wesen des Geldes nur sehr schwer entwickeln konnte. Jene
ganz an die Auffassung der Volker des Altertums erinnernde
Anforderung des praktischen Lebens, die iibrigens den unmit-
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telbaren Ausfluss des Tauschhandels bildet, dass wir einen
Wert nur gegen unmittelbaren innern, also gegen sichtbaren
und greifbaren Wert aus der Hand geben sollen, legte sich als
lahmende Fessel nicht so sehr auf das praktische Leben, als
vielmehr auf die wissenschaftliche Literatur selbst. Nur die
neuesten und entwickeltesten Auffassungen beginnen sich
darauf zu besinnen, dass das Geld eine Art der gesellschaftli-
chen Erscheinung ist und versuchen die Kluft, die zwischen
den Nominalisten und Metallisten zu klaffen scheint, mit mehr
weniger Erfolg, aber weder mit geniigender Entschiedenheit,
noch mit geniigender Klarheit zu iiberbriicken. So kann das
praktische Leben auch heute noch nicht durch stets meuere
Resultate wissenschaftlicher Forschungen gelenkt werden, wie
es z. B. auf dem Gebiete der exakten Wissenschaften geschieht.
Darum fliesst dann das praktische Leben so weiter, wie es
sich vom Vater auf den Sohn vererbt, weil das Geld, also die-
jenige Institution, die sich die Gesellschaft zwar selbst erschuf
und die die Grundlage des praktischen Lebens und dadurch
auch gerade der Gesellschaft bildet, ihr selbst nicht mehr ent-
spricht.

Auf Grund unserer energetischen Werttheorie empfangt
das Geld seinen Wert unmittelbar von der Gesellschaft, inso-
fern es Trager der aktiven wirtschaftlichen Energie der Gesell-
schaft ist. Es ist also vollkommen gleichgiiltig, ob die Materie
des Geldes einen sogenannten innern Wert, nach unserer Auf-
fassung: wirtschaftliche potentielle Energie besitzt, oder nicht.
Wichtig ist nur, dass das Geld geeignet sei zum Tragen der
aktiven Energie. Wenn wir ein Fenster einschlagen wollen, ist
es vom Gesichtspunkt des gesteckten Zieles vollkommen gleich-
viel, ob wir es mit Stein, Eisenerz, Steinkohle, Blei, Gold oder
mit was immer einwerfen. Wichtig ist nur, dass die Materie
sich zum Tragen der ihr mitzuteilenden aktiven Energie eigne,
denn die in der vorhin erwihnten Weise weggeworfene Materie
ist auch nichts anderes, als ein Energietriger. Das Fenster
wird ja eigentlich durch die der Materie iibermittelte Energie
zerbrochen. Es ist selbstverstindlich, dass wir die Materie
wihlen werden, die unseren Zwecken am besten entspricht.
Darum wird auch die Gewehrkugel aus Blei und nicht aus
Papier hergestellt. Darum wird die elektrische Leitung aus
Kupfer und nicht aus Hanfgarn verfertigt. Bei der Materie
des Geldes ist auch nur die Eignung zum Tragen der gesell-
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schaftlichen Energie ausschlaggebend. Es kann also auch aus
Papier bestehen, wenn es nur die notwendigen Zeichen enthilt
mit deren Hilfe es leicht zu erkenmen, zu unterscheiden ist. Es
muss also sagen, durch welche Gesellschaft es als ihr eigen aner-
kannt wird und das wievielfache der Geldeinheit es bedeutet.
Ausserdem darf es nicht leicht nachahmbar sein, was auch ein
selbstverstindliches Erfordernis bildet, nicht nur darum, damit
die Filscher unrechtmissige Vorteile nicht erlangen, sondern
auch aus dem Grunde, weil mit der fiihlbaren Vermehrung dss
im Verkehr befindlichen Geldes, der Wert des Geldes dadurch
abnimmt, dass auf seine Einheit ein geringerer Anteil der
aktiven Energie der Gesellschaft entfiallt. Wenn die Materie des
Geldes aus Papier besteht, ist der wirtschaftliche Wert der
Materie selbst, also deren potentielle Energie nicht von Belang.
Das Geld kann aber auch aus solchen Materien bestehen, die
auch an sich grossen Wert reprisentieren, die also Triager
grosser wirtschaftlicher Energien sind. Solcherart ist das fiir
diesen Zweck im praktischen Leben am meisten bevorzugte
Gold. Vom Gesichtspunkt der aktiven Emnergie des Geldes ist es
aber vollkommen iiberfliissig, dass wir das Geld aus Gold ver-
fertigen. Zum Einwerfen des Fensters ist das Gold nicht not-
wendig, dazu geniigt auch der Stein. Der Umstand, dass das
Gold auch Trager einer leicht verwertbaren wirtschaftlichen
potentiellen Energie ist, spielt bei dem Einschlagen des Fens-
ters gar keine Rolle. Am Wesen des elektrischen Stromes und
an seinen energetischen Eigenschaften #dndert es nichts, ob
wir die elektrische Leitung aus Gold, Silber, Kupfer, Alumi-
nium oder aus einer zur Leitung geeigneten beliebigen Materie
herstellen.

Bei der Auswahl unserer Mittel konnen einzig unsere
beabsichtigten Ziele richtunggebend sein, Wenn das Gold bei
seiner heutigen wirtschaftlichen Situation grosse wirtschaft-
liche potentielle Energie vertritt, so werden wir zum Fenster-
einschlagen nicht Gold, sondern den billigeren Stein wihlen.
Zum Tragen der wirtschaftlichen aktiven Energie ist das
Papier ebenso geeignet, wie das Gold, in gewisser Beziehung
sogar noch vorteilhafter. Wir konnen eine Banknote iiber Tau-
send Mark leichter bei uns tragen, als die entsprechende Gold-
menge. Man kann und pflegt auf Grund der kapitalistischen
Theorien die verschiedensten Erklirungen dafiir zu geben, dass
es im praktischen Leben iiblich ist, Geld auch aus Gold zu pri-
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gen. Die annehmbarste von diesen sagt, es sei das Bestreben.
den Wert des aus Papier verfertigten Geldes an einen stiandi-
gen Wert zu binden.

Auf Grund unserer energetischen Werttheorie anerken-
nen auch wir bei der heutigen wirtschaftlichen Lage des Gol-
des dessen grossen verhiltnissmissig bestindigen Wert und
daraus folgend seine ausserordentliche wirtschaftliche Bedea-
tung in vollstem Masse. Wir gehoren nicht zu den in der Lite-
ratur gewohnlich als bedauernswert oder als liacherlich hinge-
stellten Entthronern des Goldes. Wir sind bloss mit voller
Kraft bestrebt, die Begriife zu kliren. Und wenn wir unsere
wissenschaftlichen Wahrnehmungen, Empfindungen und Ge-
danken in der energetischen Auffassung auf einen Ruhepunkt
zu bringen und zu konzentrieren vermochten, kann unsere Auf-
gabe nur darin bestehen, dass wir diese Auffassung gerade zum
Zwecke der durch die Natur gegebenen Folgerichtigkeit und
Logik, also zur moglichen Anniherung an die Wahrheit, in das
ganze Gebiet der Wirtschaftslehre einfiithren.

Energetisch ist das Gold wirtschaftlich potentieller
Energietriger, seine Bestimmung ist also das Aufspeichern
wirtschaftlicher Emnergien, und nicht das Tragen aktiver
Energien. Wir miissen diese Unterscheidung deutlich vollzie-
hen, weil sie uns bei der Klirung der Begriffe sehr behilflich
ist, woriiber wir bei der Frage der Kapitals- und Vermbgens-
anhiufung noch eingehend zu sprechen haben. Der Umstand,
dass man Geld auch aus Gold zu prigen und nicht nur aus
Papier zu erzeugen pflegt, dass man also in der Miinze poten-
tielle und aktive Energie vereinigt, ist nach unserer unmass-
geblichen Meinung im inlindischen Verkehr bis zu einem ge-
wissen Grade nur eine Frage der Bequemlichkeit. Wir ersparen
damit die Miihe der Umwandlung aktiver Emnergie in poten-
tielle Energie. Vom Gesichtspunkt des gesunden und normalen
Geldwertes ist es aber, besonders wenn das Recht der freien
Miinzprigung besteht, vollkommen einerlei, ob wir von der
Bank fiir unsere Banknote die fertig gepriigte Miinze erhalten,
oder ob wir die Goldstange zu dem fixierten Preis erstehen und
daraus fiir uns Miinzgeld prigen lassen. Es ist bloss eine Frage
der Mithe oder Bequemlichkeit. Das Ubel beginnt dann, wenn
die Banknote an Wert zu verlieren beginnt und wenn sie nach
kapitalistischer Sprechweise anfingt, sich in ,Papiergeld” zu
verwandeln.
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Nur in diesem Falle besisse das aus dem Gold gepriigte
einen Vorteil, denn es hitte zur Folge, dass die Banknoten-
besitzer von der Bank das Gold billiger bekdmen, als im kauf-
ménnischen Verkehr. Aber was geschieht in solchem Falle?
Das im Verkehr befindliche Goldgeld verschwindet auf einmal,
denn die Eigentiimer derselben beniitzen es zur eigentlichen
Bestimmung des Goldes, zur Anhiufung potentieller Energien,
die Bank aber stellt einfach die Barzahlung ein, d. h. dass das
kapitalistische System an diesem Punkt zu scheitern scheint.

Unter solchen Umstinden verteilt sich die infolge der
Vermehrung der Banknoten und der sich auch sonst verschlim-
mernden wirtschaftlichen Verhiltnisse verringerte aktive
Energienmenge auf eine grossere Banknotenmenge, die Bank-
note verliert also rapid an ihrem Einheitswert und man kann
von der Banknoten emittierenden Bank tatsichlich auch nicht
jene Art des Selbstmordes erwarten, dass sie gegen vollkommen
wertlos gewordene Banknoten den dem Nominalwert entspre-
chenden hochwertigen Goldvorrat eintausche. Aber wozu dient
dann die Golddeckung?

Es scheint sich also unsere Auffassung zu rechtfertigen,
dass, so lange Barzahlung besteht, die Frage des Goldgeldes
hauptsichlich nur eine Frage der Bequemlichkeit ist, denn
nachher, wenn die Barzahlung aufhért, hért mit ihr auch die
Frage des Goldgeldes auf und es eriibrigt die eigentliche Be-
stimmung des Goldes, statt der wirtschaftlichen aktiven Energie
die potentielle Energie zur GQeltung zu bringen, d. h. die
Energieanhdufung.

Wenn wir aber die oben erwihnte Erklirung des kapi-
talistischen Systems in Betracht ziehen, dass die Goldmiinze,
besonders in Verbindung mit dem Recht der freien Miinzpri-
gung dazu dient, um die Stabilitit des Geldwertes, oder wie
man es mit einer gewissen Reziprozitit zu sagen pflegt, die
Stabilitit des Goldpreises zu sichern, so kann man auch diese
Erklirung einer schweren Kritik unterziehen.

Nach unsern Feststellungen bildet die im Umlauf befind-
liche Geldmenge die Trigerin der gesamten aktiven Energie-
menge jenes Landes, welches das Geld anerkennt. Der Wert
der Geldeinheit hiingt also von der Grésse der auf diese Ein-
heit entfallenden aktiven Energiemenge ab. Vom Gesichts-
punkt der Stabilisierung des Geldwertes ist also nur das wich-
tig und entscheidend, dass das Verhiltnis der gesamten aktiven
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Energie und der im Umlauf befindlichen Geldmenge bestindig
sei, weil wir es nur auf diese Weise erreichen kénnen, dass die
Verhiltniszahl d. h. die auf die Geldeinheit entfallende Wert-
menge bestindig sei. Dieses erfordert aber eine gewisse
elastische Behandlung der Geldmenge, deren Bindung durch
eine als Deckung vorgeschriebene Goldmenge, oder durch eine
andere Bankdeckung iiberhaupt nicht im Interesse des wirt-
schaftlichen Lebens liegt. Denn durch diese Bindung gefihrden
wir gerade jenes Kriterium der Bestindigkeit des Geldwertes,
dass wir nicht imstande sind die Menge des im Umlauf befind-
lichen Geldes so zu regeln, dass sie die einzige Vorbedingung
der Bestindigkeit des Geldwertes erfiille, welche darin besteht,
dass auf die Geldeinheit immer die gleiche aktive wirtschaft-
liche Energiemenge entfillt.

Nach der Betonung dieses Umstandes erachten wir es fiir
interessant, zu erwihnen, das wir mit unseren auf das Wesen
des Geldes beziiglichen Empfindungen nicht isoliert dastehen.
Wir erwidhnen nur ein Beispiel. Die am 15. November 1931 er-
schienene Nummer der Tageszeitung ,Magyarsig“ brachte
einen im wesentlichen der praktischen Energielehre dienenden
Artikel des an der mnaturwissenschaftlichen Fakultit der
Budapester Universitit wirkenden ausgezeichneten Gelehrten,
des Universititsprofessors Dr. Johann Tuzson, in welchem er
wortlich folgendes schreibt: ,,Wenn wir aber das Wesen des
Geldes selbst untersuchen, kommen wir darauf, dass der Wert
des Geldes eigentlich nur darin besteht, dass es immer Men-
schen gibt, die es entbehren, die nach ihm streben, denn wenn
jeder geniigend davon besiisse, wiirde sich niemand darnach
sehnen, und in diesem Falle wiirden die Goldvorrite der Ban-
ken kaum etwas anderes vorstellen, als gelbe Kieselsteine.
Demnach kommt es nicht auf das Geldstiick selbst an, sondern
darauf, dass die menschliche Kultur das Geld zum Triger des
Resultates der Arbeitsleistung weihte®.

Es ist zweifellos, dass in dieser Auffassung energetische
Beziehungen stecken, die aus dem Gefiihl des Energetikers
entspringen, und wenn der Begriff der wirtschaftlichen Energie
auch nicht so deutlich ausgesprochen ist, so kann dessen Ur-
sache nur darin liegen, dass der zitierte Artikel nicht eine
spezielle geldtheoretische Abhandlung ist und so kann seine
Zielsetzung auch nicht in der diesbeziiglichen Vertiefung der
Energielehre bestehen. Doch sind derartige Aeusserungen be-



2. Das Geld, als Wirkungsmittel der gesellschaftlichen Energie 79

sonders dann, wenn sie wie im gegebenen Falle, von seiten
Unbeteiligter stammen fiir uns ausserordentlich schitzbar
und wertvoll, denn sie scheinen zu bestitigen, dass wir den
richtigen Weg verfolgen.

Um unsere im Rahmen der Energielehre vorgetragenen
Gedanken systematischer verwerten zu konnen und auf diese
Art den praktischen Charakter unserer Arbeit einigermassen
zu sichern, werden wir im folgenden auf die Erorterung der
durch das praktische Leben aufgeworfenen Mingel iibergehen.

Wie wir nach dem Kriege in den besiegten Staaten aus
unmittelbarer Erfahrung feststellen konnten, standen der Sta-
bilitdt und der ungestérten Entwickelung des wirtschaftlichen
Lebens hauptsichlich zwei Hindernisse im Wege. Einerseits
die Unméoglichkeit der Erhaltung des erworbenen Vermogens,
andererseits der Mangel stabiler Wertmessung. Hauptsichlich
diese zwei Umstinde verursachten die Vermogensverschiebun-
gen nach dem Kriege, den vollstindigen wirtschaftlichen Nie-
dergang, mindestens aber die Tatsache, dass wir so schwer
einen nur einigermassen gangbaren Weg einschlagen konnten.
Und gerade die miterlebten bitteren Erfahrungen verursachten
das unendliche Misstrauen der Gesellschaft, denn der Mangel
an wissenschaftlicher Bereinigung dieser zwei Grundbedingun-
gen ruft schon bei dem kleinsten Windhauch die Erinnerungen
an die bittere Vergangenheit wach. Auf einmal ist jeder be-
sorgt um sein kleines Vermogen, das er aus der Vergangenheit
heriiberretten konnte oder das er seither erwarb, und jeder
denkt mit Grauen an die Schwierigkeiten, die sich aus der
Storung der Wertmessung ergeben, an die Teuerung, an das
kleine Gehalt und zuletzt an die Auflésung der wirtschaftlichen
Ordnung, an die naturwidrige Gestaltung der Verhiltnisse von
Nachfrage und Angebot. Und wir haben das Gefiihl, dass auch
die neuesten kritischen Zeiten (zweite Hilfte 1931) diese
Schreckgespenster heraufbeschworen und wir kénnen beinahe
sagen, dass die verschiedenen Geldtheorien und volkswirt-
schaftlichen Vorschlige diesen Erscheinungen grosstenteils
ohnmichtig gegeniiberstehen und sind selbst auf theoretischer
Grundlage nicht imstande Wege anzuweisen, die uns aus die-
sen Krisen hinausfithren und auf welchen wir jeder zer-
stérenden Erscheinung und Spekulation zum Trotz die Ver-
mogen erhalten und die Wertmessung bestimmt, stindig stabil,
d. h. verlisslich gestalten konnten.
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Es bildet eine der wichtigsten Aufgaben der volkswirt-
schaftlichen Lehren der neueren Zeit, diese zwei Fragen wenig-
stens theoretisch zu lésen. Wir beabsichtigen in den folgenden
zwei Kapiteln dieses anspruchslosen Werkes unsere Gedanken
hauptsidchlich um diese zwei Fragen zu gruppieren. Zuerst
mochten wir uns mit der Frage der Erhaltung des Vermogens
beschiftigen und um diesen Gegenstand geniigend beleuchten
zu konnen, werden wir uns auf energetischer Grundlage mit
den Fragen des Kapitalsammelns und des Kapitals, der Kapi-
talzinsen, des materiellen und des immateriellen Vermogens be-
fassen. Dann gehen wir iiber auf die Besprechung der zweiten
grossen Grundfrage der Volkswirtschaftslehre, der ein sehr
grosses Gebiet berithrenden und sehr zusammengesetzten Frage
der Stabilitit der Wertmessung, und zur Aufhellung dieses
Gebietes werden wir auch auf die Fragen des Zinsfusses, der
Inflation, des Geldwertes, der Wertgleichung, des Wertes der
Geldeinheit, des Geldumlaufes, der Gesammtmenge der aktiven
Energie und der Energieentfaltung eingehen. Schliesslich wollen
wir uns mit einigen zeitgemissen Aufgaben der Wirtschafts-
politik beschiftigen und auch die praktische Durchfiihrbarkeit
uns vor Augen halten, denn nur so konnen diese Gedanken
dazu geeignet sein, auch bei Minnern des praktischen Lebens
eventuell neue Ideen auszulosen.

IV. Die Erhaltung des Vermdgens und ihre Elemente.

1. Das Kapitalsammeln und das Kapital.

Vom Gesichtspunkte der Wirtschaftslehre ist das Sicher-
stellen der Erhaltung des Vermogens eine Voraussetzung der
Kontinuitidt des wirtschaftlichen Lebens. Das Hauptziel unse-
rer staatlichen und gesellschaftlichen Einrichtungen ist im all-
gemeinen die Vervollkommnung der Lebens- und Vermogens-
sicherheit. In einem Lande ohne Lebens- und Vermogens-
sicherheit kann vom Blithen des wirtschaftlichen Lebens nicht
die Rede sein. Die Zustinde der Kriegszeiten und die darauf
folgenden wirtschaftlichen Zustinde haben aber erwiesen, dass
die Vernichtung der Vermogen nicht bloss durch #ussere Ge-
walt, sondern auch durch die Mangelhaftigkeit der volkswirt-
schaftlichen Einrichtungen herbeigefiihrt werden kann. TUns
interressieren gerade diese Vermégensvernichtungen in erster
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Linie, denn es ist evident, dass nach den durchlebten Erfahrun-
gen die neuern volkswirtschaftlichen Lehren sich mit der
Frage der Vermdgenserhaltung beschiftigen miissen. Denn
wenn wir nicht imstande sind, bis zur dussersten Grenze der
Méglichkeiten die Erhaltung des Vermdgens auch auf Grund
der Lehren der Volkswirtschaft zu sichern, kénnen wir auf die
Entwickelung des wirtschaftlichen Lebens schon wegen der
Mangelhaftigkeit der Theorie der Volkwirtschaftslehre nicht
rechnen. Und wenn wir uns mit der Frage der Vermogenserhal-
tung vom Gesichtspunkt der Volkswirtschaftslehre beschéfti-
gen wollen, werden wir die Erfahrung machen, dass unsere
energetische Wertlehre zu diesem Zwecke ausgezeichnete
Dienste leistet, denn gerade die allgemeine Energielehre klirt
die mit der Kontinuitit und Erhaltung verkniipften Erschei-
nungen des grossen Naturlebens auf.

Bei unseren theoretischen Untersuchungen gehen wir von
den Gegebenheiten des praktischen Lebens aus und wollen uns
wegen ihrer besondern Eignung gerade vom Gesichtspunkt der
Energielehre mit einigen charakteristischern Vermdigensele-
menten und den damit verkniipften Dingen befassen.

Selbstverstiandlich legen wir das Hauptgewicht nicht auf
die theoretische Bereinigung des Begriffes des Vermdgens,
sondern halten wuns mehr die energetische Wichtigkeit vor
Augen und indem wir uns zunichst mit dem Kapitalsammeln
und dem Kapital befassen, gehen wir iiber auf den Kapitalzins
und behandeln erst dann die Erhaltung des Vermigens vom
energetischen Standpunkt und, von diesem Gesichtspunkt aus,
die durch uns aufgestellten, zwei so ausserordentlich wichtigen
Hauptkategorien des Vermogens, die Fragen der materiellen
und der immateriellen Giiter.

Wir koénnen nur auf Grund der energetischen TUnter-
suchung dieser Fragen die Grenzen der Méglichkeit der Ver-
mogenserhaltung und innerhalb dieser auch die dazu dienli-
chen Mittel feststellen, wodurch gleichzeitig unsere in der Ein-
leitung dieses Werkes aufgestellte Behauptung gerechtfertigt
wird, dass ein stabiler Wertmesser allein zur Losung der
Komplexe des wirtschaftlichen Lebens noch nicht geeig-
net ist.

Indem wir nun auf die Fragen des Kapitalsammelns
und des Kapitals itbergehen, werden wir unsere Gedanken vom
energetischen Gesichtspunkt aus im folgenden entwickeln.

6
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Wie wir aus den frithern Kapiteln ersahen, haben wir in
voller Analogie mit den bereits geklirten Begriffen der Ener-
gielehre, zweierlei Arten der wirtschaftlichen Energie unter-
schieden, niamlich die wirtschaftliche potentielle und die wirt-
schaftliche aktive Energie. Nach unserer unmassgeblichen
Meinung besteht die grosste Mangelhaftigkeit und der grosste
Fehler der kapitalistischen, wirtschaftlichen und finanziellen
Theorien darin, dass sie sich mit der Frage der wirtschaftlichen
Energie iiberhaupt nicht befassen wund demzufolge zwischen
aktiver und potentieller wirtschaftlicher Energie noch weniger
unterscheiden, sondern die funktionelle Bestimmung dieser
zwel Energiearten gerade in den wesentlichsten und in den
Fragen von grosster Tragweite oft verwechseln. Darum be-
trachten wir es als unsere nichste Aufgabe, diese zwei Arten
der Energie vom wirtschaftlichen und geldtheoretischen Ge-
sichtspunkt zu beleuchten, denn wir glauben, dass wir unsere
energetische Werttheorie auch auf diesem Wege fordern
und dadurch das Ziehen der notwendigen Schlussfolgerungen
ausserordentlich erleichtern kénnen. Bevor wir aber dazu schrei-
ten, sei es uns gestattet, aus unseren bisher verwendeten Be-
griffskreisen eine ganz kurze, kleine Zusammenfassung der hier
sich:eventuell als notwendig erweisenden Benennugen zu geben.

Wir sind urspriinglich davon ausgegangen und versuch-
ten das nachzuweisen, dass der wirtschaftliche Wert nichts
anderes, als wirtschaftliche Energie sei. Im spitern Verlaufe
unterschieden wir zwei Arten der wirtschaftlichen Energien,
die potentiellen und die aktiven wirtschaftlichen Energien
ufld versuchten gerade, vom Geld als Mittel eine derartige
Vorstellung zu skizzieren, dass es nichts anderes, als der Tri-
ger aktiver gesellschaftspsychischer, d. h. aktiver wirtschaft-
licher Energie ist. Aus all diesem folgt von selbst, um nun anf
unsern Ausgangspunkt zuriickzukehren, dass wenn wir den
wirtschaftlichen Wert als wirtschaftliche Energie bezeichneten
und in der Energie eine Doppelseitigkeit unterschieden, diese
Doppelseitigkeit sich auch im Begriff des Wertes selbst erwei-
sen muss, d. h. dass wir folgerichtig auch zweierlei Werle,
nimlich potentielle und aktive unterscheiden miissen. Nach-
dem wir auf energetischer Grundlage stehen, scheint es natiir-
lich richtiger zu sein, das Wesentliche selbst als Bezeichnung
zu gebrauchen, d. h. die Begriffe mit den Worten potentielle
und aktive Energie zu bezeichnen. Es geht aber vollkommen



1. Das Kapitalsammeln und das Kapital 83

auf eins hinaus, wenn wir statt dieser Bezeichnungen, wie wir
es manchmal tun werden, die Bezeichnung: potentieller und
aktiver Wert gebrauchen, weil uns ausschliesslich das Bestre-
ben leitet, dass wir die in der Wirtschaftslehre eingewurzelten
Begriffe auf diese Art konkreter und unmissverstindlicher
bezeichnen.

Nach schliesslicher Erwihnung dessen, dass wir durch
die allgemeine Energielehre auch im wirtschaftlichen Leben zu
der Auffassung gelangten, dass der Analogie der Materie und
Energiekreislaufes der grossen Natur entsprechend auch der
Kreislauf des wirtschaftlichen Lebens nichts anderes sei, als
Produktion potentieller Energien, die Umwandlung derselben
in aktive, oder umgekehrt, kénnen wir nunmehr uns mit unse-
rem cigentlichen Gegenstand, mit dem Kapitalsammeln und mit
dem Kapital, diesen auserordentlich wichtigen Vermogens-
elementen befassen.

Eine sehr bedeutungsvolle Aufgabe des wirtschaftlichen
Lebens bildet zweifellos das Kapitalsammeln. An und fiir sich
besagt dieses noch nicht viel, wir werden sogar, wenn wir die
auf das Kapital beziiglichen verschiedensten Definitionen (Geld-
summe, Wucherkapital, produziertes Produktionsmittel, tech-
nisches Produktionsmittel, produzierende Giiter, soziales Kapi-
tal, Privatkapital, Betriebskapital) der Wirtschaftslehre in
Betracht ziehen, eher den Faden aus der Hand verlieren. Wir
werden aber viel mehr erreichen, wir erhalten einen viel klare-
ren Begriff, wenn wir auf Grund unserer energetischen Wert-
theorie uns das Kapital als Wertanhiufung, als Sammeln von
Wirkungsfihigkeit vorstellen.

Das Sammeln von Wirkungsfihigkeit besagt schon an
und fiir sich im wirtschaftlichen Leben sehr viel, bildet eigent-
lich einen Selbstzweck, besonders wenn wir daran denken, dass
das wirtschaftliche Leben nichts anderes ist, als das gegensei-
tige Umwandeln wirtschaftlicher Wirkungsfihigkeiten, wirt-
schaftlicher Energien. Und wenn wir bisher auf Grund der
allgemeinen Energielehre, nach unserer Ansicht richtig, zwi-
schen potentiellen und aktiven Energien einen Unterschied
machen, so konnen wir als Kapital nur die potentiellen Ener-
gien, die potentiellen Werte bezeichnen, denn zur Anhédufung
eignen sich iiberhaupt bloss die potentiellen Energien.

Die aktive Energie ist nichts anderes, als befreite Wir-
kungsfihigkeit, es kann also irgend eine aktive Energie

6*
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béchstens in ihrer Wirkung gesteigert oder vermindert werden,
die Fahigkeit der Aufspeicherung schliesst sie jedoch begriff-
lich aus. Nach unserer Theorie ist also das Geld kein Kapital
und kann auch kein Kapital sein, denn das Kapital ist der
Triger potentieller, das Geld hingegen Triger aktiver
Energie. Das Kapital ist angehiufte Wirkungsfihigkeit,
das Geld aber ist befreite, in Titigkeit befindliche Wirkungs-
fihigkeit. Das Kapital ist potentieller Wert, das Geld ist
aktiver Wert.

Es ist méglich, dass diese Begriffs-Unterscheidungen im
Anfang vielleicht fremdartig erscheinen. Das ist aber nur
darum so, weil die heutige Wirtschaftslehre die Begriffe nir-
gends sichtet, sie iiberhaupt gar nicht kennt und somit die in
diesem Sinne vorgenommene Gliederung oder Klassifizierung
unserem bisherigen Wissen widerspricht. Es ist aber an sich
geniigend klar, dass man z. B. Gold anhiufen kann, dass dieses
seinen wirtschaftlichen Wert nach menschlicher Berechnung
behilt und somit als potentieller Wert dazu immer geeignet ist,
dass es im wirtschaftlichen Kreislauf durch Verkauf in aktive
Energie, d. h. in Geld verwandelt werde und dass mit dessen
Hilfe wieder andere, eventuell zum direkten Verbrauch geeig-
nete wirtschaftliche potentielle Werte erworben werden. Das
Geld dagegen (wir denken an Geld aus an sich wertlosen Mate-
rial) ist fiir eine derartige Aufspeicherung vollkommen unge-
eignet, weil zu viele Eventualititen dafiir vorliegen, dass sich
die ihm anhaftende gesellschaftliche aktive wirtschaftliche
Energie in ihrem Wert weitgehend #ndere, dass sogar der Wert
des Geldes eventuell vollkommen zunichte werde. Selbstver-
stindlich ist die Lage anders, wenn das Geld aus Gold besteht,
nur wird in diesem Fall das Geld nicht als Geld, sondern als
Gold anhiufbar.

Den elektrischen Strom kann man z. B. als solchen nicht
anhdufen. Wir verwandeln ihn im Akkumulator zuerst in che-
mische Energie. Als solche konnen wir ihn anhiufen.. Wir sind
nicht imstande bei den Sprengmitteln die Explosion selbst
anzuhiiufen. Diese bildet bereits eine Entfaltung der Wirkung,
eine aktive Energie. Bei den Sprengmitteln kann man bloss
ihre Wirkungsfihigkeit, ihre potentielle chemische Energie
anhdufen. Wenn die Auslosung der Wirkungsfihigkeit begon-
nen hat, kann man die momentan wirkende Explosionsenergie
nicht mehr anhiufen.
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Indem wir diese Feststellung, dass nimlich nur poten-
tielle wirtschaftliche Werte anhidufbar sind, hingegen das Geld,
als aktiver Wert nicht, — aus der allgemeinen Energielehre
ableiten, halten wir es fiir interessant, zur Unterstiitzung
unseres Standpunktes eine einschligige, obwohl auf Grund
ganz anderer Priamissen abgeleitete Tatbestandfeststellung
der Wirtschaftslehre hier anzufiihren. In einem im Jahre 1926
erschienenen, die finanziellen Nutzanwendungen der Kriegs-
und Nachkriegszeit also bereits in seiner Art beriicksichtigen-
den hervorragenden Werk konnen wir folgendes lesen: ,,...die
Funktion des Geldes als Wertaufbewahrungsmittel, primir eine
rein privatwirtschaftliche Kategorie, ist volkswirtschaftlich
dann von Belang, wenn durch Wegzug von Zahlungsmitteln
vom Markt auf die Dauer die Geldmenge eine Verringerung
erfihrt. Die Absicht, aus der gehortet wird, ist die Aufbewah-
rung des Tauschwertes. Das mag einer Individualwirtschaft
‘wohl moglich sein, volkswirtschaftlich, d. h. wenn man sich vor-
stellen wollte, dass in einer Sozialwirtschaft in grossem Aus-
mass zur Horte iibergegangen wiirde, wichst die zuriickgezo-
gene Kaufkraft der Gesamtheit wieder zu, indem die jetzt noch
am Markt befindliche Geldmenge eine entsprechende Steigerung
des Geldwertes erfihrt. Ein Konsumverzicht wird infolgedessen
ebenso wenig stattfinden, wie ein Mehrkonsum moéglich wire,
wenn die gehortete Geldmenge gleichzeitig wieder am Markte
erschiene. Freilich diirfen die Ubergangsschwierigkeiten nicht
iibersehen werden, die eine ganze Wirtschaft ruinieren konnen.
Ist Goldgeld gehortet worden, so kann selbstverstindlich der
Stoff aufbewahrt werden, aber hinsichtlich der oékonomischen
Wirkung als Geld besteht Identitit mit dem iiber die Aufbe-
wahrung des Tauschmittels Gesagten.“*

Dies bedeutet doch nichts anderes, als das, was wir vor-
her feststellten, dass nimlich das Geld sich zur Wertanhiufung
nicht eignet, und wenn wir Goldgeld anhdufen, so hiufen wir
.das Gold als Materie, als potentiellen Wert an, in welchem
Falle aber eigentlich die pekuniire Eigenschaft des Goldes
aufhort.

Die Institution der Spareinlagen liefern ein typisches
Beispiel dafiir, dass das Geld als aktive Energie nicht anh#uf-
bar ist.

1 Franz Haber: Untersuchungen iiber Irrtiimer moderner Geldver-
besserer. Jena. Gustav Fischer. Seite 69—70.
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Schreiber dieser Zeilen las in einem Schulbuch den Rat:
,Wenn wir Geld besitzen, werden wir dafiir selbstverstind-
lich nicht Giiter erwerben, fiir deren Aufbewahrung wir auch
noch zahlen miissen, sondern wir legen unser Geld in der Spar-
kasse an, weil wir dort dafiir Zinsen bekommen®. Bei unserer
heutigen wirtschaftlichen Organisation ist dieses tatsichlich
auch ein guter Rat. Man pflegt sogar in unserer wirtschaft-
lichen Organisation den Spareinlagen ausserordentlich grosse
Bedeutung beizulegen. Unter den Faktoren, die fiir die wirt-
schaftliche Lage irgend eines Landes kennzeichnend sind,
stehen beinahe an erster Stelle die Summe der Spareinlagen
und der Kontokorrenteinzahlungen, Dieses nennt man Kapi-
talsstand und namentlich in dem auf den Krieg folgenden gros-
sen wirtschaftlichen Zusammenbruch pflegt man mit grosser
Freude zu konstatieren, ,,dass der Kapitalsstand sich erfreulich
vermehrt“ und man erwartet hauptsichlich von der Vermeh-
rung des Kapitalsstandes das grosse Wunder, den Aufschwung
des wirtschaftlichen Lebens.

Wenn wir aber die Sache genauer untersuchen, konnen
wir feststellen, dass dieser aus Spareinlagen bestehende Kapi-
talstand als solcher, als Anhiufung potentieller Energie
eigentlich nirgends vorhanden ist. Es klingt merkwiirdig, ist
aber doch so.

Unter Stand verstehen wir eher die Anhiufung irgend
welcher realer und gewohnlich homogener, aber hauptsichlich
wirklich vorhandener Sachen, eventuell deren in der entspre-
chenden Massbestimmung ausgedriickte Gesamtmenge. Wir
konnen z. B. sprechen vom Besitzstand eines Menschen, vom
Mannschaftsstand des Militars u. s. w. Wir koénnen aber nicht
vom Stand der Spareinlagen sprechen, denn ein solcher Stand
existiert nicht. Wir konnen z. B. in wirtschaftlichen Werken oft
dariiber lesen, dass als Konsequenz der nach dem Krieg befolg-
ten finanziellen Inflationspolitik der Stand der Spareinlagen
zunichte wurde. Der Gebrauch des Begriffes ,Stand“ ist aber
hier nicht ganz zutreffend, denn ein Einlagenstand als solcher
war gar nicht vorhanden. Wir kénnten als ,,Stand“ die Anh#u-
fung gewisser materieller Sachen bezeichnen, als Einlagen-
stand daher eine gewisse Geldanhdufung, aber gerade diese:
existiert nicht.

Der wirtschaftlich nicht gerade geschulte oder weniger
denkfihige Einleger bildet sich ein, dass er sein erspartes Geld
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bei irgend einer Bank zur Erhaltung seines Vermogens angelegt
habe. Diese Auffassung wird auch bedeutend unterstiitzt durch
die Verfiigungen und Massregeln, die sich auf die Verwaltung,
Riickzahlung, Besteuerung der Spareinlagen beziehen. Die
Spareinlage ist aber de facto nichts weiter, als ein Darlehens-
geschift.

Der Einleger ist iiberzeugt, dass er bei der Bank einen
Kapitalsstand besitzt, es kann jedoch davon keine Rede sein,
denn er besitzt nur eine Forderung gegen die Bank, aus dem
Grunde, weil er der Bank Geld geliehen hat. Durch die Er-
héhung seiner Einlage erhoht der Einleger nicht den Stand
seiner Einlage, sondern die Summe seiner gegeniiber der Bank
bestehenden Forderung, wenn wir also schon iiberhaupt vom
Stand sprechen wollen, — erhoht er den Stand seiner Forde-
rang. Dass der Stand der Spareinlagen als Geldanhiiufung
tatsdchlich nirgends existiert, erhellt am besten daraus, wenn
wir den ,Stand“ der Spareinlagen mit der Menge des im
Umiauf befindlichen Geldes vergleichen. Am Schlusse des
Jahres 1911 waren z. B. in einem der sparsamsten Staaten, in
Deutschland, mit Ausnahme von Braunschweig, bei den 6ffent-
lichen und nicht 6ffentlichen Sparkassen insgesamt beildufig
18.600 Millionen Mark angelegt. Demgegeniiber waren in der sel-
ben Zeit beildufig 2700 Millionen Mark Banknoten, sowie Schei-
demiinzen, Silber und Goldmiinzen im Wert von 6400 Millio-
nen Mark, zusammen also 9100 Millionen Mark Geld im
Umlauf. Die Summe der Spareinlagen war also mehr, als das
Doppelte des gesamten im Umlauf befindlichen Geldes. Dies
beweist augenscheinlich, dass ein Stand der Einlagen als
Geldanhiufung, als Kapitalsstand nicht existieren kann und
auch nirgends vorhanden ist,

Wenn es den beispielshalber erwihnten deutschen Ein-
legern eines schénes Tages eingefallen wire, ihre Sparein-
lagen zu beheben, hitte man nicht einmal die Hilfte der Ein-
leger befriedigen kénnen und der grossere Teil wiire vollkom-
men ohne Befriedigung geblieben und wenn diejenigen, die
zu ihren Spareinlagen gelangt wiren, es fiir gut befunden hiit-
ten, ihr Geld vorldufig zu Hause zu thesaurieren, so wire das
ganze deutsche wirtschaftliche Leben wegen Geldmangel un-
moglich geworden. Auch in unserem Vaterlande, in Ungarn
belief sich bei den grossern Banken und Sparkassen am 30.
September 1930 die abgerundete Summe der Spareinlagen und
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der Kontokorrenteinzahlungen auf 2160 Millionen Pengé, gegen-
tiber dem durchschnittlichen Geldumlauf von beildufig 400 Mil-
lionen Pengd.

Stellen wir uns bloss vor, um wie vieles die Lage und
das Bild klarer wird, wenn wir, den Regeln der allgemeinen
Energielehre entsprechend, zum Zwecke der Vermogenserhal-
tung Werte nur darin aufspeichern und anhiufen, was sich
dazu eignet, d. h. wenn wir ausschliesslich Triger potenticller
Energie, potentielle Werte anhiufen. Stellen wir uns vor, dass
in dem angefiihrten Beispiel das sparsame deutsche Volk fiir
mehr als 18.600 Millionen Mark Gold gekauft und dieses zur
Aufbewahrung deponiert hitte. Dieses wire schon ein wirk-
licher Kapitalsstand gewesen, welchen die Eigentiimer des-
selben bis zum letzten Pfennig beheben hiitten konnen und
zwar jederzeit, ohne die Wirkung des im Umlauf befindlichen
Geldes als eines aktiven Wertes, einer aktiven Energie momen-
tan zu beriihren, also ohne in dieser Hinsicht eine Krise zu
verursachen. Eine derartige wirkliche Frucht der Sparsamkeit
wire zum wahrhaftigen nationalen Vermégen der deutschen
Gesellschaft geworden, Denn nur eine derartige Anhiufung,
also bloss die Anhdufung potentieller Energien bildet allein
und ausschliesslich eine Vermehrung des nationalen Vermaogens.

Auf diesen Umstand miissen wir hier die Aufmerkam-
keit besonders lenken. Wenn die Spareinlagen tatsichlich
einen Kapitalsstand bilden wiirden, miissten sie im nationalen
Vermogen enthalten sein. Sie sind aber nicht darin enthalten.

Es ist ein ausserordentlich interessantes und fiir Be-
trachtungen besonders geeignetes Thema, dass die Sparein-
lagen nicht Bestandteile des nationalen Vermdégens sind und
dass mit dem Steigen der Spareinlagen das nationale Vermo-
gen nicht steigt. Friedrich Fellner sagt in einem seiner bekann-
testen Werke,t dass vom Gesichtspunkt des nationalen Ver-
mogens die Spareinlagen nicht in Rechnung zu ziehen sind, denn
fiir den Einleger bedeuten sie wohl ein Vermégen, sie bilden
aber zugleich Schulden der Anstalt, welche die Einlagen ver-
waltet. Dieses ist zweifellos eine richtige Ieststellung, deren
wahrer Grund nur energetisch gegeben werden kann, indem
das als Spareinlage angelegte Geld nicht ein potentieller, son-

1 Fellner Frigyes: Ausztria és Magyarorszag nemzeti vagyona.
Budapest, Pallas nyomda. 1913. 50. 1. — Friedrich Fellner: Das nationale
Vermégen Osterreichs und Ungarns. Budapest, Pallas Druckerei. 1913. S, 50.
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dern aktiver Wert ist, und somit iiberhaupt wnicht angehduft
werden kann.

Die Spareinlage ist nichts weiter, als eine Kredittrans-
aktion, mit welcher die Bank, als Verwalterin der Einlagen
operiert. Der Einleger leiht das Geld, die aktive Energie, der
Bank und diese gibt es sofort weiter, auch als Darlehen, in
der Form kurzfristiger oder langfristiger Kredite. Der Unter-
schied zwischen dem an den Einleger gezahlten Zins und
zwischen dem Zins, welchen die Bank von dem Ausleiher
erhebt, die Marge, bildet den Nutzen der Bank. Der Stand der
Spareinlagen ist also nichts anderes, als jene ziffernmissige
Darstellung der Einlagen, die als Grundlage fiir eine sehr
bedeutende Einnahmequelle der Sparkassen dient. Wir aber
miissen uns wohl vermerken, dass wir dadurch, dass wir das
Resultat unserer Sparsamkeit, unsere Pfennige oder auch
grossere Summen bei einer Sparkasse anlegen, fiir uns kein
Kapital anhsiufen und auch das nationale Vermogen dadurch
nicht vermehren. Im Sinne der Energielenre muss man die
aktive Energie erst in potentielle umwandeln und nur so kann
man die Energie aufspeichern. Die Spareinlage ist ihrem
Wesen nach eine Spekulation, die mit der Energielehre nichts
zu schaffen hat und als Spekulation jedem Risiko der Speku-
lationen unterworfen ist.

Bei der Beurteilung dieser Frage spielt die Frage des
Zinses selbstverstindlich eine sehr grosse Rolle, die in hohem
Masse dazu beitrigt, dass die Fragen der Spekulation manch-
mal mit den wissenschaftlichen Fragen vermengt werden und
dass es der Wirtschaftslehre unméglich gemacht wird, klare
Begriffsbestimmungen aufzustellen.

Die Vorstellung des heutigen kapitalistischen Systems
beruht eigentlich darauf und die Entwickelung des Systems
ging auch in jener Richtung vor sich, dass es die Stabilitit
des wirtschaftlichen Lebens und damit unter anderem auch
die Wertbestindigkeit der Spareinlagen mit der Stabilitit des
Geldes verkniipfte. Aber gerade dieses erweist den rein speku-
lativen Charakter des ganzen kapitalistischen Spareinlagensys-
tems. Denn wenn der Wert des Geldes sinkt, vermindert sich
auch der wirkliche Wert der vollkommen richtig als ,.Ein-
lage® bezeichneten Forderung, respektive Schuld, weil die
Einlage bloss nominell erhalten bleibt, dagegen den Wert-
anderungen des nominellen Geldes unterliegt. Darum pflegt
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man z. B. zu sagen, dass unter der Einwirkung der auf den
Krieg folgenden finanziellen Inflationspolitik der ,Einlagen-
stand vollkommen vernichtet wurde“. Diese Redensart ist
aber, wie es sich bereits aus unsern bisherigen Ausfithrungen
ergibt, nicht ganz richtig. Ein derartiger Einlagenstand exi-
stierte tatsichlich niemals, sondern die Menschen, die ihr Geld
den Banken in dem Glauben iibergaben, dass sie ihr Vermi-
gen dort zur Aufbewahrung hinterlegen, haben dieses der Bank
tatsichlich nur geliehen und wurden dadurch Gliubiger
der Bank. Diese Forderung lautete der Bank gegeniiber nur
auf einen nominellen Wert und teilte natiirlich das Schicksal
der iibrigen Forderungen, indem ihr Wert zunichte wurde.
Dieses beweist die Richtigkeit jenes Satzes der Energielehre,
dass sich zur Anhiufung nur potentielle Energien eignen, und
beweist andererseits die Richtigkeit unserer Feststellung
dass das Geld aktive Energie, aktiver Wert, Triger akti-
ver Energie ist. Denn wenn jemand sein Geld der Sparkasse
nicht gegen Einlagsbuch als Darlehen iibergeben, sondern zu
Hause angesammelt hitte, so wire dessen Wert infolge der
Inflation ebenso zunichte geworden, als wenn er dessen Auf-
bewahrung der Sparkasse anvertraut hitte. Ein Beweis dafiir,
dass aktive Werte weder vom privat- noch vom volkswirtschaft-
lichen Gesichtspunkt sich zur Anhiufung eignen.

Ganz anders ist die Lage auf Grund der Energielehrs,
wenn wir der Energielehre folgend, zur Anhiufung bloss
potentielle Energien verwenden. Wenn z. B. das System aus-
gebildet widre, dass wir potentielle Werte erwerben, mach
unseren bisherigen Erforderungen z. B. das bestindigste, also
Gold, so wire dieses energetisch zum Anhiufen schon geeignet,
und wenn wir der Bank dieses zur Aufbewahrung iibergeben
wiirden, so wire es befreit von den zeitweise eintretenden
Wertinderungen des Geldes. Wenn wir dieses vor dem Krieg
getan hitten, dann wire es moglich gewesen, von einem
wahren ,Kapitalstand“ zu sprechen, welcher ein wirkliches
nationales Vermogen gebildet hitte, und welcher infolge der
finanziellen Inflationspolitik seinen Wert nicht eingebiisst,
sondern innerhalb der Wertinderungsgrenzen des Goldes un-
abhingig bewahrt hitte. Es ist wahr, dass in diesem Falle
der ,Einleger* fiir die faktische Aufbewahrung der Bank
eine Gebiithr hitte zahlen miissen und fiir seine ,Einlage"
keinen Zins erhalten hitte, aber gerade durch diesen Zins
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wird das ganze Spareinlagensystem zu einem Spekulations-
system und geridt in Widerspruch mit der Energielehre, um
auch alle iiblen Folgen dieser Wandlung mitzumachen.

Bei der Analysierung der wirtschaftlichen Fragen be-
sitzt die Energielehre wahrhaftig sehr grosse Bedeutung. Sie
filhrt uns auch zur Erkenntnis jener wichtigen Tatsache, die
wir vorhin bereits beriihrten, dass wir die Spekulationsfragen
der Wirtschaftslehre von deren iibrigen grundlegenden wis-
senschaftlichen Fragen zu trennen haben. Wenn z. B. unser
Ausgangspunkt das Kapitalsammeln war und wir daran an-
schliessend mit Hilfe des Begriffes der Spareinlagen zum
Begriff des Kapitalsammelns und letzten Endes zum Begriff
des Kapitals gelangen wollen, miissen wir die Faktoren der
Spekulation unbedingt igetrennt untersuchen. Die maleriellen
Vermigen miissen nach ganz anderen Gesichtspunkien beur-
teilt werden, als die immateriellen Giiter, zu denen z. B. auch
die Forderungen gehdoren.

Die materiellen Giiter sind den Regeln der Energielehre
der Natur unterworfen, die immateriellen sind von diesen
unabhingig. Mit den materiellen Giitern, als wirtschaftlichen
Giitern und materiellen Beziehungen, befasst sich mehr die
Wirtschafstlehre, das Terrain der immateriellen Giiter und
der immateriellen Beziehungen ist vorwiegend die Rechtswis-
senschaft. Diese konnen an vielen Stellen neben einander,
parallel mit einander vorriicken, kénnen sich gegenseitig auch
durchdringen, wir diirfen aber ihr von einander abweichen-
des Wesen nie ausser Acht lassen, weil wir sonst dem Sumpf-
geflecht der Begriffe nie mehr entrinnen kénnen. Wie schwer
ist es z. B. mit dem Begriff des Kapitals ins reine zu kom-
men, wenn wir die materiellen und immateriellen Giiter ver-
mengen. Wie verschieden ist die Lage, wenn wir z. B. an
jemandes Goldvorrat, oder an seine gleichwertige Forderung
denken? Das eine ist ein materielles, das andere ein immate-
rielles Gut. Kann man beides identischen Regeln unterwer-
fen? Fiir das Aufbewahren des Goldvorrates muss man zahlen,
nach unserer Forderung erwarten wir Zinsen. Konnen diese
gleicherweise Bestandteile des ,Kapitals” sein? Koénnen diese
Begriffe gleichbedeutend in den Begriff des ,,Kapitals“ ein-
bezogen werden? Auf diese Frage kann die richtige Antwort
nur  die Energielehre erteilen, welche nur potentielle und
aktive Energien kennt.
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Von diesen Energien hilt sie nur die potentiellen Ener-
gien fiir geeignet zur Anhiufung, woraus wieder folgt, dass
das Kapital nichts anderes ist, als Anhiufung wirtschaft-
licher potentieller Energien. Es scheint aber, als ob in dieser
Bedeutung, bei der Konstruktion des Begriffes des Kapitals,
die Materialisten Recht hitten, die als Kapital immer die
Gesamtheit materieller Giiter bezeichnen.

Sehr interessant beleuchtet diesen Umstand die Frage
des nationalen Vermégens. Bei den Spareinlagen haben wir
bereits gesehen, dass sie keine Bestandteile des mnationalen.
Vermogens sind. Aber die innern Forderungen und Schulden
anderer Natur konnen ebenswenig seine Bestandteile bil-
den. Bestandteile des innern nationalen Vermégens konnen
nur materielle Giiter sein. Die materiellen Giiter konnen nur in
dem Masse angehiuft werden, so weit sie der Menschheit zur
Verfiigung stehen. Man kann eine ganze Kette der immateriel-
len Giiter, der Forderungen und Schulden zustande bringen,
ohne dadurch das nationale Vermogen oder das Gemeingut zu
vermehren. Der Einleger leiht sein Geld der Grossbank A)
gegen 3% Zinsen. Diese gibt es der Bank B) weiter gegen 4%,
diese der Bank C) gegen 5% usw., bis der bedringte Darlehens-
nehmer fiir den als kurzfristiges Darlehen erhaltenen Betrag
vielleicht bereits 8—10%, in einzelnen sogenannten kapitals-
armen Lindern heutzutage sogar 15—25% bezahlt. Diese Kette
wurde von dem nimlichen Geld durchlaufen, eine ganze Reihe
von Forderungen und Schulden entstand, die aber im nationalen
oder Gemeinvermdgen nicht mitzihlen, denn die Forderungen
‘werden durch die Schulden bilanzmissig aufgehoben und die
ganze Kette ist nichts weiter als eine Art des gewshnlichan
spekulativen Geldverkehrs, welcher darum spekulativ ist, weil
eine ganze Kette der Vermittler von diesen eingeschalteten
immateriellen Forderungen und Schulden lebt, die zur Ver-
mehrung des National- oder Gemeinvermdgens nicht beitra-
gen, diesem nicht hinzugerechnet werden konnen.

Man kann sich aber hier auch Forderungen anderer Art
vorstellen. Jemand verkauft seine Liegenschaft auf Kredit. Die
Forderung besteht gegen den Kiufer und man kann sie den-
noch nicht als Kapital betrachten. Sie bildet ein immaterielles
Gut, welches aus den verschiedensten wirtschaftlichen oder
rechtlichen Griinden so lange zunichte werden kann, bis es sich
nicht zum materiellen Gut umwandelt. Diese Forderung kann
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man auch nicht zum nationalen Vermogen hinzuzihlen, denn sie
bedeutet keine Vermehrung des nationalen Vermogens, weil die
Schuld des Kiufers die Forderung des Verkiufers bilanzmis-
sig aufhebt. Das nationale Vermogen kann sich iibrigens durch
dieses Kreditgeschift in dieser Beziehung auch darum nicht
vermehren, weil sonst das nationale Vermdgen mit Hilfe dieser
Verkettungen durch derartige Kreditgeschifte unglaublich
vergrossert werden konnte., Dieser mit einem Kreditgeschift
verbundene Verkauf bildet wieder nur ein Spekulations-
geschift, durch welches die Reinheit der geldtheoretischen
Begriffe nicht verwirrt werden darf. Diese Spekulations-
geschifte sind das Ergebnis unseres auf der Ungeklirtheit vom
Wesen und dem Begriffe des Geldes aufgebauten heutigen
kapitalistischen Wirtschafts-Systems und sind als Wirkungen
von den Ursachen scharf zu trennen.

Die Erklirung vom Wesen des Geldes auf Grund unserer
energetischen Werttheorie und unser sich hierauf aufbauendes
wirtschaftliches System, wird, wie wir sehen werden, andere
Folgen nach sich ziehen und darum miissen wir uns schon im
vorhinein gegen eine derartige Handhabung der Wirtschafts-
wissenschaften verwahren, welche die Ursachen und die Wir-
kungen nicht getrennt behandelt und dadurch die Begriffe
tritbt. Klarer ausgedriickt sind die Spekulationen Folgen,
d. h. Wirkungen des kapitalistischen Geldsystems und wir riu-
men ihnen in der Gestaltung der Geldtheorie dennoch riickwir-
kende Kraft ein. Um diese Sache mit einem energetischen Bei-
spiel zu beleuchten, stellen wir uns irgend eine Uniernehmung
zur elektrischen Stromlieferung vor. Das Wesen der Elektrizi-
tit, deren physische, chemische und energetische Eigenschaf-
ten, unsere hieriiber geschaffenen Feststellungen und Begriffe
kénnen wir durch die Natur des Unternehmens nicht beein-
flussen. Diese sind ihrem Wesen nach verschiedene Sachen.
Der elektrische Strom ist ein materielles Gut, die Art seiner
Verwendung, seine Verwertung, die hieraus entspringenden
Forderungen ete. sind unabhingig vom Wesen des elektrischen
Stromes. Das sind spekulative Teile der TUnternehmung,
etwa Kreditierung, Forderung, Schulden ete., d. h. immate-
rielle Giiter. Die Feststellung des Wesens des elektrischen Stro-
mes kann von dem Anteil des Unternehmers nicht abhingig
gemacht werden. 'Die_ erstere gehort in das Gebiet der exakten
Wissenschaften, der letztere in das Gebiet der im weitesten
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Sinne genommenen Wirtschaft, aber noch mehr in das Gebiet
des Geschiftlichen, des Kreditlebens, des Handels.

Gleichwie die Elektrizitit das gegebene Mittel der Unter-
nehmung bildet, ist auch das Geld ein Mittel der allgemeinen
Wirtschaftslehre, welches durch unsere energetische Wert-
theorie zum Gegebenen wird. Die Theorie des Geldes muss man
von den Spekulationstheorien isolieren, vor deren HEinfliissen
behiiten. Das Kapital z. B. gehort zu den grundlegenden Be-
griffen der Wirtschaftslehre. Aber wenn man sagt, dass das
Kapital Zinsen trigt, dass auch das Geld Kapital ist, dass also
auch das Geld Zinsen trigt, so fithrt man eine gewisse Triibung
der Begriffe herbei.

Wie wir sahen, konnen wir nur mit der Hilfe der
Energielehre zu geklirteren Begriffen gelangen. Wir haben
gesehen, dass wir unter Kapital Anhiufung wirtschaftlicher
Energie, und zwar potentielle Anhiufung verstanden. Wir
haben gesehen, dass das Geld als aktive Energie nicht auf-
speicherbar ist, dass also das Geld kein Kapital ist. Das Kapi-
tal, als ein absolut materielles Gut, trigt keine Zinsen, es kann
aber auch keine Zinsen tragen, denn seine Erhaltung kostet
Geld, geht mit dem Aufopfern weiterer Energie einher.

Das Geld, als Triger aktiver Energie, kann auch keine
Zinsen tragen, denn das Geld ist als aktive Energie stindig in
Wirksamkeit. Gerade aus diesem Grunde nennt man das Geld
Kaufkraft, manche nennen es sogar auch Zahlmacht, Kauf-
macht (K. Balds), Platzmacht. (W. Heller) Wenn wir fiir einen
Augenblick auch absehen von der Unaufspeicherbarkeit des
Geldes und das Geld als materielles Gut aufspeichern und
aufbewahren wollten, wiirde es nicht nur keine Zinsen
tragen, sondern seine Aufbewahrung wiirde auch noch
Geld kosten.

Die Verzinsung des Geldes beginnt dann, wenn das Geld
als Geld aufhort, wenn wir damit zu spekulieren beginnen,
wenn wir das Geld in eine Forderung, das materielle Gut in
ein immaterielles Gut umwandeln. Die materiellen Giiter tra-
gen keine Zinsen, ihre Erhaltung verzehrt Zinsen. Zinsen tra-
gen nur die immateriellen Giiter. Es ist vollkommen irrig, zu
behaupten, dass jemand in der Sparkasse eine Einlage von
100.000 P besitzt und dass diese ihm jahrlich 6000 P Zinsen
trigt. Dieses ist nur scheinbar so. Wie wir gesehen haben,
existieren diese 100.000 P als Kapital nirgends und konnen
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auch dem nationalen Vermogen nicht zugezihlt werden, sie
existieren nur in der Form einer Forderung.

Das ist bereits eine Spekulation. Wir haben unser
materielles Gut umgewandelt in ein immaterielles und dieses
trigt uns Zinsen, es trigt aber Zinsen als Entgelt fiir
das Spekulationsrisiko, weil wir unsere vorhandene Realitit,
unsere aktive Energie, unser Geld, unsere , Kaufkraft®, unsere
sZahlungsmacht® einem andern, der Bank gelichen haben,
sie umgewandelt haben in eine Forderung, in ein immaterielles
Gut, das Vorhandene in ein Ungewisses, was alle Eventuali-
titen der Spekulation in der natiirlichsten Weise mnach sich
zieht, die Zahlungsunfihigkeit der Schuldner, deren Zugrunde-
gehen, den Konkurs der Bank und den Verlust der immateriel-
len Giiter oder, z. B. bei dem Eintreten der Inflation, die volle
Entwertung, Vernichtung der ganzen, irrig als Einlagskapital
bezeichneten Forderung.

Nicht anders ist es auch bei den Kontokorrenteinlagen,
bei den Kassenscheinen, sogar auch bei den Hypothekarpfand-
briefen, wie wir es als traurige Folge der Inflation erfahren
konnten. All diese sind bloss Forderungen, immaterielle Giiter,
welchen gegeniiber die oft erwihnte Deckung in sehr vielen
Fillen gar keinen Wert besitzt.

Das mit Hilfe der Energielehre feststellbare Wesentliche
besteht aber darin, dass die materiellen Giiter keine Zinsen
tragen, dass es mnotwendig ist, diese in immaterielle Giiter
umzuwandeln, damit sie Zinsen tragen. Die Feststellung dieses
Umstandes ist aber von sehr grosser Tragweite, denn in der
Hetzjagd nach den Zinsen wirft unsere heutige Gesellschaft
ihre materiellen Giiter mit iibertriebenem Leichtsinn hin fiir
immaterielle, gewihrt den Spekulationen einen zu grossen
Spielraum und weicht im Endergebnis ab von jenem richtigen
Weg, welcher nach Analogie der grossen Natur dazu berufen
wire, den eigentlichen Inhalt des wirtschaftlichen Lebens zu
bilden, némlich wirtschaftliche potentielle Energien zu pro-
duzieren, potentielle Energien in aktive, die aktiven hingegen
in potentielle umzuwandeln, in fortwihrendem Kreislauf.

Im Verlauf unserer Betrachtungen sind wir also auf
Grund der Analogie der grossen Naturenergien zu der Folge-
rung gelangt, dass man die Frage der Zinsen von dem Kapital
unabhingig machen muss, denn wenn wir auf dem gamgbaren
Weg der grossen Naturenergien vorwirts schreiten, kann das
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Kapital nichts anderes sein, als Anhiufung potentieller wirt-
schaftlicher Energien, diese aber trigt keine Zinsen, sondern
verzehrt Zinsen.

Wir fiihlen in vollem Masse die Schwere unserer Lage,
indem wir mit den hergebrachten Begriffen der Volkswirt-
schaftslehre in Widerspruch geraten und zwar ohne dabei
gegen die Begriffe bildenden Auffassungen einzeln loszuziehen.
Jedoch enthebt uns dieser Verpflichtung der Umstand, dass
diese Begriffe selbst nicht vollkommen geklirt, nicht gleich-
artig sind und dass wir demzufolge einer so weitliufigen Pole-
mik Raum bieten miissten, die den Rahmen dieses Werkes weit
iiberschreiten wiirde. Da also die Begriffe der heutigen
Volkswirtschaftslehre nicht erwiesen sind und folglich nicht
auf allen Gebieten allgemeine Geltung besitzen, diirfen schliess-
lich auch wir neue Wege betreten, diirfen unsere Begriffe auf
Grund der grossen Naturharmonie ausgestalten, wir glauben
sogar, dass wir durch diese Bestrebung auf dem Wege zur
grossen Naturharmonie der Wahrheit selbst dienen.

Darum sind wir auch der Ansicht, dass die auf der
Energielehre aufgebaute Volkswirtschaftslehre zur Bildung
klarerer Begriffe fahig ist. Und wenn wir potentielle und
aktive Werte unterscheiden, sind wir imstande, die Erschei-
nungen der Wirtschaftslehre schirfer abzugrenzen und demszu-
folge der ihrer Natur entsprechenden Behandlung zu unter-
ziehen, Wir werden besonders dann die Notwendigkeit dieser
Revision der Begriffsbildung empfinden, wenn wir zu jener
Erkenntniss der Wirklichkeit gelangen, dass die wirtschaft-
lichen und volkswirtschaftlichen Vorginge auch Teilhaber des
Energiekreislaufes der grossen Natur sind, und dass wir ihre
Erscheinungen auch nur auf Grund der Energielehre richtig
erkliren und auffassen konnen. Sowohl die technischen, wie die
wirtschaftlichen Vorginge, vielleicht auch die Rechtsordnung
selbst, stehen im Dienste eines einzigen Zieles, und dieses
besteht in der Veredelung des Lebens durch die bessere Aus-
niitzung der Naturenergien. Und wenn wir auch die Volkswirt-
schaftslehre als Mittel dieses Zweckes auffassen, miissen wir
unumgénglich aus der Analogie der grossen Naturenergien zu
neuen und gekliarteren Begriffen gelangen.

Eben darum miissen wir bei der Auffassung beharren, dass
wir als' Kapital nur die Anhiufung potentieller wirtschaft-
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licher Energien, richtiger deren Triger bezeichnen kdonnen. Wir
halten eine iiber dieses hinausgreifende, die Analogien der
Naturenergien iiberholende Definition des Kapitals fiir iiber-
fliissig.

Abschweifend auf das bekannte Beispicl von Bohm-
Bawerk, ist es gewiss, dass man mit einem Netz mehr Fische
{angen kann, als ohne Netz. Daraus folgt aber noch nicht, dass
das Netz ein Kapital bildet. Das Netz ist ein Mittel der Pro-
duktion. Nach unserer unmassgeblichen Meinung ist bei der
Beurteilung dieser Fragen das Ziel entscheidend. Auch die
Nihmaschine, mit welcher wir das Kleid nihen, ist bloss ein
Mittel der Produktion, ein Hilfsmittel der Erzeugung poten-
tieller wirtschaftlicher Energien. Daraus folgt nicht, dass die
Nihmaschine ein Kapital ist. Die Nihmaschine kann ein Kapi-
tal bilden als Warenanhiufung in dem Lager des Nihmaschi-
nenfabrikanten oder des Kaufmannes, wo sie wirtschaftliche
Wirkungsfihigkeit bedeutet, weil durch ihren Verkauf der
Fabrikant oder der Kaufmann in den Besitz von Geld, also
von wirkender wirtschaftlicher aktiver Energie gelangt
dadurch, dass er die dem Gelde anhaftende gesellschaftliche
Energie wann immer zur Wirkung bringen kann. Das ist
beildufig so, wie wir z. B. imstande sind, durch Einschaltung
der in unserer Wohnung befindlichen von Elektrizitit durch-
stromten Leitung sofort zu beleuchten, oder einen Motor in
Tatigkeit zu setzen.

Die Fabrikeinrichtungen, Kraftanlagen sind nach unse-
rer Ansicht als Produktionsmittel bloss Hilfsmittel der Um-
wandlung wirtschaftlicher Energie, aber kein Kapital. Mit
Riicksicht auf das Ziel bilden sie keine wirtschaftlichen Wir-
kungsfihigkeiten. Thre Bestimmung besteht nicht darin, dass
wir sie unmittelbar in wirtschaftliche aktive Energien umwan-
deln. Es dndert daran nichts, dass diese Hilfsmittel der Pro-
duktion selbst vielleicht Triger wirtschaftlicher potentieller
Energie sind, weil wir sie bei der Produktion nur als Hilfsmit-
tel in Anspruch nehmen. Die Eigenschaft des Tragens wirt-
schaftlicher potentieller Energie nimmt nach unserer Ansichi
nur dann den Charakter des Kapitals an, wenn wir deren Tri-
ger zum Anh#ufen verwenden. Es gab zur Zeit der Inflation
z. B. Fille, wo die Menschen allerlei zusammenkauften, um ihr
Vermogen zu retten. Wenn wir Nihmaschinen, technische Ein-
richtungen zu dem Zwecke kaufen, um in ihnen wirtschaftliche

-
{
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Wirkungsfihigkeit anzuhiufen, dann tritt die Kapital-Eigen-
schaft sofort in den Vordergrund.

Unsere Begriffsbildungen werden vielleicht dadurch
gestort, dass z. B. irgend eine neu gegriindete Aktiengesell-
schaft ihr sogenanntes ,Stammkapital® in Maschinenfabrik-
einrichtungen investiert und in diesem Falle sieht die Sache
ganz unzweifelhaft so aus, als ob die Fabrikeinrichtung das
Kapital der Aktiengesellschaft bilden wiirde. Nach unserer
Auffassung bildet aber die Fabrikeinrichtung nicht das Kapi-
tal, sondern das Vermogen der Aktiengesellschaft. Die Fabrik-
einrichtung hat die Aktiengesellschaft nicht zu dem Zweck
gekauft, um damit Wirkungsfihigkeit zu sammeln und anzu-
hiufen, sondern darum, um damit zu produzieren, um poten-
tielle wirtschaftliche Energien herzustellen, welche sie in
aktive wirtschaftliche Energien umwandeln kann. Die Fabrik-
einrichtung wiirde dann ein Kapital bilden, wenn ihr
Zweck darin bestiinde, wirtschaftliche Wirkungsfihigkeit an-
zuhiufen.

Die energetische Volkswirtschaftslehre lisst auch das
Stammkapital® mnicht als Kapital im strengen Sinne gelten.
Wir haben ja gesehen, dass das Geld kein Kapital ist, das Geld
ist in Wirkung befindliche Wirkungsfihigkeit, zur Anhiufung
also nicht geeignet, und so kénnen wir statt von dem Stamm-
kapital energetisch richtig jederzeit nur von dem eingezahlten
Geldvermégen der Aktiengesellschaft sprechen. Wir miissen in
diesem Falle wissen, mit welcher aktiven wirtschaftlichen
Energie die betreffende Aktiengesellschaft begonnen hat, d. h.
wie gross jene aktive Energiemenge der Aktiengesellschaft war,
mit welcher sie die Ausiibung wirtschaftlicher Wirkung ange-
fangen hat und fortsetzen kann.

Wir empfinden in vollem Masse die Schwierigkeit der
Lage, derzufolge wir neue und ungewohnte Begriffe uns nur
schwer zu eigen machen. Wir anerkennen auch in vollem
Masse, dass es notwendig wire, die Frage des Kapitals auch
vom energetischen Standpunkt tiefschiirfend zu studieren und
zu behandeln, vielleicht weit hinausgreifend iiber den Rahmen
dieses Kapitels. Eins miissen wir aber aufrecht erhalten. Wir
miissen die Vereinfachung der Begriffe anstreben und wenn
die Natur und die deren Gesetze in Formen giessenden Natur-
wissenschaften hierin vorangehen, konnen wir mit ruhigem
Gewissen ihren Spuren folgen. Nur das ist unser Wunsch.
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2. Der Kapitalzins.

Die Frage des Kapitalzinses, dieser ausserordentlich inte-
ressanten Gegebenheit des kapitalistischen Systems, steht im
engsten Zusammenhang mit der Frage der Vermigenserhal-
tung und des Kapitalsammelns.

Der Kapitallzins hat iden grossten Anteil daran, dass
unsere gesellschaftliche Ordnung sich so entwickelte, wie sie
jetzt besteht und die wir als liberale kapitalistische privat-
wirtschaftliche Ordnung bezeichnen. Die Frage des Kapital-
zinses ist eine der grossten Fragen der volkswirtschaftlichen
Literatur und sie ist absolut nicht imstande, bei diesem Punkt
einen annehmbaren und unanfechtbaren Standpunkt einzu-
nehmen. Thre Ausfithrungen bewegen sich auf hohem Niveau,
mit grosser Uberzeugungskraft, aber mit Ausserachtlassung
der Energie — dieser letzten Realitit — und der Regeln der
Energielehre.

Der Kapitalzins wird in den Lehrbiichern und in den
wissenschaftlichen Werken ecinfach unter das grosse Kapitel
der ,Einkommen® einbezogen. Nach Wolfgang Heller z. B.
unterscheiden die Klassiker drei Arten des Einkommens: Die
Bodenrente, den Kapitalzins und den Arbeitslohn.'

Diese Einteilung kann aber nach unserer Ansicht nur
so lange richtig sein, als wir tatsdchlich nur ganz allgemein
vom Einkommen sprechen und die Erscheinungen des heuti-
gen praktischen Lebens aus diesem Gesichtspunkt klassifizie-
ren wollen. Sobald wir aber beginnen, die Entstehungsart oder
gar die Berechtigung der verschiedenen Einkommen, deren
Einklang mit der grossen Ordnung der Natur, zu zergliedern,
d. h. wenn wir uns auf die Basis der Energielehre stellen, er-
hellt sofort, dass die Auffassung, die den Kapitalzins als Ein-
kommen annimmt, nicht ausreichend ist. Der Kapitalzins ist
eigentlich aus der Reihe der Einkommen zu streichen. Zur voll-
kommenen Unhaltbarkeit des Kapitalzinses als eines Einkom-
mens gelangen wir nur dann, wenn wir die Frage des Kapital-
zinses abgesondert behandeln. Auch wir betrachten dieses als
unsere nichste Aufgabe. ‘

! Heller Farkas: Kozgazdasigtan. I. k. III. kiad. 140. lap, Buda-
pest, Németh Jozsef, Wolfgang Heller: Volkswirtschaftslehre I. Bd. III.
Aufl. S, 140. Budapest, Verlag von Josef Németh.

7*
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Natiirlich miissen wir vorldufig den Kapitalzins als eine
Erscheinung des praktischen Lebens hinnehmen und ver-
suchen, ihn als solche vom Standpunkt der Energielehre
zu beleuchten.

Bereits die Sozialisten brandmarken den Kapitalzins
gewissermassen, indem sie ihn als ,,Einkommen ohne mensch-
liche Arbeitsleistung® bezeichnen und als solches fiir unerlauht
halten. Den Sozialisten, die die menschliche Arbeit als all-
michtig betrachten, kann diese Auffassung entsprechen. Wenn
wir aber auf der Grundlage der Energielehre stehen, ist nach
unserer Ansicht die Auffassung der Sozialisten nicht befriedi-
gend. Das letzte Ziel der menschlichen Arbeit ist die je voll-
stindigere, bessere Ausniitzung der freien Naturenergien. Alles,
was der Erreichung dieses Zieles dient, ist eigentlich nur ein
Mittel und so Ist auch die menschliche Arbeit bloss ein Mittel.
Man darf aber irgend ein Mittel mit dem Ziel nicht verwech-
seln und so erhalten wir nach unserer unmassgeblichen An-
sicht bloss ein Charakteristikum von sekundirer Bedeutung,
wenn wir den Zins als Einkommen ohne Arbeitsleistung be-
zeichnen. Wir haben uns das Ziel vor Augen zu halten und
miissen den heutigen Zins nicht als ein Einkommen ohne
Arbeitsleistung, sondern als Einkommen solcher Art bezeich-
nen, bei dessen Erreichung keinerlei Energienmwandlung vor
sich geht, dessen Hrreichung fiir den Kapitalseigentiimer von
jeglicher freien Naturenergie unabhiingig ist.

Von diesem Gesichtspunkt aus besitzt der Zins eine ganz
spezielle Lage. Wenn wir die vorhin erwihnten und durch die
Klassiker bezeichneten drei Haupt-Einkommenzweige betrach-
ten, die Bodenrente, den Kapitalzins und den Arbeitslohn, komn:-
nen wir sofort feststellen, dass sowohl bei der Bodenrente, als
auch bei dem Arbeitslohn das Einkommen von freien Natur-
energien herrithrt. Wenn wir die primitivste Form der Boden-
rente, den Ackerbau, betrachten, sehen wir, dass der Boden
und dessen Bearbeitung nur ein Mittel bildet, die Fechsung,
das Einkommen liefert letzten Endes die Wirmeenergie der
Sonne. Ebenso ist im Endergebnis die Grundlage des Arbeits-
lohnes die Winmeenergie der Sonne, auf welcher unser ganzes
menschliches Dasein, unsere ganze Arbeitsentfaltung beruht.
Der Kapitalzins alléin ist von den Naturenergien unmittelbar
vollstindig unabhingig, weil die Entstehung des Zinses von
seiten des Kapitalseigentiimers keinerlei Energieumwandlung
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als Voraussetzung bedingt. Der Zins besitzt also schon aus die-
sem obersten Gesichtspunkt eine ganz besondere Lage.

Aber unsere im frithern Kapitel, im Zusammenhang mit
dem Kapital, gemachten Feststellungen weisen bereits hin auf
die Besonderheit des Zinses und diese entspringt aus jener
Feststellung, das materielle Giiter itberhaupt nicht und nur
immaterielle Giiter Zinsen tragen. An diesem Punkte scheint
sich also etwas von dem durch die Energielehre umgrenzten
Gebiet der grossen Natur loszulosen und versinkt in die Sphire
der manschlichen Spekulationen, was zweifellos die Kritik
schon in sich trigt. Darum ist die wissenschaftliche Literatur
nicht imstande, mit der Frage der Kapitalzinsen ins reine zu
kommen und wversucht verschiedene Erklarungen zu gechen.
um diese aus der Ungeklirtheit des Geldwesens entspringende
praktische Erscheinung begreiflich zu machen,

Es ist zweifellos sehr interessant, dass die volkswirt-
schaftlichen Schriftsteller selbst sich itber die ausserordentli-
chen Schwiecrigkeiten der Frage im klaren sind, einzelne wei-
sen sogar direkt hin auf den wirtschaftlichen ,,Perpetuum
mobile“-Charakter des Zinses.!

Man pflegt ja zu erwidhnen, dass mit Zinseszinsen und
bei stindiger Kapitalisierung nach unzihligen Zeitaltern auch
ein paar Pfennige zu einem enormen Vermégen heranwachsen.
Dies ist aber einem Hauptsatz der Energie, dem Prinzip der
Dissipation, der stindigen Zerstrenung diametral entgegen-
geosetzt. Demnach ist es eine Unmoglichkeit. Eben darum darf
man diese Auffassung nach unserer energetischen Ansicht
nicht erkliren, aufrecht erhalten und beminteln, sondern man
muss sie fallen lassen und abindern, damit auch unsere gesell-
schaftliche Ordnung mit der Ordnung der grossen Natur in
Harmonie gelange. Es ist unmoglich, sich materielle Giiter vor-
zustellen, die dem Prinzip der Zerstreuung nicht unterworfen
wiren, und darum gehoren auch die immateriellen Giiter, die
sich fiir sich selbst, ohne jegliche Energie-Hinzufiigung oder
Aenderung vermehren wiirden, gleichfalls in das Reich der
TUnmaoglichkeit.

Die Vorstellung der Volkswirtschaftslehre, dass der Zins
keine Unmoglichkeit sei, weil thn der Entleiher dem Gliubiger

1 Dr. Hans Marzell: Das Kapitalzinsproblem im Lichte des Kreis-
laufs der Waren und des Geldes. Seite 6. '
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aus seinem Einkommen bezahlt, dass also der Zins eine gege-
bene Wirklichkeit des praktischen Lebens sei, konnen wir
unsererseits in dieser Form nicht annehmen. Wie wir spiter
sehen werden, gebiihrt tatsichlich Zins fiir die entliehene
aktive Energie und er ist auch rechtmissig, denn er kann in
unsere gesellschaftliche Ordnung der Analogie der grossen
Natur entsprechend eingefiigt werden. Die in diesem Sinne
bestehende Rechtmiissigkeit des Zinses indert aber dem pri-
vatwirtschaftlichen Individuum gegeniiber an der Tatsache
nichts, dass von seinem Gesichtspunkt aus der Kapitalzins tat-
siachlich ein wirtschaftliches perpetuum mobile, d. h. eine Un-
moglichkeit bildet.

In der Physik bedeutet das perpetuum mobile eine ewige
Bewegung ohne Energiezuleitung, also Energieerzengung ohne
Energieumwandlung, ohne Energieverbrauch. Wir haben das
Gefithl, dass vom Gesichtspunkt der kreditierenden Privatper-
son der Kapitalzins tatsichlich ein derartiges Perpetuum
mobile ist, weil die kreditierende Privatperson ohne jeden
Energieverbrauch in den Besitz neuer Energie gelangt. Dies
ist nach dem heutigen Stand unseres Wissens eine vollkom-
mene Unmoglichkeit.

Wir kénnen die Erklirung, dass eigentlich der Darlehens-
nehmer den Energieitberschuss liefert, der dem Glaubiger zu-
fallt, dass der Gliubiger also nicht ohne Energieverbrauch zu
neuer Energie gelangt und dass wir somit keinem Perpetuum
mobile gegeniiberstehen, nicht als eine Entkriftung unserer
Auffassung annehmen.

Wir konnen diese Erklirung nicht annehmen, denn jene
Energie, die der Schuldner zum Betrieb der Zinsmaschinerie
beistellt, bildet nicht eine Energieentfaltung des Gliubigers
selbst und demnach liefert von seinem Standpunkt die Zins-
maschinerie doch nur Energie, d. h. sie ist ein perpetuum
mobile. Dieses aber verschafft, wenn wir die Gerechtigkeit der
grossen Natur als massgebend annehmen, bei der heutigen Zin-
senmaschinerie dem Gliubiger einen unstatthaften, ungerech-
ten Vorteil. Der Glaubiger mochte nicht bloss im Widerspruch
mit der Ordnung der Natur den Wert seiner Forderung bewah-
ren, sondern er will diesen auch noch vergrossern, ohne selbst
Energie beizutragen. Dieses ist unméglich, die Folgen davon
miissen sich an unserer ganzen gesellschaftlichen Organisation
zeigen und sie zeigen sich auch.
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Wie sehr dies schliesslich zutrifft, beweisen zunichst die
Zahlungsunfihigkeit, der Ruin der Schuldner, die Bankrotte
der Banken, iiberhaupt die in der Zeit grosser wirtschaftlicher
Krisen auftretenden iiberaus grossen Verluste, bei welchen
Gelegenheiten einzelne, die ihre materiellen Giiter immateriali-
siert haben, d. h. Darlehen gegeben haben, oft ihr Alles ver-
lieren. Das Gesetz der Dissipation, welches der schwache
Mensch umzukehren versucht, bricht sich bei solchen Gelegen-
heiten mit elementarer Kraft die Bahn. Man kann materielle
Giiter an sich, ohne Verwendung von Naturenergien — auch
die menschliche Arbeit hierher gerechnet — nicht vermehren.
Dieses Prinzip sichert die grosse Harmonie der Natur und die auf
die Naturgesetze basierte Moglichkeit der ewigen Entwickelung.

Es ist eine grosse Frage, ob eine solche Grundlegung
unseres wirtschaftlichen Systems, welche die Gesetze der
Energielehre sich mit Ehrfurcht zu eigen macht, nicht viel
grosser dimensionierte Moglichkeiten der gesellschaftlichen
Entwickelung in sich triige. Das kapitalistische System ver-
sucht unsere materiellen Giiter ohne Energieumwandlung zu
vermehren. Dazu bedarf es aber, worauf wir schon hinge-
wiesen haben, der Einschaltung einer unmateriellen Phase,
die in der Sphire der menschlichen Spekulationen schwebt
und eben darum jeden Moment umkippen kann. Es kommen
die wirtschaftlichen Krisen und der erste Windhauch verweht
die immateriellen Giiter. Aus immateriellen Giitern entsteht
kein Zuwachs des nationalen Vermoigens, keine nationale
Bereicherung. Jede Entwickelung auf dieser Erde entsteht aus
dem Verbrauch der Naturenergien. Der Kapitalzins und die
dadurch initiierte Spekulation treibt bloss die materiellen
Giiter aus der Hand des einen Individuums in die Hand des
andern und verursacht das stindige Fluten des Verméogens,
zieht stindige gesellschaftliche Ubel und Wirren nach sich.
Wenn dies das Ideal des kapitalistischen Systems ist, so mag
es sein. Vor unseren Augen schweben andere Ideale, die auf
den Gesetzen der Energielehre beruhen und infolgedessen von
menschlichen Spekulationen, von Konjunktur und Dekonjunk-
tur, von Vermogensfluktuationen, moglichst frei sind und dem-
nach dazu berufen wiren, die Gleichmissigkeit und Bestin-
digkeit der gesellschaftlichen Entwickelung zu sichern.

Wir sind vollkommen im reinen iiber die Schwierigkei-
ten der aufgeworfenen Fragen. Gesellschaftliche Ange-
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wohnung, die praktischen Wirklichkeiten des wirtschaftlichen
Lebens machen uns zu Sklaven der kapitalistischen Auffas-
sung. Es gibt auch Vieles, was in dieser Auffassung unangreif-
bar ist. Der durch uns bereits erwiihnte Umstand, dass z. B. fir
ausgeborgtes Geld Zinsen gebiihren, ist kaum zu leugnen. Die
moderner denkenden volkswirtschaftlichen Schrifftsteller sehen
schon in dem Geld Kaufkraft, Kaufmacht und finden es fiir na-
tiirlich, dass fiir dessen Beniitzung eine Gebiihr zu entrichten ist.
Dieses ist der Zins. Auch nach unserer energetischen Auffas-
sung bildet das Geld eine Macht, eine in Wirksamkeit befind-
liche Wirkungsfihigkeit, denn wir bezeichneten ja das Geld
als Triger wirtschaftlicher aktiver Energie. Wir erklirten das
Geld fiir den Triager der aktiven wirtschaftlichen Energie der
auf dem Gebiete der Giltigkeit des Geldes lebenden Gesell-
schaft. Als solcher ist es tatsichlich eine Kaufmacht, d. h.
energetisch genauer ausgedriickt, ein zur Entfaltung aktiver
Energic geeignetes Mittel und so ist es auch natiirlich, dass
fiir seine Beniitzung Zinsen gebiihren. Die Analogie finden wir
in der grossen Natur, wo fiir die freien Energien ebenfalls
Zins zu entrichten ist.

Hs gibt keine freie Naturenergie, deren Verwendung
ohne entsprechende Anlage und Erhaltungskosten, zumindest
aber ohne Verlust im Wirkungsgrad méglich wire. Der Kate-
goric nach entspricht dieses den Zinsen des geborgten Geldes.
Wenn wir z. B. Wasserkraft ausniitzen wollen, sind, wie es
allgemein bekannt ist, hierzu ausserordentlich grosse
Investitionen notwendig. Dieses geht so weit, dass sehr oft
die Ausniitzung selbst grosser Wasserkrifte garnicht wirt-
schaftlich ist und wir eher Dampf- oder Rohélanlagen errich-
ten, als dass wir Wasserkraftanlagen bauen. Wir erhal-
ten jedoch auch die Steinkohle, das Rohol, nicht umsonst.
Uberall ergeben sich die Produktions- und Erhaltungskosten,
jene Vorbedingungen der freien Energien, ohne welche man zu
diesen nicht gelangen kann. Man kann es sich ganz gut vor-
stellen, dass dieses den Zinsen des geborgten Geldes entspricht,
denn das geborgte Geld bildet ja das Analogon der freien
Naturenergien. Es ist natiirlich, dass wir auch das nicht
unentgeltlich erlangen kénnen.

Wenn jemand im wirtschaftlichen Leben unentgeltlich
zu wirtschaftlichen Energien, d. h. zu Geld gelangen wiirde,
so wire dies beildufig dasselbe, als ob man imstande wire,
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die freien Naturenergien bis zu 100 Prozent umsonst, ohne
jedo Investition zu verwenden. Das ist auch im wirtschaft-
lichen Leben nicht moglich. Das Darlehenskapital kann als
wirtschaftliche Energie ohne entsprechende Investierung, d. h.
Energieverbrauch, also unentgeltlich, in seiner Giinze nicht
verbraucht werden. Wenn wir die Frage aus diesem Gesichts-
winkel betrachten, konnen wir uns nicht einfach mit diesen
Aussagen begniigen, sondern wir miissen schon zum Zwecke
unserer Selbstkontrolle das Darlehenskapital, als wirtschaft-
liche Energie, auf dem Wege seiner Wirkungsentfaltung ver-
folgen, weil dieses auch fiir unsere Werttheorie Nutzanwen-
dungen bieten kann.

Im Sinne unserer Werttheorie sind die wirtschaftlichen
Werte nichts anderes, als wirtschaftliche gesellschaftlich-
psychische Energien. Triiger solcher gesellschaftlicher Ener-
gien ist auch das Geld. Wir unterschieden aktive und poten-
tielle Energien, und zwar derart, dass das Geld Triger der
aktiven Energie ist. Die Erscheinungen des wirtschaftlichen
Lebens bezeichneten wir als wechselseitige Umwandlung akti-
ver und potentieller Energien, Auf dieser Grundlage wird also
derjenige, der Geld sich ausborgt, aktive Energie erwerben, die
er nach Belieben verwenden kann. Er verwendet die aktive
Ifnergic, die dem Geld anhaftet und zwar derart, dass er sie
umwandelt in potentielle Energie. Entweder dadurch, dass er
zum unmittelbaren Verbrauch geeignete Giiter, oder dadurch,
dass er Produktionsmittel kauft, mit welchen er potentielle
Energien erzeugen kann. Der Darlehensnehmer hat also die
dem Geld anhaftende gesellschaftliche Energie verwendet, aber
zur selben Zeit, wo er z. B. vom Verkiufer die zum unmittel-
baren Verbrauch geeigneten Giiter erwarb, hat der Verkiufer
die in seinem Besitz befindlichen potentiellen Energien durch
den Verkauf in aktive Energien verwandelt. Das Geldstiick
also, das sich im Besitze des Darlehensnehmers befand, setzt sei-
nen Weg fort, geht von Hand zu Hand und entwickelt in jeder
necuen Hand seine aktive Energie. Dieses darf aber in Bezug
auf den energetischen Charakter des Geldes niemanden irre-
fithren, denn jeder Ubergang in eine neuere Hand ist durch
die Ubergabe potenticller Energien und somit durch ein vor-
hergehendes Werturteil bedingt, so dass in Wirklichkeit der
Vorgang nichts anderes bildet, als die fortwihrende gegen-
seitige Umwandlung der zweierlei Energien ineinander.
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Nach unserer Werttheorie wird gerade durch diese fort-
wiihrende Umwandlung, als Resultat eines Lecbensbediirfnisses,
sowohl den Gebrauchsgiitern, als auch dem Geld selbst ihr
Wert verliehen.

Eine in ein gemeinsames wirtschaftliches System zu-
sammengecfasste Gesellschaft bildet einen lebenden Organis-
mus, der vom Gesichtspunkt des Verbrauches und der Pro-
duktion von Energien vollkommen identischen Regeln unter-
worfen ist. Wir wissen, dass z. B. der menschliche Organismus
wihrend der embryonalen Zeitperiode sich stindig entwickelt
und die Gesetzmiissigkeit der Energicumwandlungen wihrend
seiner Entwickelung mit voller Genauigkeit und streng befolgt.
Und er ist auch bis zur Erreichung des Gipfelpunktes seiner
Entwickelung zu gesteigerter Energieentfaltung befihigt. Die-
ser Organismus kann in seiner Entwickelung und gesteigerten
Energieentfaltung weitreichend beeinflusst werden und, wenn
wir die verschiedenen Energieverwandlungen auch nicht
piinktlich messen konnen (die Arbeit des Gehirn- und Nerven-
systems), so ist es doch heute schon als Tatsache erwiesen, dass
auch die lebenden Organismen den Gesetzen der Energielehre
huldigen.

Zur bessern Veranschaulichung unserer Werttheorie
haben wir als Beispiel die elektrische Kraftzentrale angefiihrt.
Eigentlich treffen wir hier nicht eine derartige Kette der
Energieumwandlungen an, wie in der wirtschaftlichen Gesell-
schaft, wo dasselbe Geldstiick von Hand zu Hand wandernd,
iiberall seine aktive Energie entwickelt, denn in dem Falle der
clektrischen Anlage kann der durch den einen Konsumenten
verbrauchte Strom bei den andern Konsumenten keine Wir-
kung mehr ausiiben, aber dieser Unterschied ist nur scheinbar,
denn auch bei der elektrischen Zentralanlage besteht die Zen-
trale, die den Konsumenten die Energie durch das gemein-
same Leitungsnetz zufiihrt und die dem lebenden Organismus
der wirtschaftlichen Gesellschaft entstammende, aus dem Wert-
urteil der einzelnen Individuen sich entwickelnde gesellschaft-
liche Energie ist es, die durch das Geld von Hand zu Hand
getragen wird, gleichwie auch das Leitungsnetz den Strom der
Zentrale jedem Konsumenten zufiihrt.

Die Beeinflussung der Energicentfaltung der wirtschaft-
lichen Gesellschaft, als eines lebenden Organismus, kann haupt-
sichlich durch die Einfithrung von Geld, als aktiver Energie
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in die Blutzirkulation des Organismus, oder durch dessen Ent-
ziehung erreicht werden., Eine Art dessen bildet die in der
Form von Darlehen bewerkstelligte Ausstattung aktionsfihiger
und aktionsbereiter Individuen mit aktiver Energie. Da nun
aber der Wert des Geldes von der Menge des im Umlauf befind-
lichen Geldes abhingt, weil der Wert des Geldes dadurch
bestimmt wird, wie viel von der aktiven wirtschaftlichen
Energie der in ein gemeinsames wirtschaftliches System zu-
sammengefassten Gesellschaft auf die Geldeinheit entfillt, so
folgt daraus, dass es fiir jene Gesellschaft, aus deren aktiver
wirtschaftlicher Energie der Wert des Geldes entspringt,
durchaus nicht gleichgiiltig sein kann, wem und zu welchem
Zwecke wir mit Hilfe des Geldes wirtschaftliche aktive Energie,
swirtschaftliche Macht“ verlethen. Aus diesem Grunde miis-
sen wir bereits hier diese Achillesferse unseres ganzen kapita-
listischen Systems beriihren, denn sowohl die Kreditpolitik als
auch das unmittelbare Lenken der wirtschaftlichen Titigkeit
bildet heutzutage nicht eine private, sondern eine staatliche
Aufgabe und weitergehend gehért sogar der Zins, der mnach
dem Darlehen gebiihrt, auf Grund der grossen Naturanalogie
der Energiequelle selbst, also jener Gesellschaft, die die wirt-
schaftliche Energie liefert. Darum bildet das Leiten und Len-
ken der Kreditpolitik, sowie der Energieproduktion und - ent-
wickelung irgend eines Staates, die ausschliessliche Aufgabe
der interessierten wirtschuaftlichen Gesellschaft, also des
Staates selbst.

Wenn wir nun — zuriickkehrend zu der Frage des Zins-
fusses — das von dem Wunsch nach Einschaltung in das wirt-
schaftliche Leben beseelte, arbeitsfihige und arbeitswillige
wirtschaftliche Individuum betrachten, ist es auch vom Ge-
sichtspunkt der Gesellschaft aus wiinschenswert, dieses Indi-
viduum mit aktiver Energie auszustatten, weil dieses Indivi-
duum durch seine verniinftige und zweckmiissige Einschaltung
in die gesellschaftliche Produktion, die wirtschaftliche Energie,
den Wertvorrat der Gesellschaft vermehrt und dadurch das
allgemeine Wohl fordert.

Die Austattung des Individuums mit aktiver Energie in
der Form des. im praktischen Leben bewihrten Darlehens,
miissen wir auch vom energetischen Standpunkt aus als rich-
tig anerkennen. Die Verpflichtung zur Riickzahlung bildet die
Garantie der Einschaltung des Darlehensnehmers in die Pro-
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duktion der durch ein gemeinsames wirtschaftliches System
zusammengefassten Gesellschaft, d. h. dafiir, dass das durch
ein Darlehen mit aktiver Energie ausgestattete Individuum
gewillt sei, potentielle Energien zu produzieren, mit deren
Hiife es durch Umwandlung die ihm ausgeliehenen aktiven
Encrgien zuriickzahlen kann. Die Gesellschaft wiirde ihte
eigene Energie zersplittern, wenn sie ihre aktive Energie z. B.
als ein Geschenk, ohne die Verpflichtung zur Riickerstattung
auf die Einzelnen iibertragen wiirde, welches Vorgehen auch
mit der Energielehre in diametralem Gegensatz stiinde, weil
es fiir den Darlehensnehmer direizt die Bedeutung einer unent-
geltlichen. Energiequelle besiisse, was auch im Falle der freien
Naturenergien eine vollkommene Unmoglichkeit bildet. Es ist
sogar, wie wir bereits ausfiihrten, nicht bloss die Riickerstat-
tung, sondern gerade aus energetischen Gesichtspunkten die
Verpflichtung zur Zinsenzahlung notwendig, weil wir ohne
diese gerade mit der ewigen Ordnung und den Gesetzen der
grossen Natur in direkten Gegensatz geraten wiirden.

Dass die Sache sich tatsdchlich so verhilt, beweisen dic
darauf hinzielenden Bestrebungen einzelner volkswirtschaft-
lichen Schriftsteller, mit deren Hilfe sie zwar nicht auf ener-
getischer Grundlage, aber mit Hinweis auf die eintretenden
wirtschaftlichen Folgen die Notwendigkeit der Zinsenzahlung
zu beweisen suchen. Es sei uns gestattet, in dieser Beziehung
bloss des Beispiels halber auf die Beweisfithrungen Cassels!
hinzuweisen, wonach bereits ein Zins von 2% wegen seiner
schidlichen wirtschaftlichen Auswirkungen sehr gering und
somit unstatthaft ist,

Nachdem unsererseits die Verpflichtung des Darlehens-
nehmers zur Zinsenzahlung und deren unbedingte Notwendig-
keit auch auf energetischer Grundlage als gekliirt befunden ist,
kommen wir auf die weitere Behandlung dieser Frage vom
Standpunkt der Darlehen gebenden Privatperson. In dieser
Beziehung halten wir das heutige kapitalistische System fiir
unannehmbar.

Die Trage wird ausserordentlich erschwert durch die
Tatsache der praktischen Entwickelung. Man kann beinahe

1 Gustav Cassel: Theoretische Sozialokonomie, Vierte Auflage.
A. Deichertsche Verlagsbuchhandiung. Dr. Werner Scholl Leipzig, und
Dr. Franz Haber: Untersuchungen iiber Irrtiimer moderner Geldverbes-
serer. Scite 99.
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mit Bestimmtheit behaupten, dass diese zweierlei Kategorien
der Individuen, die Darlehensnehmer und Darlehensgeber, mit
der Menschheit gleichalterig sind. Die Folge dieser Tatsache in
ihrer weniger entwickelten Form ist der sich auf einzelne Fille
beschriinkende Privatgldubiger, in der entwickelteren Form
das sich mit geschiiftsmissigem Kreditieren befassende Bank-
geschift. Das Kredit-Geschiift ist eine der eintriiglichsten, be-
quemsten Beschiftigungen der Menschheit und infolge der Ge-
gebenheit der Lage entspringt es so selbstverstindlich aus dem
Zustand der Volkswirtschaft, dass nicht bloss seine Existenz-
berechtigung unbezweifelbar ist, sondern dass im Gegenteil seine
stindig anwachsende Bedeutung, sein Einfluss und seine Macht
das ganze volkswirtschaftliche System derart umwandelte, dass
wir uns eigentlich gar kein anderes System vorstellen kénnen,
als jenes, in welchem wir leben. Solange wir in unserer Wert-
theorie nicht zu einer neuen und zwar zu einer mit den gros-
sen Naturerscheinungen iibereinstimmenden Auffassung gelan-
gen, sondern bei den heutigen Auffassungen beharren, kann
man an etwas anderes, als an das auf dem Bankgeschift sich
aufbauende kapitalistische System wahrhaftig gar nicht den-
ken. Wenn wir aber versuchen, die Tatsachen und Gegeben-
heiten von einem alles umfassenden hohern Gesichtspunkt, vom
Gesichtspunkt der die Grundlage der staunenswerten Natur-
harmonie bildenden Energielehre zu iiberpriifen — was unsere
energetische Werttheorie uns direkt zur Pflicht macht — miis-
sen wir auf den Gedanken kommen, dass diese Tatsachen und
Gegebenheiten eigentlich gar keine Tatsachen, gar keine
Gegebenheiten sind, sondern auf den nicht durchdachten und
nicht geregelten Gebieten des Wirtschaftens heranwachsende
derartige Dinge, die im Lichte energetischer Bedeutung ganz
anderer Beurteilung unterzogen werden konnen, so dass wir
die Berechtigung des Zinses vom Gesichtspunkt des Darlehens-
gebers bereits auf Grund der bisherigen Ausfithrungen bezwei-
feln miissen.

In Bezug auf das Kapital und auf den Kapitalzins miis-
sen wir noch folgendes bedenken.

Wir haben bereits im Laufe unserer auf das Kapital
beziiglichen Ausfithrungen darauf hingewiesen, dass z. B. die
Spareinlagen immaterielle Giiter sind, dass sie dem nationalen,
dem gesellschaftlichen Vermégen nicht hinzugerechnet werden
kénnen, zu dessen Vermehrung nicht beitragen. Der Einleger
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ist sich dessen gar nicht bewusst, wenn er seine sauer erspar-
ten Pfennige sammelt. Wenn er es wiisste, wiirde er vielleicht
in anderer Weise die Aufbewahrung seines Vermogens besor-
gen. Fiir die Millionen der Kleinkapitalisten ist die Frage des
Zinses auch nicht gar so wichtig, fiir sie ist die Erhaltung des
Vermogens wichtiger. Der Zins ist eigentlich bloss fiir den
Grosskapitalisten wichtig, denn die Zinsen erreichen nur bei
grossen Kapitalien betrichtliche Summen. Es ist wahr, dass
sehr viele Grosskapitalisten zur bessern Fruktifizierung ihrsas
Kapitals Unternehmungen griinden, aber selbstverstindlich
berechnen sie die Zinsen ihres investierten Kapitals auch in
diesem Falle bei der Kalkulation unter einem besondern:
Posten, denn sie wiirden fiir ihr Geld Zinsen erhalten, wenn sie
es bei einer Sparkasse anlegen wiirden.

Bedenken wir, ob unsere Volkswirtschaft sich nicht
in ganz anderer Richtung entwickeln wiirde, wenn wir dem
Kapitaleigentiimer gegeniiber den Zins, als das spekulative
Produkt immaterieller Giiter, ausschalten wiirden, oder wenn
wir auf Grund unserer energetischen Vorstellung sogar so
weit gingen, fiir die Aufbewahrung des Vermogens eine Rente
zu beheben, demgegeniiber aber die Erhaltung des Vermdégens
nach Menschenmoglichkeit sichern wiirden. Wir kénnten die-
ses tun, denn in dieser Form ist es keine Unmoglichkeit mehr,
es entspricht sogar in allem auch den Gesetzen der grossen
Natur. Wir betoncn: nach Menschenmoglichkeit, denn
schliesslich kann jeder Wert, als Resultat eines Werturteils,
eigentlich Verinderungen unterliegen. Nach unsern Beobach-
tungen ist der Wert des Goldes am bestindigsten und doch
kann infolge irgend eines unerwartet grossen Goldfundes oder
aus einem beliebigen Grund, vielleicht wegen Auflassung des
Systems der Golddeckung, die grosse Verminderung der Gold-
nachfrage einen grossen Sturz des Goldwertes, mindestens aber
dessen Fluktuation nach sich ziehen. Jeder Wert ist nur eine
Eigenschaft, die wir auf Grund unseres Werturteils dem betref-
fenden Gut zuschreiben und gerade darin besteht der Unver-
dnderlichkeit der ewigen Gesetze der Natur gegeniiber die
grosste Schwierigkeit. Aber auch im wirtschaftlichen Leben
existiert etwas, das stindig besteht und bei vernunftgemisser
wirtschaftlicher Leitung der Gesellschaft beinahe unwandel-
har, Rochstens fortschreitend, aber von grossern Fluktuationen
jedenfalls frei ist, das nur mit dem Untergang der Menschheit
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aufhort, und dieses ist die aktive wirtschaftliche Energie der
Gesellschaft, der Wille zum Leben und dessen wirtschaftliche
Ausserungsformen.

Wenn wir uns diese Energie vor Augen halten, wenn wir
an ihre Entwickelung denken, ist es da wohl nicht logisch, rein
auf energetischer Grundlage, also auch mit vollstindiger Aus-
schaltung der ethischen Fragen, sich mit dem Gedanken der
Auflassung des Kapitalzinses zu beschiftigen? Stellen wir uns
vor, welche Folgen es hiitte, wenn die grossen Kapitalien auf
kein anderes Einkommen rechnen koénnten, bloss auf jenes, dass
sie durch Unternehmungen, durch Arbeit in Verbindung mit
Energieumwandlungen erreichen konnten? Und was wire die
Wirkung davon, wenn man infolgedessen aus den Kalkulatio-
nen der Selbstkostenpreise den Zinsensatz eliminieren miisste?
Wire die Folge nicht ein grésserer Wetthewerb, das Steigen
der Arbeitslohne, das erzwungene Begniigen mit geringerem Nut-
zen, die Missigung des iibertriebenen Einkommens Einzelner
und im Endergebnis eine gewisse Nivellierung auf dem Gebiete
der Einkommenverteilung?

Die heutige kapitalistische Privatwirtschaft hat tatsich-
lich staunenswerte Erfolge produziert, est ist aber zweifellos,
dass diese Produktion direkt auf Kosten der Einkommenver-
teilung vor sich geht. Das grossere Einkommen bildet die
Triebfeder der ganzen Maschinerie. Wire irgend eine andere
Gestaltung, bei welcher wir auf dem Gebiete der Einkommen-
verteilung einen grossen Schritt nach vorwirts machen, wahr-
haftig undenkbar?

Man pflegt es dem heutigen kapitalistischen System als
ein grosses Verdienst anzurechnen, dass es die Menschheit zur
Sparsamkeit veranlasst. Dies ist auch wahrhaftig ein grosses
Wort. Es ist besonders fiir uns ein grosses Wort, weil wir uns
als auf dem Gebiet der Energielehre stehend :betrachten.

Wem wire der Notschrei Ostwalds nicht bekannt: Ver-
geudet nmicht die Energien!

Wir wagen es aber ganz offen, die Frage zu stellen:
Konnte wohl die Kriegszeit und die darauf folgende Inflations-
zeit geeignet sein, die Neigung zur Sparsamkeit zu fordern?
Die immateriellen Giiter, ob sie nun Staatspapiere, Pfand-
briefe, Aktien, Spar- oder Kontokorrenteinlagen waren, sind
ohne Ausnahme devalviert worden und es existiert kaum ein
Mensch, der in dieser Beziehung sich nicht auf seine eigenen
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Erfahrungen berufen kiénnte. Und was beweisen nach diesen
Erfahrungen die in Dollars, Schweizer Franken oder in einer
andern ausliandischen Valuta abgeschlossenen Bankgeschifte,
die bei der von Seiten der Banken zu leistenden Zahlungen auf
einen viel niedrigern Zinsfuss lauten? Nach unserer Ansicht
dienen sie als Grundlage fiir unsere Annahme, dass die Erhal-
tung des Vermogens selbst in den Augen von sehr vielen wirt-
schaftlichen Individuen wichtiger ist, als der Zins. Im soliden,
fundierten wirtschaftlichen Leben bildet das sichere Bewusst-
sein der Erhaltung des Vermogens jedenfalls den Grundstein.
Wenn wir aber diesen Gedanken aufwerfen, miissen wir unter
einem die energetischen Sicherungen der in diesemm Sinne
genommenen Vermoigenserhaltung umsomehr suchen, denn
dieses bildet, wie wir bereits erwihnten, eine stindige bren:
nende Frage der modernen Wirtschaftswissensehaft, welche
das kapitalistische System nicht zu l6sen vermochte. Den fol-
genden Unterabschnitt widmen wir also dieser Frage, nachdem
wir unsere damit zusammenhingende Ansicht iiber das Kapi-
tal und tiber den Kapitalzins schon vorher entwickelt haben.

3. Das materielle und das immaterielle Vermagen.

Die Erhaltung des Vermogens bildet die grundlegende
Frage der Entwickelung und der erfolgreichen Forderung der
Volkswirtschaft und des wirtschaftlichen Lebens im allgemei-
nen. Wenn wir auf die Frage, ob man Vermogen iiberhaupt
und in welchem Ausmasse erhalten kann, antworten wollen,
miissen wir unsere Erorterungen in zwei Hauptgruppen ein-
teilen. Namentlich miissen wir die zwei Hauptelemente des
Vermmogens, die im vorigen XKapitel bereits unterschiedenen
materiellen und immateriellen Giiter, gesondert behandeln.

Es sind auch zweierlei Gesichtspunkte, aus welchen wir
diese Frage untersuchen wollen, nimlich die Vermogenserhal-
tung im absolulen Sinne, lingere Zeit hindurch, und die Ver-
maogenserhaltung, oder richtiger Vermogensrettung zur Zeit
von Krisen,

Bei den materiellen Giitern miissen wir uns mit der
Frage der Erhaltung im absoluten Sinne iiberhaupt nicht vie!
beschiftigen. Diese sind den Gesetzen der Energiclehre unter-
worfen, ihre Erhaltung im absoluten Sinne ist also unmoglich.
Alles in der Welt ist fiir uns verginglich. Selbst die Natur
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energien zerstreuen sich letzten Endes in der Form von
Wirme im Weltall. Es gibt also keine Moglichkeit dafiir, mate-
rielle Giiter im absoluten Sinne zu erhalten

Auf wirtschaftlichem Gebiet gelangt dieses Faktum in
den sogenannten Erhaltungskosten zum Ausdruck. Im allge-
meinen ist so ein materielles Gut, dessen Erhaltung keine Spe-
sen, kein Opfern wirtschaftlicher Energien verursachen wiirde,
undenkbar. Die Erhaltung von Gebiuden z. B. verzehrt be-
trichtliche Spesen. Die Erhaltung der Produktionsmittel ist
auch mit Kosten verbunden. Die Maschinen, mégen es Fabriks-
oder landwirtschaftliche Maschinen sein, veralten, verdenben,
niitzen sich ab. Ihre Instandhaltung bildet einen stindigen
Posten. Ein anderes derartiges, die freien Naturenergien, die
Sonnenstrahlen und die chemische Energie der Erde verwan-
delndes Mittel ist der fruchtbringende Boden. Auch diesen
muss man anbauen, verbessern, damit er trage. Im Grunde
genommen sind dies auch Erhaltungskosten, denn sie dienen
zur Erhaltung der Ertragsfihigkeit des Bodens. Die Erhaltung
von Schmuckstiicken, Kostbarkeiten, Kunstgegenstinden,
Gemiilden, Statuen ist auch mit betrichtlichen Kosten ver-
bunden.

Der Heizwert der Kohle kann sich durch die Verminde-
rung ihres Wiassergehaltes im Anfang vielleicht um einige
Prozente verbessern, aber spiter folgt sie durech Oxydation.
Zerfall dennoch dem Gesetz der Dissipation, der Zerstreuung,
zu dessen Erhirtung, als eines im iibrigen allgemein bekann-
ten Gesetzes wir zahllose Beispiele anfiihren koénnten.

Nachdem aber die Dissipation, die Zerstreuung, d. h. das
Vergehen, eine allgemein bekannte Sache ist, geniigt es schliess-
lich, hier bblos den Satz auszusprechen, dass im absoluten Sinne
die materiellen Giiter zur Erhaltung des Vermogens unge-
eignet sind.

Es bildet vielleicht den typischesten Fall der Vermd-
genserhaltung in materiellen Giitern, d. h. der Erhaltung
potentieller Energien, wenn wir unser Vermogen in Gold anle-
gen. Eine derartige Erhaltung des Vermogens scheint im ersten
Augenblick auch energetisch richtig zu sein, vorausgesetzt
natiirlich, dass der Wert des Goldes immer bestindig bleibt.
Aber auch in diesem Falle belastet die Aufbewahrungsgebithr
im Endergebnis doch nur das Depot und verzehrt so, wenn
auch nur nach lingerer Zeit, doch den zur Verwahrung hinter-

8
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legten Goldvorrat selbst. Es konnen auch die im Wert des Gol-
des eintretenden eventuellen Verluste hinzukommen, so dass
im wirtschaftlichen Sinne schliesslich auch das Gold dem Ge-
setz der Dissipation unterworfen ist.

Ein ganz spezieller Fall der Erhaltung des Vermo-
gens ist das Grundeigentum. Vom Gesichtspunkt der energe-
tischen Werttheorie nimmt es eine ganz besondere Stellung ein,
die wir, wenn auch kurz, beriihren miissen. Wir haben so viel
bereits erwihnt, dass der Boden eigentlich ein Mittel zur Aus-
niitzung der freien Naturenergien bildet. Wir haben als
Beispiel angefiihrt, dass man die Ertragsfihigkeit des Bodens
erhalten muss und dass dieses mit betréichtlichen Kosten ver-
bunden ist. Ausser der auf die Erhaltung der Ertragsfihigkeit
des Bodens gerichteten Tatigkeit gibt es aber auch landwirt-
schaftliche Arbeiten im Zusammenhang mit einzelnen Produk-
ten, das Sammeln der Produkte, ihre Herrichtung zur Markt-
idhigkeit und Verwertung. Blos dasjenige, was ausser den
mit diesen Arbeiten, ferner mit der Verwaltung verbundenen
Kosten und andern Auslagen, Steuern usw. iibrig bleibt, kann
als Reinertrignis des Besitzes betrachtet werden. Da nun
heute die Lage noch so ist, dass der Boden einige Prozente
auch noch so abwirft, ist das Grundeigentum noch immer ren-
tabel und scheint unter den materiellen Giitern noch immer
geeignet zu sein, nicht bloss zur Erhaltung des darin liegenden
Vermigens, sondern, wie man zu sagen pflegt, auch zu dessen
wVerzinsung®“. Nicht nur wegen dieser Eigenschaft, sondern
auch darum, weil der Ackerbau zu den edelsten Beschiftigun-
gen gehort, indem er die unmittelbare Berithrung mit der gros-
sen Natur ermoglicht, sogar notwendig macht und die Ergeb-
nisse der menschlichen Arbeit in der schonsten Form (Blumen
und Friichte) belohnt, ist der Ackerbau, als Urbeschiftigung,
am meisten mit der Seele des Menschen verschmolzen. Uns,
die wir uns die Ausgestaltung der neuen Gesellschaft bloss auf
Grund der Gesetze der Energielehre vorstellen konnen, interes-
siert der Ackerbau auch wegen seiner seelen- und sittenver-
edelnden Eigenschaft noch besonders.

Zwischen der Seelenwelt des Stddters und des Dorf-
bewohners besteht ein grosser Unterschied. Wenn auch beide
Licht- und Schattenseiten besitzen, so erzeugt doch die stin-
dige Berithrung mit der untriiglichen Natur in der Seele des
Dorfbewohners einen solchen Glauben und solche Zuversicht,
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die zur Grundlegung, Auslosung wirklich grosser und edler
Entschliisse vorziiglich geeignet sind. Und wenn wir einer ener-
getischen neuen Gesellschaft zustreben méchten, bei welcher im
Gegensatz zu unserer heutigen kapitalistischen Gesellschaft,
nicht die Schichtung auf Grund der wirtschaftlichen Kraft,
sondern die nach den grossen ethischen Werten, nach Wahr-
heit, Giite und Schonheit vollzogene Schichtung das Ziel bildet,
s0 miissen wir dem Boden auch noch aus diesem Gesichtspunkt
eine sehr grosse Bedeutung beimessen. Aber in Bezug auf die
vermogenserhaltende Eigenschaft des Grundeigentums miiss2n
wir dennoch darauf hinweisen, dass der Ackerbau, die Feld-
und Forstwirtschaft auch nichts anderes sind als ein Unter-
nehmen, welches den wirtschaftlichen Krisen ebenfalls unter-
worfen ist. Das Steigen der Arbeitslohne, die Dekonjunktur der
Produkte, die Teuerung des Geldes, dies alles fithrt auch zur
landwirtschaftlichen Krise, so wie es auch die jetzigen Zeiten
beweisen. Die in dieser Richtung vor sich gehende Entwick-
lung ist aber unaufhaltsam und es liegt in der Natur der
Sache, dass sich die Krise immer mehr und mehr verschirfen
wird. Dieses geht Arm in Arm mit der Zunahme der Bevélke-
rungsdichte, mit der Emtwickelung von Kultur und Zivili-
sation, Die der grossen Bevilkerungsdichte entsprechende
Zerstiickelung des Bodens macht die grossziigige, mittelst
Maschinen betriebene, rentable Produktion unmdéglich und
die grosstenteils mit menschlicher und mit tierischer Kraft
vollzogene Arbeit vermehrt die Auslagen derart, dass bereits
die Konkurrenzfihigkeit auf dem Spiele steht. Dazu kommt
noch die Konkurrenz der aus der Einbeziehung riesiger neuer
Produktionsgebiete stammenden amerikanischen Mehrproduk-
tion, so dass die Lage fortwihrend unhaltbarer wird.

Da das alte FEuropa in der Dichte der Bevol-
kerung und in der Zerstiickelung des Bodens an erster Stelle
steht, werden die erwihnten Ubel, mit sozialen Krisen noch
itherhiuft, seinen Korper bald anschneiden und es gehért keine
grosse prophetische Gabe zu der Feststellung, dass bei der
amerikanischen landwirtschaftlichen Konkurrenz FEuropa
unterliegen wird. Schon der Umstand allein, dass heute bereits
die Gesellschaft der Landwirte staatliche Hilfe und staatliches
Einschreiten erbittet und urgiert, weist auf den Konkurs der
Landwirtschaft hin und auch darauf, dass in Europa der Boden
letzthin seine vermogenserhaltende Tiatigkeit vollkommen

S#
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verlieren wird, was die ausserordentlich grosse Verschuldung
und der Ruin der landwirtschaftlichen Gesellschaft bereits
anzeigt. Denn die Verschuldung beweist nichts anderes, als
Abnahme des Vermogens. Der Boden, respektive der Grund-
besitz zehrt sich selbst auf, so dass zur Vermdigenserhaltung
bei dem heutigen System auch der Boden nicht sehr geeignet
sein wird.

Tm absoluten Sinne sind aber andere, z. B. Industrice-
unternehmungen auch nicht sehr geeignet, weil sie ja wirt-
schaftlichen Krisen in noch grésserem Masse unterworfen sind,
was noch verschirft wird durch die infolge der stindigen Ent-
wickelung und durch die Fortschritte der Technik eintretende
Veraltung bestehender Unternehmungen usw. So miissen wir
— als Endergebnis — die Moglichkeit einer absoluten Vermd-
genserhaltung durch materielle Giiter mngiinstig beurteilen.

Wir kénnen nunmehr iibergehen zur Untersuchung der
Eignung der immateriellen Giiter zur Vermdgenserhaltung.
Wir miissen uns in dieser Beziehung mit der Natur der
immateriellen Giiter ganz im allgemeinen befassen, weil wir
nur so in die Lage kommen, Schlussfolgerungen zu ziehen,

Wir konnten auch aus unseren bisherigen Ausfiihrungen
ersehen, dass die immateriellen Giiter bei der heutigen kapi-
talistischen Rechtsordnung in unserer Volkswirtschaft eine
ganz spezielle Lage einnehmen, weil sie Zinsen tragen. Sie
besitzen also vom Gesichtspunkt der Vermogenserhaltung im
Sinne unserer Rechtsordnung nicht bloss die Bedeutung eines
sich nicht dissipierenden (zerstreuenden) sondern die eines in
sich zunehmenden Vermdégenselementes. Wie sehr dieser selbst
vom Standpunkt des Vermogenseigentiimers als perpetuum
mobile, also als Unmaoglichkeit bezeichnete Umstand auch vom
Gesichtspunkt der Vermogenserhaltung eine TUnméglichkeit
bildet, wird sich aus dem Nachfolgenden erweisen.

Wir haben bereits bei unseren Betrachtungen iiber das
Kapital gesehen, dass nach den kapitalistischen Prinzipien es
eigentlich bloss die immateriellen Giiter sind, die Zinsen tragen.
Auf unseren Gedankengang zuriickgreifend, haben wir gesehen,
dass selbst die am meisten fiir charakteristisch angesehenc
Form des Kapitals, das Geld, als solches, ja selbst das Gold-
geld, als solches, keine Zinsen triagt. Es ist ein materiell>s
Gut, welches keine Zinsen triagt, fiir dessen Erhaltung im
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Gegenteil gezahlt werden muss. Und dieses entspricht auch
den Gesetzen der Energielehre. Wenn wir dafiir Zinsen erhal-
ten wollen, miissen wir dieses materielle Gut zuerst durch eine
finanzielle Transaktion in ein immaterielles Gut, in eine For-
derung umwandeln, Die einfachste Form ist das Verleihen.
In Staaten mit geregelten Verhiltnissen ist dessen bequemste
Form die Spareinlage, wobei derjenige, der iiber Geld verfiigt,
sein Geld irgend einer Bank leiht und die Bank dem HEinleger
fiir dieses nunmehr immaterielle Gut, fiir das Darlehen, regei-
missige Zinsen zahlt. Von seiten des Einlegers ist diese Um-
wandlung eine vollendete Sache, vom Gesichtspunkt der Bank
aber steht die Sache so, dass die Bank dem Einleger gegeniiber
eine Schuld hat, die ebenfalls ein immaterielles Gut bildet und
die Bank ist verpflichtet, nach diesem dem Einleger Zinsen
zu zahlen, aber infolge der eingezahlten Einlage besitzt die
Bank ein dieser entsprechendes materielles Gut, d. h. Geld,
welches sie aber auch in ein immaterielles Gut weiter zu ver-
wandeln genétigt ist, weil sonst auch die Bank dafiir keine
Zinsen erhielte, sondern die Frhaltung des materiellen Gutes
wiirde der Bank auch noch Geld kosten, was dem Spareinlagen-
geschift der Banken widerspriche. Die Bank gibt also das Geld
wieder weiter, gewthnlich einer andern Bank, oder ihrer
Filiale und diese wieder weiter jemandem, der darauf ange-
wiesen ist, und der demnach in seiner bedringten Lage dafiir
noch mehr Zinsen bezahlt, Jetzt hat also die erste Bank eine
Schuld dem urspriinglichen Einleger gegeniiber und als dessen
Deckung Dbesitzt sie nicht ein materielles Gutf, sondern ein
immaterielles Gut, indem sie eine Deckungsforderung besitzt,
fiir welche sie einen der Natur der Bank entsprechenden
hohern Zins erhilt, als derjenige Zins ist, den sie an den
urspriinglichen Einleger bezahlt. Auf diese Art kann also eine
ganze Kette der Schulden und Forderungen, d. h. der immate-
riellen Giiter entstehen, die aber, wie wir bereits nachwiesen,
aus dem Gesichtspunkt des nationalen, d. h. des gesellschaft-
lichen Vermégens gar michts zihlen und gleich Null sind.
Wir koénnen feststellen, dass die immateriellen sachlichen
Umwandlungen in dieser ihrer Form auch vom energetischen
Standpunkt wertlos, d. h. einflusslos sind. Denn da jene
Energie, die dem Geld anhaftet, bei der immateriellen Kette
einfach als aktive Energie von Hand zu Hand wandert, erzeugt
sie keine Vermehrung der Energie und entfaltet als aktive
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Energie ihre Wirkung schliesslich bei dem letzten Glied der
Kette, indem der letzte Eigentiimer diese aktive Energie nach
Belieben verwenden kann zur Umwandlung in potentielle
Energie, d. h, vom Standpunkt der Volkswirtschaftslehre ge-
sehen: zur Produktion.

Auf dem langen Wege des Geldes hat sich die Energie
nicht im geringsten geindert und auch vom energetischen
Gesichtspunkt ist der Satz voll und ganz giltig, dass diese
eingeschalteten Umwandlungen in Bezug auf die gesellschaft-
liche Energie irrevelant sind. Sie sind bloss menschliche
spekulative Erfindungen, die sehr oft, wie wir spiter sehen
werden, ihr wohlverdientes Schicksal, die Vernichtung erreicht.

Obwohl jedes Kreditgeschift, ganz in allgemeinen ge-
nommen, wenn es auch aus einem Kaufgeschift entspringt,
seinem Wesen nach die Entstehung eines immateriellen Gutes
bedeutet, interessieren uns an dieser Stelle niher doch nur die
in Verbindung mit dem Geld entstandenen immateriellen Um-
wandlungen, denn diese sind die charakteristischen. Die iibri-
gen Kreditgeschifte konnen diesen analog beurteilt werden. Es
interessieren uns besonders die in Verbindung mit Bank-
geschiften durch Umwandlung der materiellen Giiter entstan-
denen immateriellen Giiter, hauptsichtlich die Spareinlagen
und dhnliches. Wir haben bereits im vollen Einklang mit den
Gesetzen der Energielehre gesehen, dass die aktive Emergie,
d. h. deren Triger, das Geld zur Anhiufung, also zur Ver-
mogenserhaltung iiberhaupt micht geeignet ist. Unter Geld
verstehen wir hier natiirlich die Gesamtheit des im Umlauf
befindlichen Geldes. Wenn wir hiervon z. B. zum Zwecke der
Vermogenserhaltung wie viel immer entziehen, so wiirde sich
die aktive wirtschaftliche Energie der in ein gemeinsames
wirtschaftliches System zusammengefassten Gesellschaft auf
eine umso geringere Geldmenge verteilen, d. h. die Einheit der
zuriickbleibenden Geldmenge wiirde bis zu einer gewissen
Grenze im Wert steigen, nachher wiirde sie aber einfach schon
das wirtschaftliche Leben mnméglich machen. Der Grenzfall
wire die zum Zwecke der Vermogenserhaltung erfolgende
Zuriickhaltung des im Umlauf befindlichen simtlichen Gelda:s.
Dieser Fall wire auch gar nicht unmdéglich, wenn wir
daran denken, dass z. B. die Spareinlagen die Menge des Geld-
umlaufes iiberschreiten, worauf wir im Kapital IV. 1. bereits
hingewiesen ‘haben. Dies ist der staatliche Gesichtspunkt.
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Aber vom Gesichtspunkt des Individuums ist das bloss durch
das Tragen aktiver Energie Wert erlangende Geld, also das
Papiergeld, die Staats- oder Banknote, zur Erhaltung des Ver-
mogens schon aus dem Grunde nicht geeignet, weil es nur so
lange Wert besitzt, als ithm gesellschaftliche, wirtschaftlicke
Energie anhaftet. Sobald aber das Geld aus dem Verkehr gezo-
gen wird oder wenn es z. B. infolge von Inflation an Wert ein-
biisst, vermindert sich bereits die Substanz des Vermogens,
das man durch das Geld zu erhalten bestrebt war, es kann aber
auch ganz zunichte werden.

Selbsverstindlich ist die Lage ganz anders, wenn sich
zwischen diesem Geld auch Gold befindet, in diesem Falle
spielt aber bei der Erhaltung des Vermogens nicht die peku-
niire Eigenschaft des Goldes, sondern ausschliesslich dessen
materieller Wert, seine potentielle Energie eine Rolle.

Nach dem Vorausgeschickten ist es leicht zu begreifen,
dass die immateriellen Giiter den Wertéinderungen des Geldes
gleichfalls unterliegen, weil auch sie im Nominalwert aus-
gedriickt sind und obwohl sie vom Gesichtspunkt der in ein
Gemeinsames wirtschaftliches System zusammengefassten
Gesellschaft nicht die Bedeutung einer Geldentziehung besitzen
und demnach von diesem Gesichtspunkt aus zur Vermdégens-
anhiufung geeignet wiren, sind sie in Wirklichkeit dazu doch
nicht geeignet, denn sebst wenn wir die absolute Bonitit der
Banken voraussetzen, #indert auch das immaterielle Gut mit
der Anderung des angegebenen Geldwertes seinen Wert und
kann z. B. im Falle der Inflationen auch vollkommen zunichte
werden, wie es die nach den Kriegen iiblichen Inflationen
durch zahlreiche Beispiele erhirten.

Wenn wir noch die Vermoigensverluste in Betracht
ziehen, die den Spareinlegern durch Bankrotte der Banken
und durch wirtschaftliche Krisen zugefiigt werden, koénnen
wir leicht zu der Feststellung gelangen, dass die imma-
teriellen Giiter, obwohl sie ihrer rechtlichen Natur nach
bestehen und nach kapitalistischer Auffassung in ihrer Sub-
stanz noch zunehmen miissten, zur Erhaltung des Vermogens
auch nicht geeignet sind.

Wenn wir nun unsere bisherigen Resultate zusammen-
fassen, konnen wir sehen, dass fiir die im absoluten Sinne ge-
nommene Erhaltung des Vermégens weder die materiellen,
noch die immateriellen Giiter geeignet sind.
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Die Haltung dieser zwei Vermogensarten ist aber in
kritischen Zeiten, also vom Gesichtspunkt der sogenannten
Vermogensrettung, besonders interessant. Wihrend nimlich
die materiellen Giiter, trotzdem sie im iibrigen dem grossen
Naturprinzip der Energiezerstreuung unterworfen sind, zur
Zeit von Krisen — mit Ausnahme des aus wertlosem Material
hergestellten Geldes — sich zur Vermdgensrettung ausser-
ordentlich eignen, sind die immateriellen Giiter bei unserm
heutigen kapitalistischen System zu einer derartigen Ver-
mégensrettung iiberhaupt ungeeignet, obwohl sie hinwieder als
Verbindlichkeiten von der Wirkung der grossen Natur-Dissi-
pation befreit sind. Der Grund dafiir ist in der Zeit von Krisen,
wie wir auch aus den bisherigen Ausfiihrungen ersehen konnten,
eigentlich das Aufhoéren der Wertmessung. Es bleibt der Auil-
fassung Knapps entsprechend, bloss die Giltigkeit des Noten-
geldes erhalten, sein Wert hort dagegen auf.

Es ist also offenbar, dass das kapitalistische System das
Problem der durch immaterielle Giiter zu bewerkstelligenden
Vermogensrettung nicht geldst hat. Und wenn wir auch
imstande sind, wie wir aus dem folgenden Kapitel ersehen
werden, die Stabilitit der Wertmessung zu lésen und dadurch
fiir die Zeit der Krisen die Angelegenheit der Vermogens-
rettung ebenfalls zu losen, so tritt doch die Frage der absoluten
Erhaltung des Vermdgens in gesteigertem Masse in den Vor-
dergrund. Denn wenn die Wertmessung bestindig und stabil
wire, wire micht bloss die Wertbestindigkeit der immateriellen
Giiter gesichert, sondern infolge des Zinsenertrignisses miiss-
ten sie in sich selbst zunehmen. Aber beides sind Dinge der
Unmoglichkeit. Die Wertbestindigkeit verstosst gegen das
Gesetz der Dissipation, des Vergehens, die Zunahme in sich
selbst aber gegen das Gesetz der Erhaltung der Energie. Unmog-
liches zu unternehmen verstosst aber gegen die hohere Ethik.

Eben darum, wenn wir diese Frage jetzt auf Grund der
Energielehre zu 16sen versuchen, miissen wir einsehen, dass
die immateriellen Giiter auch im Sinne der Energielehre nicht
sichere Vermogenselemente bilden konnen, denn gerade wenn
wir die Regeln der Energielehre befolgen wollen, wenn wir
nach der grossen Naturanalogie streben, kénnen wir nur das
fiir moglich halten, was den Naturgesetzen nicht widerspricht.
Da aber die ewige FErhaltung, aber auch die Zunahme
in sich, ausserhalb der Gremzen unseres Wissens liegt und
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alles, was in den grossen Naturkreislauf gehort, der Dissipa-
tion unterliegt, ist es klar, dass auch die Energielehre sich.nur
eine derartige Vermiogenserhaltung zu eigen machen kann, die
innerhalb der Grenzen dieser Dissipation liegt. Das Ziel einer
ewigen Erhaltung des Vermogens oder selbst nur eines Zu-
nehmens in sich kann also auch auf ecnergetischem Wege
nicht erreicht werden. Die Frage wird nur bei Beriicksichti-
gung der Dissipation losbar, weil in dieser Form die Sache
keine Unmdoglichkeit bildet.

Sie kann also nur so gelést werden, wenn wir fiir den
Fall der Stabilitit der Wertmessung, der grossen Natur-
analogie entsprechend, selbst fiir das systemisierte Zunichte-
werden der immateriellen Giiter vorsorgen, in der Weise, dass
wir keine Zinsen fiir sie zahlen, sondern Zinsen einheben.
Fiir eine derartige Erhaltung des Vermogens sorgt aber bis
zur Grenze ihrer Ixistenz die Gesellschaft, also der Staat
selbst. Der Staat vermag dieses zu tun, weil die Erhaltung des
Vermogens in dieser Form keine ‘Unmoglichkeit bildet.
Ein anderer als der Staat, d. h. die Gesellschaft selbst,
kann dieses nicht leisten, weil ihm die notige Macht, die notige
Kraft fehlt. Auch nach unserer Theorie stammt der Wert des
Geldes aus der gesamten aktiven Energie der Gesellschaft und
demzufolge ist auch nur der Staat allein dazu befihigt und
berufen, den Wert der dem Staat in Geld zuriickgezahlten akti-
ven Energie, d. h. der Forderung, innerhalb der Grenzen der
Dissipation aufrecht zu erhalten.

Hiermit wiirde die in das Reich der Unméglichkeit
gehorenden Spareinlagen das mit dissipativen Zinsen belastete
sogenannte staatliche Wertdeposit ablosen, dessen Bestand der
Staat bis zur Grenze seiner Existenz sicherstellen wiirde.

Wir wissen wohl, dass wir hiermit eine sehr heikle
Frage anschneiden.

Dieser Punkt der energetischen Volkswirtschaftslehre
ist ausserordemtlich schwierig, aber nicht darum, als ob er
etwa anfechtbar wire, sondern darum, weil er ausserordent-
lich grosse individuelle Interessen beriihrt und unser heutiges
kapitalistisches System in seinen Grundfesten angreift. Wir
diirfen aber auf wunserm der Wahrheit zustrebenden Wege
nicht innehalten.

Unsere ganze Werttheorie und unser Begriff vom Geld
stiitzt sich auf die wirtschaftliche Energie der Gesellschaft.
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Wie wir sahen, leitete uns jede Faser unseres reduktiven Den-
kens dahin, dass das Geld, als Triger der wirtschaftlichen
Energie der Gesellschaft, seinen Wert von der Gesellschaft
empfingt und jetzt sind wir bereits dahin gelangt, dass die
Kreditpolitik und die Verpflichtung zur Erhaltung des Wertes
der immateriellen Giiter, d. h. die ganze Geldgebarung eine Auf-
cabe der Gesellschaft, d. h. der Energiezentrale und somit des
Staates bildet.

Das ist zweifellos eine Folgerung von grundlegender
Bedeutung, deren Wirkung auf die Gesellschaft nicht genii-
- gend bewertet werden kann. Denn wir wollen gar nicht bezwei-
feln, dass sie naturgemiiss die Umwandlung der Gesellschaft
nach sich zieht. Die staatliche Geldwirtschaft wiirde dem Staat
méchtige Einnahmequellen erschliessen und dadurch auch die
gesteigertere Erfiilllung der sozialen Aufgaben des Staates er-
moglichen.

Wir wollen uns hier mit der Frage gar nicht beschifti-
gen, ob dieses wiinschenswert ist oder nicht, aber wir heben
als einen der griossten Vorziige der energetischen Wirtschaft
hervor, dass sie auf die Mittel hinweisend, es zugleich der
Erwigung der Regierung iiberlisst, welches Ausmass von
Macht sie innerhalb der Leistungsfihigkeit des Landes fiir
sich reservieren will, d. h. inwieweit sie diese durch die
Energielehre dargebotenen Mittel in Anspruch nehmen und
bis zu welcher Grenze sie deren umwandelnde Wirkung und
Binfluss ‘auf die Gesellschaft beniitzen will.

Es ist zweifellos, dass sich durch die Akzeptierung dieses
energetischen Standpunktes ein weites Feld der Kombinatio-
nen, Moglichkeiten und Gedankenvorstellungen eroffnet und
wenn der Staat, respektive die Gesellschaft selbst, z. B. auf
diesem Wege einen grossen Teil unverbraucht gebliebener
selbsterzeugter Energien als staatliches Deposit zuriickgewinnt,
so bedeutet dieses immer nur bloss die Moglichkeit gesteiger-
ten Machtbereiches, es bedeutet aber nicht unbedingt gleich-
zeitig auch das, dass sie in der Konzertrierung und in der auf
eine neuere Richtung hinzielenden Ausiibung ihrer Macht
bereits bestehende Organe zu Grunde richten miisste. Denn
die Banken z. B., die heute die Organe der Geldwirtschaft bii-
den, kénnten diese Titigkeit im iibertragenen Wirkungskreis
auch weiter fortsetzen, vielleicht bei Einschaltung irgendeiner
staatlichen Direktive, wofiir eine gewisse Berechtigung selbst



1. Die Diskontpolitik 123

bei dem heutigen kapitalistischen System darin besteht, dass
im Falle von Schwierigkeiten auch die allergrossten Banken
die hilfreiche Hand der Gesecllschaft, d. h. des Staates gern
ergreifen, es ist dieses auch sozusagen ihr einziger rettender
Ausweg.

V. Von der Stabilitit der Wertmessung.
1. Die Diskontpolitik.

Wir haben bereits erwihnt, dass die nach dem grossen
Weltkrieg erlebten traurigen wirtschaftlichen Verhiltnisse auf
zwel Hauptursachen beruhten, die eine war die Unméglichkeit
der Vermogenserhaltung, oder vielleicht noch richtiger: der
Vermogensrettung, die andere der vollkommene Mangel einer
stabilen Wertmessung. Wir haben sogar unsere auf die Geld-
theorie bezliglichen Gedanken eigentlich um diese zwei Haupt-
fragen gruppiert. Mit der ersten Frage haben wir uns bereits
im Rahmen des vorigen Kapitels befasst, die zweite Frage
mochten wir in diesem Hauptkapitel behandeln.

Man kann dariiber streiten, inwieweit es richtig oder
unrichtig ist, den wirtschaftlichen Niedergang auf diese zwet
Hauptgrinde zuriickzufiihren, denn man koénnte mit vollem
Recht behaupten, dass eigentlich auch die Unmdéglichkeit der
Vermégensrettung eine Folge der Mangelhaftigkeit der Wert-
messung bildete. Die Art der Vermogenserhaltung des kapita-
listischen Systems hat aber vom energetischen Gesichtspunkt
auch an sich, also selbst bei stabiler Wertmessung unsere Kri-
tik herausgefordert und darum miissen wir diese zwei Haupt-
griinde, nimlich den Mangel an Moglichkeit der Vermogens-
erhaltung und den Mangel an Stabilitit der Wertmessung von
einander trennen.

Die Frage der Stabilitit der Wertmessung ist tatsdch-
lich etwas sehr zusammengesetztes. Die Tatsache der Wert-
messung durchdringt unser ganzes wirtschaftliches Leben voll-
kommen und so ist es natiirlich, dass wir mit unseren Erwi-
gungen beinahe das ganze Gebiet der Volkswirtschaftslehre
beriihren miissen. Wir glauben dieser grossen Aufgabe am bes-
ten so gerecht zu werden, dass wir zundchst «die auf die Stabi-
lisierung der Wertmessung gerichteten Mittel des heutigen
Systems behandeln, parallel damit auch die Mittel der Ener-
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getik berithrend, um dann spiter ganz auf die Methoden der
Energetik iiberzugehen.

So gelangen wir von der Diskontpolitik ausgehend, iiber
die Erscheinungen der Inflation hinweg, zur Gleichung des
Geldwertes und zur Erorterung der einzelnen Faktoren der
Geldwertgleichung, die zusammenfassend die Losung der Wert-
messung, noch viel richtiger aber die energetische Losung der
Stabilitit des wirtschaftlichen Lebens ergeben.

Die neuerc Entwicklungsrichtung der Volkswirtschafts-
lehre geht nach den gemachten Erfahrungen dahin, dass sie
die Stabilitat des wirtschaftlichen Lebens durch die Stabilitit
des Geldes zu sichern wiinscht. Wir heben diese Tatsache hier
darum hervor, weil wir damit vom kapitalistischen Standpunkt
aus die Bedeutsamkeit der Wertbestindigkeit des Geldes und
die Wichtigkeit seiner auf die Erreichung dieser Bestindigkeit
gerichteten Mittel beweisen wollen, Um also das Wesen der
Wertmessung selbst zu verstehen und um die Richtigkeit des
auf Grund der energetischen Werttheorie zu bezeichnenden
Weges beurteilen zu konnen, miissen wir uns in erster Linie
mit den Mitteln beschiftigen, welche das kapitalistischo
System zur Wertregelung des Geldes anzuwenden pflegt.

Nach der Ansicht Knapps, eines der stiirksten Anhinger
des kapitalistischen Systems, ist in der inlindischen Relation
die Giltigkeit des Geldes und nicht dessen Wert die Haupt.
sache. Der Wert des Geldes gelangt nach seiner Ansicht — im
tibrigen richtig — nur in den auslindischen Relationen zum
Ausdruck und darum' ist es nach seiner Ansicht, die wir aber
in dieser Beziehung schon nicht mehr vollkommen teilen, bloss
der auslindischen Relationen wegen notwendig, den Wert des
Geldes zu erhalten. Mit der Frage der Richtigkeit dieser Auf-
fassung wollen wir uns jetzt micht beschiftigen, denn
fiir das Endresultat ist es auch gar mnicht wichtig.
Denn wenn das kapitalistische System das Geld zur Sicherung
der Stabilitit des wirtschaftlichen Lebens auf seinem Wert-
niveau erhilt, ist es gleichgiiltig, ob dieses wegen der auslin-
dischen, oder wegen der .inlindischen Relationen geschieht.

Hier kann hochstens von den Mitteln die Rede sein,
da ja die Stabilitit des wirtschaftlichen Lebens im Xnlande
zweifellos mit andern Mitteln zu erreichen ist, als die Erhal-
tung des Geldwertes im Ausland. Letztere 'bildet vielleicht
nicht so sehr eine geldtheoretische, als eher eine wirtschafts-
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politische Aufgabe, woriiber spiter ohnehin die Rede
sein wird.

Indem wir es also einigermassen ausser Acht lassen, ob
die Erhaltung des Geldwertes aus inlindischen oder ausldindi-
schen Riicksichten geschiecht, denn die Bestindigkeit des aus-
lindischen Wertes zieht auch die Bestindigkeit des inlindi-
schen nach sich, konnen wir nunmehr zur Erérterung der
wertregulierenden Mittel der kapitalistischen Geldtheorie
itbergehen.

Im kapitalistischen System wurden hauptsichlich zwei
Methoden vorherrschend. Die eine ist die Devisen-, die andere die
Diskontpolitik. Das Wesen der Dewisenpolitil; besteht darin,
dass die Notenbank, wenn der Wert des Geldes nach aussen
besser steht, auslindische Devisen kauft, welche sie, wenn der
Geldwert nach aussen zu sinken beginnt, zwecks seiner Aufbes-
serung wieder auf den Markt wirft. Diese Methode wurzelt nicht
in der Geldtheorie, sie ist ein ausschliesslich praktischer Xniff,
der innerhalb enger Wertgrenzen sehr gut funktionieren kann,
obwohl es zweifellos ist, dass er mit einem. stindigen Verlust,
einem Draufzahlen, einem Opfer der Notenbank verbunden ist.
Im Falle grosserer und stindigerer Wertverschiebungen versagt
er offenbar, denn die Notenbank kann so betrichtliche Devisen-
vorrite nicht besitzen, dass sie imstande sei, mit deren Hilfe
eine stindige und grossziigige regulierende Wirkung auszuiiben.
Sie kann derartige Devisenvorrite umsoweniger besitzen, als
solche Krisen mit lingerem Verlauf bei der Verminderung des
Goldvorrates und anderer Devisendeckungen aufzutreten
pflegen.

Die andere iibliche Methode zur Sicherung der Geldstabi-
litat ist die Diskontzinsen-Politil, mit welcher wir uns im fol-
genden eingehender beschiftigen wollen,

Wenn wir die Wichtigkeit der Regelung des Diskont- oder
Eskomptezinsfusses in dem kapitalistischen System aus der Vo-
gelschau iiberlicken wollen, kénnen wir beildufig folgendes fest-
stellen. In dem kapitalistischen System, — obwohl man das
theoretisch mit voller Bestimmtheit nicht feststellen kann,
denn es ist ja gerade einer der am meisten umstrittenen Punkte
der Geldtheorie, — herrscht praktisch dennoch die Auffassung,
dass der Wert des Geldes durch die Metall-, speziell durch die
Golddeckung der Notenbank gesichert wird. In den Banksta-
tuten ist es besonders festgestellt, bis zu welchem Masse die
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Bank verplichtet ist, dis durch sie emittierten Banknoten mit
Gold, oder mit Werten, die ihm gleichgestellt sind (Wechseln,
auslindische Valuten, etec.), zu decken. Dieses ergibt ein
bestimmtes Verhiiltnis zwischen dem Banknotenumlauf und
zwischen dem Deckungswert. Diese Verhiltniszahl kann natiir-
lich mit mathematischer Genauigkeit nicht eingehalten werden,
aber im praktischen Leben bedarf es dessen auch nicht. Es
hingt vom praktischen Empfinden der Bankleitung ab, welche
Anderungen dieser Verhiltniszahl sie, bei freier Erwigung der
gesamtien wirtschaftlichen Umstinde, fiir statthaft erachtet.
Die Eskompte- oder sogenannte Diskontzinsen-Politik dient
eigentlich der Regelung dieser Verhiltniszahl.

Wenn der Wechseleskompte- oder Diskontzins der Bank,
die Bankrate niedrig ist, wird die Bank mehr in Anspruch
genommen, mehr Leute nehmen von der Bank Darlehen auf
und dadurch wichst der Banknotenumlauf, das Deckungsver-
hiltnis gestaltet sich also ungiinstiger. Dieses ist das Wesent-
liche. Es ergeben sich daraus auch andere Umstiinde, als Neben-
umstinde. Eine Folge des billigern Geldes kann z. B. in der
Passivitidt der auslindischen Zahlungsbilanz bestehen, zu deren
Ausgleichung der Goldvorrat der Bank aufgesogen wird.
Dadurch gestaltet sich das Deckungsverhiltnis noch ungiinsti-
ger, dermassen, dass man eventuell den Verfall des Geldwertes
befiirchten kann. Die Bankleitung will ihm durch die Er-
hohung des Diskontzinsfusses vorbeugen. Sie erreicht dadurch,
dass weniger Menschen Kredit in Anspruch nehmen, die im
Umlauf befindlichen Banknoten fliessen in die Bank zuriick.
wodurch die Bank — eventuell auch ihre Golddeckung ergin-
zend — das Deckungsverhiltnis wieder hersellt. Die Entwer-
tung des Geldes ist also nicht zu befiirchten.

Einzelne betrachten die Diskontpolitik auch als ein Mit-
tel, durch welches sie den Markt beeinflussen kénnen. Diesc
Ansicht entspringt der Quantititstheorie. Ihre Vorstellung
besteht beildufig darin, dass bei hoherem Diskontzinsfuss das
Geld teuerer wird, der Geldumlauf abnimmt, die Xaufkraft
des Geldes zunimmt, die Marktpreise folglich fallen. Bei nied-
rigerem Diskontzinsfuss treten umgekehrte Verhiiltnisse ein,
die Marktpreise steigen (Deflation, Inflation).

Obzwar sowohl die auf die Stabilisierung des Geldwertes,
als auch die auf die Beeinflussung des Marktes gerichtete Wir-
kung der Diskontpolitik schén und logisech durchdacht ist,
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haben die neueren Geschehnisse des Wirtschaftslebens diese
Wirkungen nicht nur nicht bekriftigt, sondern direkt wider-
legt. Die Theorien werden durch grosse Zeiten, grosse Ereig-
nisse, extrem grosse Krifte wirklich auf die Probe gestellt
und wenn die Theorien diese Proben nicht bestchen, ist es an
der Zeit, iiber dieselben tiefschiirfende Betrachtungen anzustel-
len, wobei man sich auch der Einsicht der Ungiiltigkeit
der Theorien nicht verschliessen darf.

Es ist zweifellos, dass in Bezug auf die Bestiindigkeit des
Geldwertes die Inflationsverhiltnisse der besiegten Staaten
sehr traurige Lehren geboten haben. Der ginzlich niedergebro-
chene, sozusagen von Moment zu Moment wechselnde, der
vollkommenen Vernichtung cntgegeneilende Geldwert hat jede
wirtschaftliche Entwickelungsmoglichkeit mit sich gerissen
und obwohl jedermann sich dariiber im klaren war, dass die
Stabilisierung des Geldwertes die niichste Aufgabe bilde, hat
kein Mensch auch nur einen Moment lang daran gedacht, dass
man dieses mit der Diskontpolitik iiberhaupt nur versuchen
konnte. Die Diskontpolitik war hierzu nicht geeignet und
konnte es auch nicht sein. Es war notwendig, ein anderes Mittel
der Stabilisierung zu suchen und zu finden. Dieses Mittel war
sowohl in den Staatshaushaltungen, als auch in den Privat-
wirtschaften der Ubergang auf das Rechnen in Goldwihrung,
wodurch die Grundlagen der Stabilisicrung des Wirtschaft-
lebens gegeben waren.

Um die Wirkung der Diskontpolitik besser beleuchten
und verstehen zu koénnen, miissen wir im folgenden ein wenig
auf das Rechnen in Goldwihrung und auf dessen Nutzamwen-
dungen abschweifen.

Ein prignantes Beispiel des Rechnens in Goldwihrung
bhietet Ungarns finanzielle Sanierung im Jahre 1924, wo infolge
der Einfiihrung der sogenannten Sparkrone der Verfall des
Geldes anfangs in erstaunlicher Art innehielt und nach
kurzem, durch den Ubergang auf den Goldpengd, das Geld
sich auf dem fiir den Goldpengé festgestellten Wert stabili-
sierte. Dass der Verfall der Krone bereits durch die Einfiih-
rung der Sparkrone, also bloss einer stindigen Rechnengrund-
lage innehielt, ist ein untriiglicher Beweis, dass fiir die
Erhaltung des Geldwertes nicht die Deckung und nicht die
Erhaltung des in Verbindung mit der Diskontpolitik vorhin
erwihnten Deckungsverhiltnisses wichtig ist.
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Unsere Behauptung gewinnt viel an iiberzeugender
Kraft, wenn wir darauf hinweisen, dass sich gerade der Schrei-
ber dieser Zeilen in seiner im Jahre 1920 ,,iiber die Regelung
unserer finanziellen Tiage® verdffentlichten Studie mit dieser
Frage beschiiftigt hat, in welcher er mit Hilfe der mathemati-
schen Logik zu dem Resultat gelangte und das zu beweisen
bestrebt war, dass es zur Behebung des Defizites im Staats-
haushalt geniige, in unseren Berechnungen auf die Goldgrund-
lage zuriickzukehren, durch die im Goldwert erfolgte Feststel-
lung der Schulden und der Forderungen, d. h. der Leistungen.

Heute scheint dieses, besonders seit in das wirtschaft-
liche Leben der Begriff der sogenannten Valorisation einge-
fithrt wurde, bereits beinahe natiirlich zu sein, damals aber
fand es absolut gar kein Verstindnis. Wenn aber die im
Jahre 1920 aufgestellten Lehrsiitze bereits das enthielten, was
im Jahre 1924 eintraf und wenn dieses so eingetroffen ist, wio
es diese Lehrsitze im Vorhinein angaben, so verleiht das
doch einen gewissen Rechtstitel darauf, dass wir diese im
Jahro 1920 im Vorhinein aufgestellten Lehrsitze nachtriglich
und zwar auch praktisch fiir erwiesen ansehen. Die Richtigkeit
dieser Lehrsitze wird durch die Art ihrer Rechtfertigung
gesteigert.

Der damalige hochbegabte Finanzminister mnd ausge-
zeichnete Staatsmann Ungarns, der als Zogling des kapitalis-
tischen Systems und als Sechiiler der heutigen Volkswirt-
schaftslehre sprach und sich #usserte, dessen Erklirungen also
eigentlich als Kundgebungen der heutigen Volkswirtschafts-
lehre aufzufassen sind, hat in den Sitzungen der damaligen
Nationalversammlungen sich auch so gedussert, dass Ungarn
aus dem Grunde genotigt sei, auslindische Anleihen aufzuneh-
men, um damit das Defizit des Staatshaushaltes zu decken und
so den Verfall der Krone — der seiner Ansicht nach aus dem
Defizit des Staatshaushaltes entsprang — zu verhindern. Die
darauf folgenden Ereignisse haben aber bewiesen, dass nach
dem Ubergang zu dem auf der Goldvaluta aufgebauten Staats-
budget sich im Staatshaushalt grosse Uberschiisse zeigten, d. h.
dass das Defizit des Staatshaushaltes durch die blosse Anwen.
dung der goldwertigen, d. h. der stindigen Rechengrundlage
aufhorte, so wie es unsere Theorie im Jahre 1920 als Lehrsatz
aufstellte, und zwar auch ohne Inanspruchnahme der aufge-
nommenen Anleihe.
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Die erwiahnten Ereignisse mogen als Beweis fiir den fol-
genden Satz gelten und schon jetzt die anzufithrende Folgerung
gestatien; sie ist ebenso ein praktisches Ergebnis als eines der
matematischen Logik. Namlich: die Stabilitit des wirtschaft-
lichen Lebens beruht nicht auf dem Geldwert, sondern auf der
Stabilitit der Rechen- und Berechnungsgrundlage. Darum
is vom Gesichtspunkt der Stabilitit des wirtschaftlichen Lebens
der Wert des Geldes vollkommen belanglos. Wesentlich ist bloss
die Stabilitit der Rechengrundlage und die dieser entspre-
chendo Leistung,

Wenn jemand z. B. eine Dollarschuld hat, ist es fiir
diese Schuld gleichgiiltig, welchen Wert die Valuta besitzt,
in welcher sie gezahlt wird. Wichtig ist die Verhiltniszahl.
Der Kurs wird es anzeigen, wie viel zur Begleichung der Dol-
larschuld, bei der effektiven Zahlung von der betreffenden
Valuta zu bezahlen ist. Und diese Schuld besitzt nur so lange
stabilen wirtschaftlichen Wert, als der Wert des Dollars stabil
ist. Wenn aber der Wert des Dollars erschiittert wiirde, wiire
nicht dessen Wert wichtig, sondern dass eine Rechengrundlage
stindigen Wertes existiere, die mit dem momentanen Wert
des Dollars in Beziechung gebracht werden kann, denn nur in
diesem Falle konnte, bei entsprechenden Verrechnungsregeln,
resp. finanziellen Verfiigungen, auch der Wert der Forderung
stabil bleiben.

Dieses Resultal, dass ndmlich die Stabilitit des im Um-
lauf befindlichen Geldes nicht das einzige Mittel zur Sicherung
der Stabilitit des wirtschaftlichen Lebens bildet, ist zweifellos
eine der wertvollsten praktischen Lehren der auf den Krieg
folgenden triiben finanziellen und wirtschaftlichen Verhilt-
nisse, auf welcher eine ganz neue Volkswirtschaftslehre auf-
gebaut werden kann,

Eben darum, weil diese Lehre ausserordentlich grosse
Tragweite besitzt und weil die eingehende Beschiftigung mit
ihr uns auch zur Energielehre, zu diesem die ganze grosse
Natur umfassenden Wissenszweig gefithrt hat, haben wir es
fiir notwendig befunden, sie bereits hier zu berithren, damit
wir im Verlaufe unserer spitern Betrachtungen diese Fest-
stellung als etwas Bekanntes antreffen.

Aus dieser Feststellung kénnen wir in Verbindung mit
dem Gegenstand unseres jetzigen Kapitels, mit der Diskont-
politik, jedenfalls die Folgerung ableiten, dass wenn vom

9
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Gesichtspunkt der Stabilitit des wirtschaftlichen Lebens nur
die Stabilitit der Rechengrundlage und nicht des Geldwertes
selbst von Wichtigkeit ist, dann auch jene Zielsetzung der
Diskontpolitik vollkommen iiberfliissig whird, ‘das Verhiltnis
zwischen Geldumlauf und Deckung festzulegen.

Nach diesen Erwigungen wiirde sich eigentlich die mit
Gold zu bewerkstelligende Ausgleichung der dem Ausland
gegeniiber bestehenden Passivitiat der Zahlungsbilanz, d. h. die
Herbeischaffung des hierzu notwendigen Goldes, der Devisen,
Valuten, als die einzige Aufgabe der Diskontpolitik erweisen.
Um die Diskontpolitik auch von diesem Gesichtspunkt aus
beurteilen zu konnen, miissen wir uns im folgenden auch mit
der im Wege der Zinsen auf das wirtschaftliche Leben ausge-
iibten Einwirkung der Diskontpolitik beschiftigen.

Die auf die Erwerbung des Goldes, oder ganz im allge-
meinen, auf die KErwerbung auslindischer Zahlungsmittel
gerichtete Wirkung der Diskontpolitik beruht im iibrigen auf
der Vorstellung, dass die eine Folge der Erh6éhung der Bank-
rate in der Einwanderung auslindischen Kapitals, also aus-
landischer Zahlungsmittel in das Inland bestehen wiirde. Diese
Vorstellung, obwohl sie auch logisch erscheint, ist insofern doch
sehr fraglich, als die ,,Wanderung des Kapitals“ sich mnicht
immer nach dem Zinsfuss, sonderm vielmehr nach dem
Vertrauen richtet. D. h. darnach, in welchem Land unser Geld
so angelegt werden kann, dass es nach unserer Uberzeugung
gegen Entwertung am sichersten geschiitzt sei. Denn wvon
Westen nach Osten schreitend, nimmt der Bankzinsfuss immer
mehr zu, das Kapital wandert aber trotzdem micht von Westen
nach Osten, im Gegenteil. Die westlichen Staaten sind die
Kapitalskriftigen, die ostlichen sind arm an Kapital. Aber
auch abgesehen davon, ist die Erwerbung auslindischer Zah-
fungsmittel nicht dureh Diskontpolitik, sondern durch Mittel
ganz anderer Natur anzustreben. Besonders durch solche, die
keine Anderung des Zinsfusses herbeifithren und somit auf das
wirtschaftliche Leben eine ganz andere Wirkung auslosen.t

Das Abindern des Zinsfusses ist namlich fiir das wirt-
schaftliche Leben nicht giinstig. In den nach kapitalistischem
System aufgestellten Preiskalkulationen kommt ausser der

1 Wahrend der Niederschrift dieser Zeilen (in den Jahren 1930—31)
betrigt die Zinsrate in Frankreich 2%, in England 3% und das Gold
wandert dennoch nach Frankreich ab.
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Kapitalsamortisation der Zinssatz so oft vor, wie oft die Produk-
tion und der Umsatz der Ware mit Kapitalsanlage verbunden
ist. Der Konsumentenpreis enthilt also mindestens den Zins-
satz des Produzenten, des Grosskaufmannes und des Klein-
hindlers. Wenn wir nun daran denken, dass gerade wegen der
Héhe des Diskontzinses das Gesetz die 20%-igen Zinssitze nicht
verfolgte, so konnen wir uns die grosse preistreibende Wirkung
des Zinsendienstes vorstellen und erkliren. Eben darum ist
vielleicht auch jene Meinung einzelner, dass die Erhohung des
Diskontzinsfusses infolge der Geldverteuerung wund des
Anwachsens der Kaufkraft, Verbilligung hervorrufen wiirde,
nicht ganz stichhaltig, die Tatsachen haben sie wenigstens
widerlegt.

Die Erfahrungen haben erwiesen, dass die Hohe des
Diskontzinsfusses keine billigeren Preise herbeifithren kann.
Wenn wir bedenken, wie schidlich der hohe Zins die Produk-
tion beeinflusst, wie sehr er sie erschwert, iiber einen gewissen
Wert hinaus schon direkt unmoglich macht, miissen wir sogar
einsehen, dass man mit dem Diskontzins zwischen nennenswert
betriachtlichen und weitgesteckten Grenzen gar nicht operieren
kann.

Der hohe Zinsfuss behindert die Unternehmungslust in
Jjeder Beziehung. Einesteils darum, weil bei hohem Zinsfuss
derjenige, der Geld besitzt, infolge des heutigen Systems auch
ohne das Risiko des Unternehmers, eventuell in der Form der
einfachsten Spareinlage leicht zum Zinsengenuss gelangen
kann, folglich kein Unternehmen beginnt. Andererseits darum,
weil der héhere Zins so hohe Produzentenpreise verursacht,
dass man mit diesen im freien Wettbewerb nicht bestehen
kann. Wir sehen also, dass zur Beschaffung auslindischer Zah-
lungsmittel die Diskontpolitik iiber gewisse Grenzen hinaus
auch fiir das wirtschaftliche Leben schidlich wird. Und wenn
wir nun gleichsam als Zusammenfassung der Ausfiihrungen
iiber die Wirkung der Diskontpolitik bedenken, dass man mit
ihrer Hilfe weder den Geldwert in weiterem Umfang erfolg-
reich regulieren, noch auslindische Zahlungsmittel chne schid-
liche Beeinflussung des wirtschaftlichen Lebens beschaffen
kann, dann sind wir leicht im Stande, unsere dahin lautende
Uberzeugung auszugestalten, dass die Diskontpolitik einen feh-
lerhaften Bestandteil der feinen Mechanik der heutigen Volks-
wirtschaftslehre bildet., Wir unterfangen uns keinen Moment

g*



132 V. Von der Stabilitit der Wertmessung

lang zu behaupten, dass man mit der durch geschichtliche Ent-
wickelung und praktische Notwendigkeit als sanktioniert
erscheinenden Diskontpolitik keine Wirkungen erreichen
konnte. Aber wir sehen, dass diese Wirkungen nicht so sind,
dass sie der wirtschaftlichen Entwickelung hoherer Ordnung
zum Nutzen gereichen wiirden. Die Anderungen des Zinsfussecs
sind hauptsichlich Mittel der Spekulation. Wir gehoren nicht
zu denen, die der Spekulation heilsame Wirkungen beilegen,
im Gegenteil, wir kimpfen gegen die Schichtung der Gesell-
schaft nach wirtschaftlichen Werten. Unter solchen Umstiin-
den besitzt aber dem verwegenen Spekulanten gegeniiber in
unseren Augen der solide Unternehmer viel mehr Wert, der
sein Unternehmen, besonders hinsichtlich des Kredits, bloss
auf stindige und spekulationsfreie Faktoren basieren kann.

Die Vorstellungen der Diskontpolitik koénnten vom
Gesichtspunkt der Geldtheorie vielleicht richtig sein, wenn sie
nicht unmittelbar schidliche wirtschaftliche Auswirkungen
besdssen. Aber weil in der kapitalistischen. Ordnung
der Zins, als eine Nebengebiihr des Kapitals, einen sehr
wichtigen Faktor der Produktion bildet, entwickelt sich
die Zinsenpolitik zu einem derart unmittelbaren Mittel des
wirtschaftlichen Lebens, dass wir sie ohne Gefihrdung des
wirtschaftlichen Lebens gar nicht nach unserem Gutdiinken
anwenden konnen. Denn wenn z. B. die Diskontpolitik auch die
Wirkung besisse, dass man mit ihrer Hilfe den Wert des Gel-
des beeinflussen konnte, sagen wir dadurch, dass wir Geld-
mangel hervorrufen und wenn aus diesem Geldmangel fiir das
wirtschaftliche Leben auch ein Vorteil entstiinde, so wiirde
doch die Zinsenerhohung, die zur Herbeifiihrung des Geld-
mangels notwendig war, diesen Vorteil vollstindig vernichten.
Man kann also die Diskontpolitik schon aus diesemm Grunde
nicht als ein geeignetes Mittel zur Regulierung des Geldwertes
betrachten.

Nach unserer Ansicht besteht, wie es {iibrigens bereits
Knapp ausdriickt (egzodromische Regeln), die richtige Auf-
gabe der Diskontpolitik in dem kapitalistischen System darin,.
die Geldmirkte der einzelnen Staaten im Vergleich zu ein-
ander zu regeln, es kann jedoch dieses, wie die Erfahrungen
erweisen, nur in Ausserst enggezogenen Grenzen eine Wirkung
ausiiben. Wenn aber die Diskontpolitik keine sichern Grund-
lagen fiir die Stabilitit des wirtschaftlichen Lebens Dbietet,



1. Die Diskontpolitik 183

miissen wir die Frage aufwerfen, welche Mittel kann also die
Energielehre zu diesem Zwecke liefern? Diese Frage haben
wir bereits beriihrt; sie wird beantwortet durch jene nach dem
Kriege eingetretenen Erscheinung, die wir schon erwihnten und
die darin besteht, dass die Rechengrundlage von bestindigem
Wert und die diesem entsprechende Leistung eine geniigende
Basis fiir den gesunden Verlauf des wirtschaftlichen Lebens
bilden und dass dazu Geld von stindigem Wert nicht unbedingt
notwendig ist. Wenn wir demnach irgend eine Basis mit stén-
digem Charakter besitzen, als welche wir infolge unserer bis-
herigen Praxis z. B. das Rechnen in Goldwerten betrachteten,
dann wird die Anderung des Geldwertes die gesunde Enf-
wickelung des wirtschaftlichen Lebens vollkommen unberiihrt
lassen, vorausgesetzt, dass wir diese Anderung mit dem stin-
digen Wert in ein Verhdiltnis bringen, mit andern Worten,
wenn wir den Wertverfall valorisieren, d. h. durch die jewei-
ligen Indexziffern in der Leistung zum Ausdruck bringen.
Die Rechenart ist kein Faktor der Produktion, aber auch
kein Mittel der Wirtschaftspolitik. Sie bildet eine logische
Primisse, eine logische Vorbedingung, deren Richtigkeit es
mit sich bringt, dass auch die Konklusion, die Folgerung rich-
tig sein muss. Dieses erkldart an und fiir sich, warum in Zeiten
der Inflation das Geld mit stindig wechselndem Wert als
Recheneinheit nicht annehmbar ist und den Umstand, warum
eine wertbestiindige Rechengrundlage, mit der in einem ent-
sprechendem Wert vollzogenen Leistung, die Kontinuitit des
wirtschaftlichen Lebens — natiirlich bloss von finanzieller
Seite — sichert. Vom energetischen Standpunkt ist dieses auch
natiirlich, denn die KXontinuitit im Haushalt der Natur
wird auch durch in wertbestindigen Relationen -elfolgende
Energieumwandlungen gesichert. Die Verwirrung im Haus-
halt der Natur wiirde vollkommen undenkbare Dimensionen
annehmen, wenn z. B. zur Erhohung der Temperatur des Was-
sers um 1° C von Fall zu Fall eine andere Kalorienmenge not-
wendig wire, oder wenn bei Verwandlung der gleichen chemi-
schen Verbindungen nicht immer dieselbe Wirmemenge
absorbiert oder frei wiirde, je nach dem endothermischen oder
exothermischen Charakter des Vorganges und wenn die ver-
schiedenen Energien nicht immer in dem der Energieumwand-
lung entsprechenden Verhiltnis entstehen wiirden. Die grosse
Wahrnehmung, die intuitive Entdeckung R. J. Mayers, des
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berithmten Begriinders der Energielehre besteht gerade darin,
dass er die Gesetzmissigkeit der Umwandlung der Energien in
einander feststellte, dadurch der in neuer Richtung erfol-
genden Entwickelung der Naturwissenschaften und der tech-
nischen Wissenschaften den Weg bahnte und einen méchtigen
Impuls gab.

Es wire auch jede technische Schopfung vollkommen
unmoglich, wenn die Umwandlung der Energien in einander
nicht gemiss dem bestimmtesten und bestandigsten Koeffizien-
ten stattfinde. Die Ingenieure wiren nicht einmal imstande
zu schaffen und wenn sie doch schaffen wiirden, konnten ihre
Schopfungen in Ermangelung dieser bestimmten Gesetzmiis-
sigkeiten nicht funktionieren. Stellen wir uns eine Kraftanlage
vor, in welcher das Wasser planlos immer bei einem hohern
und hohern Hitzegrad zu sieden anfinge, bei welcher eine
Pferdekraft sich planlos in immer weniger Elektrizitit,
schliesslich die gleiche Strommenge sich einmal in weniger
Wirme, einmal in weniger, einmal in mehr mechanische
Arbeit umwandeln wiirde usw. Wir wiirden somit auf dem
Gebiete der technischen Schopfungen vollkommen die Erschei-
nungen der finanziellen Inflations-Wirren antreffen.

Mit der Einfiigung der Volkswirtschaftslehre in die
Energielehre wird es jedoch notwendig, in gleicher Weise, wie
es im Haushalt der grossen Natur vorkommt, eine Rechen-
grundlage von bestindigemm Wert aufzustellen. Wenn wir nim-
lich unsere Feststellung, dass der wirtschaftliche Wert nichts
anderes, als wirtschaftliche Energie ist, annehmen, dann kénn-
ten wir nur in dem Falle zur Vollkommenheit des grossen
Naturlebens gelangen, wenn man auch die Gesetze des wirt-
schaftlichen Lebens mit der bei den Naturgesetzen bestehen-
den Logizitit und strengen Geltung feststellen konnte.

Wir meinen dieses so, speziell im Hinblick auf die Ener-
gielehre, wenn auch die wirtschaftliche Energie ihre bestimm-
ten Messinstrumente, ihre Masszahlen und bei ihren Umwand-
lungen in die iibrigen Naturenergien, ihre bestimmten und
unverinderten Verhiltniszahlen besisse. Wenn sozusagen auch
jede Naturenergie sich nach ihrer bestimmten Verhiltniszahl
in wirtschaftliche Energie umwandeln wiirde, wenn es also
feststellbar wire, wie viel wirtschaftliche Energie z. B. kgm
oder 1 Kalorie und umgekehrt entsprechen wiirde und wenn
wir auch imstande wiren, diese wirtschaftliche Energie mit
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cinem wertbestindigen Messinstrument zu messen. Das ist
aber nicht so und kann auch nicht so sein. Die menschliche
Gesellschaft ist eigentlich ein lebender Organismus, da
sie, ebenso wie der Staat, eine grissere Gemeinschaft bildet.
Ihre wirtschaftliche Energiemenge indert sich also fortwih-
rend. Thr Wille zum Leben und hieraus folgend, ihre Bediirf-
nisse sind qualitativ im grossen und ganzen bestindig, quanti-
tativ aber sehr verinderlich. Wir sahen bereits, dass die
Grosse der wirtschaftlichen Energien von der Grosse der nach
Befriedigung strebenden Bediirfnisse, von der psychischen
Spannung abhiingt, denn diese bestimmt die Geschwindigkeit
der Befriedigung, die lebendige Kraft, die die Grosse der Ener-
¢ie beweist. Hingegen hingt die Spannung vom Verhiltnis
zwischen Nachfrage und Angebot ab und so ist die Spannung
der Marktlage gemiiss fortwihrend veridnderlich. Im Zusais-
menhang damit ist unser Werturteil, auf Grund dessen wir der
Ware einen gewissen Wert beilegen, anch veridnderlich. In der
Sprache der Energielehre ausgedriickt, éindert sich der um-
wandelnde Faktor, gemiss welchem wir die uns zur Verfiigung
stehende aktive Energie, deren Triger das Geld ist, in poten-
tielle Energie umwandeln, deren Triger wieder die Ware ist.
Fiir keinen der im Werturteil eine Rolle spielenden Faktoren
existiert in diesem Punkte ein bestimmtes Messinstrument,
weil diese nur psyschische Motive sind. Der Wert ist an sich
auch bloss eine Eigenschaft, die wir in unserem subjektiven
Urteil einer Sache zuschreiben. Es ist aber noch niemandem
gelungen, hiefiir ein Messinstrument zu konstruieren. Die ener-
getische Eigenschaft des weggeschleuderten Steines, nimlich
wie viel mechanische Energie ihm anhaftet, kann nur der
sagen, der die Masse des Steines, dessen Anfangsgeschwindig-
keit und Richtung genau kennt. Diese kionnen wir genau
messen. Man hat aber noch nicht einmal versucht, fiir die
Faktoren des subjektiven Werturteils Messinstrumente zu
konstruieren.

Man pflegt zwar auch zu sagen, dass das Geld das Mitiel
der Wertmessung sei. In Friedenszeiten war dies im grossen
und ganzen auch so, weil im Wert des Geldes gewdéhnlich
nicht so grosse Anderungen einzutreten pflegten, dass dies
bei der Gestaltung des Werturteils praktische Bedeutung
besessen hiitte. Die nach dem Weltkrieg der Jahre 1914—1918 ein-
getretenen grossen Inflationen haben jedoch erwiesen, dass das
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Geld kein Messinstrument ist. Man konnte auch Wehklagen
daritber vernehmen, dass ,,das Geld seine Eigenschaft als Wert-
messer verloren hat.“ Das war tatsichlich so, jedoch mit
dem grossen Unterschied, dass die Zeiten der Inflation gezeigt
haben, das Geld konne die Eigenschaft eines Wertmessers nicht
besitzen. Sie haben jenen Mangel der Geldtheorien, dass
diese das Geld zum Wertmesser deklarierten, aufgedeckt, denn
der Wert des Geldes selbst ist gerade in grossen und kritischen
Zeiten verinderlich und so kann es gerade dann keinen Wert-
messer bilden, wenn man dessen am meisten bedarf.

Es kann aber auch gar nicht anders sein, denn das Geld
bildet nicht die Energie selbst. Das Geld selbst ist nur ein Tri-
ger der Energie. Die Energie wird durch die Gesellschaft selbst
geliefert, der Wert ist gesellschaftliche Energie und so miisste
man auch eigentlich nicht das Geld, sondern die gesellschaft-
liche Energie messen. Thr Messer wire die Recheneinheit mit
bestindigem Wert.

Man miisste also einen derartigen Wertmesser, im Sinne
der obigen Ausfiihrungen richtiger: ein solches Rechenrequisit
konstruicren, das nach menschlichem Ermessen bestindig ist,
oder wenigstens nur solchen Verinderungen unterliegt, die
bei den Werturteilen keine praktische Bedeutung besitzen.
Bloss dieses wird jenen Wertmesser abgeben, der den Berech-
nungen des wirtschaftlichen Lebens Grundlagen von stindigem
Charakter verleiht und der die Kontinuitit des wirtschaftlichen
Lebens wenigstens vom geldtheoretischen Gesichtspunkt ermég-
licht. Die entscheidende Wichtigkeit dessen haben die Zeiten
der Inflation gezeigt, die infolge der Mangelhaftigkeit der
Wertmessung den Begriff der Valorisation crschufen.

Das wirtschaftliche Leben suchte sich einen Begriff, cine
Rechhenbasis von stindigem Charakter, mit welcher es den
jeweiligen Wert des Geldes verglich und gab dadurch einen
Fingerzeig in der Richtung, dass es dazu, um die Kontinuitit
des wirtschaftlichen Lebens von Seiten des Geldes zu sichern,
nicht der Diskontpolitik, nicht der Wertbestindigkeit des Gel-
des, sondern der Wertbestindigkeit der Rechenbasis, der
Recheneinheit bedarf und dass diese in dem Falle, wenn ihr
auch Leistung entspricht, vollkommen geniigt. Das haben die
bei der Regelung des Staatshaushaltes eingetretenen Ereignisse
so erwiesen, wie wir es bereits ausfithrten. Diese Rechenart mit
bestindiger Grundlage, diese wertbestiindige Recheneinheit des
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wirtschaftlichen Lebens war der Goldwert, respektive die
Rechenweise in Goldwert.

Nach menschlicher Erfahrung hat sich nimlich bis jetzt
der Goldwert als am bestindigsten erwiesen. Inwieweit dieser
den praktischen Anforderungen entspricht und welche Fak-
toren in dieser Hinsicht in Betracht zu ziehen sind, werden
wir in einem besondern Kapital behandeln. Vorldufiig halten
wir es fiir notwendig, uns in den folgenden Ausfiihrungen mit
der vom Gesichtspunkt unserer (Geldtheorie und besonders vom
Gesichtspunkt der Stabilitit der Wertmessung so lehrreichen
Frage der Inflation zu befassen.

2. Die Inflation.

Alle, die die auf den Weltkrieg der Jahre 1914 -
1918 folgenden Zeiten miterlebt haben, wissen es aus
cigener Erfahrung, aus der Praxis, was Inflation bedeutet.
Diese Erscheinung entstand, dort wo sie entstand, aus der
Zwangslage der kriegfiihrenden Staaten, d. h. daraus, dass
man den Krieg weiterfithren musste, dazu war Geld nétig und
Geld war am leichtesten und einfachsten durch die Bank-
notenpresse zu erhalten, so, wie es in den Lehrbiichern be-
schrieben ist. Durch die ausserordentliche Verlingerung des
Krieges und durch die damit verbundenen enormen Kosten,
infolge der Tag und Nacht hindurch fortgesetzten Betitigung
der Banknotenpresse entstand, — obwohl man z. B. in Ungarn
bestrebt war, das Tempo durch Kriegsanleihen zu miissigen —
ein ungeheurer Uberfluss an Banknoten, der die beinahe voll-
stindige Entwertung der Banknoten verursachte. Diese iiber-
missige Vermehrung der Banknoten nannten wir Inflation
und die damit verbundenen ausserordentlich schiidlichen Fol-
gen bezeichneten wir als Inflations-Erscheinungen. Gustav
Cassel', der weltberithmte schwedische Volkswirtschafter, nat
in seiner auf Ersuchen des Vélkerbundes fiir die Briisseler
Konferenz verfassten Denkschrift den Hergang der Inflation
in gekiirzter Form beiliufig so dargestellt: ,Der Krieg ist i
allen in ihn verwickelten Lindern in grossem Umfang durch
Schaffung neuen Geldes finanziert worden, das mehr odér
weniger direkt in die Staatskasse iiberfithrt wurde, und zwar

1 Gustav Cassel : Das Geldproblem der Welt., Erste Denkschrift,
dritte Auflage. 1922. Drei Masken Verlag, Miinchen, Seite 15.
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teils in Form neuer Emissionen von Bankscheinen oder Staats-
papiergeld, teils in Form von umfangreichen Bankkrediten,
die als Zahlungsmittel wverwendet werden konnten. .... Das
Ergebnis der Schaffung neuer Geldmittel war in beiden Fillen,
dass der Regierung neue XKaufkraft zur Verfiigung gestellt
wurde. Als so die gesamte Kaufkraft erhoht wurde, ohne dass
sich die Warenmenge entsprechend vermehrte, war eine all-
gemeine Steigerung der Preise die Folge. Mit den héheren
Preisen wuchs enstprechend der Bedarf an Zahlungsmitteln,
und die Menge der Tauschmittel, die in Umlauf gehalten wer-
den konnte, stand daher zu jeder Zeit in gleichem Verhiltnis
zum allgemeinen Preisniveau. Aber der ,,primus motor” der
Preissteigerung ist immer die Schaffung einer kiinstlichen
Kaufkraft gewesen. Es muss beachtet werden, dass unter nor-
malen Verhiltnissen neue Kaufkraft nur durch Produktion,
Verkauf von Giitern und Leistungen von entsprechendem Wert
geschaffen wird; eine solche Kaufkraft hat nicht die Tendenz,
die Preise in die Hohe zu treiben. Als kiinstlich miissen wir
eine Kaufkraft bezeichnen, die nicht auf einer derartigen Pro-
duktion begriindet ist und deshalb zur Preissteigerung fiihren
muss, .... Wenn das neue Preisniveau erreicht ist, wird sich
der Geldbedarf des Publikums im Verhiltnis zu der statt-
gefundenen Preissteigerung vermehrt haben wund genau so
viel mehr Geld wird im Umlauf bleiben. Es ist daher sehr
wohl moglich, dass ein Teil des neugeschaffenen Geldes zu der
Bank, die es ausgegeben hat, zuriickfliesst, da das Publikum
keine Verwendung dafiir hat. Aber die kiinstlich geschaffene
Kaufkraft hat ihre Wirkung ausgeiibt, indem sie das allge-
meine Preisniveau hinaufgetrieben hat. Wenn sich nun dic
gleiche Manipulation wiederholt, wird die Wirkung eine mneue
Steigerung der Preise und dementsprechend eine neue Ver-
mehrung der in Umlauf gehaltenen Geldquantitit sein. Dauert
dieser Prozess Monat um Monat und Jahr nach Jahr an, vo
ist das Ergebnis eine fortgesetzte Steigerung der Preise und
eine kontinuierliche und proportionale Vermehrung der Zir-
kulation des Landes. Das ist gerade das, was sich wihrend
der letzten Jahre vor unseren Augen vollzogen hat. Auf diese
Weise hat in allen kriegfithrenden Lindern eine Inflation
stattgefunden.*

In demselben Werk iibernimmt Cassel die Definition der
Federal Reserve Board der Vereinigten Staaten, laut welcher
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die Inflation ein Vorgang ist, der den Bankkredit in einem
nicht durch die entsprechende Zunahme der Warenerzeugung
motivierten Ausmasse erweitert. (Fed. Res, Bulletin. Juli 1919.
S. 614.) Auffallend ist sowohl in Cassels Bestimmung, als auch
in der vorhin erwihnten Definition der Fed. Res. Board. das
Hervorheben dessen, dass die Warenproduktion entsprechend
sein muss. Demnach wire keine Inflation entstanden, wenn
die Warenproduktion mit der Geldemission proportionell zuge-
nommen hitte. In dieser Auffassung spiegelt sich die Quantitits-
Theorie wieder, laut welcher der Geldwert von der Waren-
deckung, resp. vom Warenumsatz abhingt. Wie sehr aber auch
die Auffassungen in dieser Hinsicht nicht einheitlich sind und
wie sehr wir die priizisen Feststellungen entbehren, erhellt
auch daraus, dass Cassel an der angefiihrten Stelle klar sagt,
dass man neue Kaufkraft nur durch Produktion, durch den
Verkauf von Giitern und Leistungen entsprechenden Wertes
schaffen kann, wiahrend die Definition der Fed. Res. Board nur
von Warenproduktion spricht. Die beiden Vorstellungen sind
nicht identisch. Nach umserer Ansicht wire tatsichlich die
Produktion an sich nicht geniigend, aber wir kénnen vielleicht
auch die als Beispiel angefithrte Vorstellung Cassels nicht
tiir vollkommen erschopfend betrachten.

Und wenn wir schon die Begriffsbestimmung der Infla-
tion mit der Werttheorie verbinden wollen, miissen wir unsere
energetische Werttheorie als viel klarer und in ihrer Gesamt-
heit als erschopfender betrachten.

Nach unserer Werttheorie sehen wir niamlich in dem
Wert das Obwalten wirtschaftlicher Energie, das Geld aber
ist nichts anderes, als Energietriger, genauer ausgedriickt:
Trager aktiver Energie. Diese aktive Energie ist nichts ande-
res als der Wille zum Leben, das Bestreben zur Befriedigung
seiner Bediirfnisse, die daraus entspringende aktive Titigkeit
irgend eines grossern, durch gemeinsame wirtschaftliche Inte-
ressen zusammengefassten gesellschaftlichen Gebildes, also
z. B. der Biirger eines Staates, die sich unverkennbar in
Energieumwandlung dussert, indem sie die mechanische Anbeit
oder irgend einen unmittelbar verwendbaren Wert, mit andern
Worten: die wirtschaftlich potentielle Energie des wirtschaft-
lichen Individuums auf den Mankt bringt, um sie zu Geld zu
machen. Dadurch erwirbt es etwas wirtschaftlich unmittelbar
wirkendes, was heute auch schon die kapitalistischen Schrift-
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steller mit Kaufkraft bezeichnen. Wir bezeichnen dieses etwas,
das dem Geld anhaftet, als aktive Energie, denn infolge seiner
Wirkungsfihigkeit erblicken wir darin tatsichlich aktive
Energie. Die Schriftsteller driicken eigentlich auch voll-
kommen identische Empfindungen aus, wenn sie von ,Kauf-
kraft“ sprechen. Sie begehen dabei hochstens den gleichen
Fehler, wie R. I. Mayer, der Begriinder der Energielehre
selbst, der die Energien immer Xrifte benannte. Um aber
auf dem Gebiet des mechanischen Beispiels zu bleiben, von wo
wir den Begriff der Kraft entlehnten, so ist es offenbar, dass die
Wirkung der Krifte Emergie ist, denn wir stehen entweder
nur einem ausbalancierten Kriftesystem gegeniiber und dann
befinden sich die Krifte im Zustande der Ruhe, oder wir
haben ein unausbalanciertes vor uns und dann ist das differen-
zielle Element der Kraftwirkung eigentlich auch Energie,
Arbeit, denn es bildet das Produkt zweier Faktoren: der Kraft
und des Weges. Oder wer wird heute noch die Wirme, die
Wirmenenergie als Wirmekraft bezeichnen? Und wenn er
sie so bezeichnet, verwendet er nicht das Wort ,Kraft“ zur
unrichtigen Bezeichnung eines energetischen Begriffes?

Vollkommen #hnlich verwenden auch die volkswirt-
schaftlichen Schriftsteller den Ausdruck: ,Kaufkraft“ falsch
zur Bezeichnung eines energetischen Begriffes. Nur tun sic
es unbewusst, ebenso wie jene, die z. B. von ,Kaufmacht*
sprechen. Die letztere Bezeichnung nihert sich schon bedeu-
tend mehr dem energetischen Begriff, deckt ihn auch beinahe
vollkommen, aber dieses entspringt doch nicht aus der
Erkenntnis des Wesens. Hs ist schliesslich sicher, dass es
nicht auf Worte ankommt und wenn selbst ein volkswirt-
schaftlicher Schriftsteller den Ausdruck ,Kaufenergie“
gebraucht, so bedeutet dieses an sich noch nicht mehr. Man
koénnte nur dann sagen, dass er auf energetischer Grundlage
steht wund wahrhaftig die richtige Begriffsbestimmung
gebraucht, wenn er diese Begriffsbestimmung bewusst verwen-
det und daraus auf dem Gebiet der Volkswirtschaftslehre die
Schlussfolgerungen gezogen hitte.

Es ist ein wesentliches Merkmal unserer energetischen
Auffassung, dass die Energie, die die Grundlage unserer Wert-
theorie bildet und die hier in Frage steht, obwohl sie wirt-
schaftliche Energie ist, in ihrem Wesen dennoch eine psy-
chische Energie ist, weil sie im Endergebnis auf dem indivi-
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duellen Werturteil berubt und das Geld ein Sprossling des
gesellschaftlichen urspriinglichen Werturteils ist, so dass das
gesellschaftliche Sein die Voraussetzung des Geldes bildet.
Bloss ein isoliert lebendes Individuum, der Robinson-Mensch
bedarf des Geldes nicht. In seine wirtschaftliche Titigkeit
schaltet sich die gesellschaftlich-wirtschaftliche aktive Energie
nicht ein. BEr verwandelt bloss Naturenergien in fiir seine,
oder fiir die Zwecke seiner Haushaltung unmittelbar verwend-
bare wirtschaftliche Giiter, in potentielle wirtschaftliche
Energien,

Das gesellschaftliche Leben hingegen schafft die Not-
wendigkeit des Tauschmittels, der Kaufmacht, des aktiven
Energietrigers und diese Notwendigkeit verleiht durch unser
Werturteil dem Geld seinen Wert, der umso grosser ist, je
grosser der Bedarf und je kleiner der Geidumlauf ist. Dieses
erklirt uns, warum der Wert des Geldes von der Menge des
im Umlauf befindlichen Geldes abhiingt. Wenn auf dem Gebiet
des Staates die wirtschaftliche Titigkeit gross, die Nachfrage
lebhaft, wenn der Wille zum Leben gross ist, wenn eine starke
Tendenz zu unmittelbarer Verwendung der potentiellen Giiter
existiert, dann ist die Umwandlung aktiver Energien in poten-
tielle Energien und umgekehrt, bedeutend. D. h. wenn das
volkswirtschaftliche Leben blitht, dann ist die gesamte wirt-
schaftliche aktive Energie des Staates grosser und es entfillt
auf die Einheit des im Umlauf befindlichen Goldes eine grés-
sere Menge aktive Energie, oder umgekehrt. Dieses erklirt
jetzt die bei sonst gleichem Geldumlauf vorkommenden Wert-
inderungen des Geldes und ermoglicht uns die energetische
Bestimmung der durch die Schriftsteller als das Wesen der
Inflation bezeichneten Kriterien, indem wir sagen, dass wir
cine Inflation vor uns haben, wenn die Menge des Geld-
umlaufs derart anschwillt, dass ihr Verhiltnis zur aktiven
Energie des betreffenden Staates von dem im regelmissigen
wirtschaftlichen Leben gewohnten Verhiltnis abweicht. Diese
Feststellung besagt nach unserer Ansicht darum mehr als die
Feststellung Cassels, weil sie sich auf dem Wesensbegriff des
Geldes aufbaut. Denn wihrend nach Cassels Bestimmung eine
neue Kaufkraft (wertvolles Geld) nur durch Produktion, durch
den Verkauf von Giitern und Leistungen entsprechenden
Wertes erzeugt werden kann, verleiht nach unserer Auffas-
sung, im bereits erorterten Sinne dem Geld die thm anhaftende
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aktive wirtschaftliche FEnergie den Wert, in welcher Auf-
fassung das Wesen des Geldes, sein gesellschaftlicher Ur-
sprung, seine psychische Erscheinung bereits in vollem Masse
zum Ausdruck gelangt, welche Momente aber sowohl Cassels
Bestimmung, als auch die Definition der Fed. Res. Board ent-
behrt, obzwar der soziale Ursprung des Geldes zweifellos zu
seinem Wesen gehort.

Unsere Empfindungen in Bezug auf den Wesensunter-
schied sprechen wir moch klarer aus, wenn wir sagen, dass
in unserer Auffassung gerade das zum Ausdruck gelangt, dass
die wirtschaftliche aktive Energie, der Wille zum Leben, die
daraus fliessende Handlungsfihigkeit, Handlungsmacht, ia
das Handeln selbst den ,,primus motor* bildet. Denn es ist ja
offenbar, dass die blosse Produktion, der Verkauf von Giitern
und Leistungen entsprechenden Wertes, an sich noch keine
Wertbildung bedeutet. Wir moégen noch so viel tiber den
Bedarf hinaus produzieren, wir moégen noch so viele Giiter
und Leistungen ebenfalls iiber das Mass des Bedarfes, also zu
einem billigen Preise verkaufen, auf diese Art haben wir den
Wertzustand des Geldes nicht gebessert. Der Wille zum Leben
und der hieraus entspringende Bedarf bildet den ,primus
motor®. Dieser veranlasst uns zum Streben nach Kaufmacht,
also nach Geld, zur Produktion, zum Warenumsatz und zu
allem, was im Endergebnis geeignet ist, um unmittelbar oder
mittelst der durch Geld bewerkstelligten Umwandlung zur
Befriedigung der Bediirfnisse zu dienen. Dieser ,primus
motor” wird durch die aktive wirtschaftliche Energie der
Gesellschaft ausgedriickt, die mur Gradmessung des Wertes
-allein geeignet sein kann.

Aus der energetischen Begriffsbestimmung des Wertes
folgt aber auch offenbar, dass hier in Verbindung mit dem
Wert des Geldes nur die gesamte aktive Energie in Betracht
kommen kann. Nur diese kann jene Summierung der durch
die wirtschaftliche Titigkeit einzelner wirtschaftlicher Indivi-
«duen zur Wirkung gelangenden aktiven Werte bilden, die
gegeniiber der einfachen Produktion den Wert des Geldes
crgibt. Als Energie bildet sie jene letzte Realitit, die bei
gesellschaftlicher Geregeltheit im wirtschaftlichen Leben
durch das Geld ihre volle Wirksamkeit ausiibt.

Die oben gegebene energetische Begriffsbestimmung der
Inflation ist aber noch nicht vollkommen. Wenn wir nimlich
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unsere im frithern Kapitel gemachte Feststellung iiberpriifen,
dass im wirtschaftlichen Leben nicht die Bestindigkeit des
Geldwertes selbst wichtig ist, sondern die Bestindigkeit der
Rechengrundlage, der Recheneinheit und die dieser entspre-
chende Leistung, dann miissen wir aus unserer Definition
jenen Fall ausscheiden, in welchem die Bestindigkeit der
Rechengrundlage gesichert ist, der also den Fall der Inflation
ausschliesst.

Wir erwidhnten bereits, auf welche Weise sich das prak-
tische Leben gegen die schidlichen Folgen der Inflation zu
schiitzen versuchte. Es schuf den Begriff der Valorisation und
die Privatwirtschaft war auch bestrebt, in ihrer wirtschaftlichen
Tiatigkeit folgerichtig zu valorisieren. Nur auf diese Art war
sie imstande, die Kontinuitidt ihrer wirtschaftlichen Titigkeit.
ihrer eigenen Haushaltung so weit als moglich zu sichern.
Die Stabilitit der Staatshaushaltung war auch erst dann
gesichert, als der Staat seine Sitze auch valorisierte, d. h. als
er iiberging zum Rechnen im Goldwert, zu der bis jetzt ein-
zigen praktisch bekannten Rechengrundlage mit stindigem
Charakter. Durch diese jetzt bereits gesetzlich festgelegte, also
verallgemeinerte Rechenart wurde auch die finanzielle Stabi-
litdt der ganzen Volkswirtschaft bestindiger, d. h. die Infla-
tion horte dem Wesen nach dadurch auf. Das ist auch
natiirlich und folgt eigentlich von selbst aus der energetischen
Jeldtheorie.

Wenn némlich der Wert des Geldes durch die Grosse
der ihm anhaftenden aktiven Energie bestimmt wird, dann ist
vom Gesichtspunkt einer gewissen Energiemenge nicht das
wichtig, wie gross die Energie ist, die der Geldeinheit
anhaftet, sondern das, wie viele Einheiten wir auf Grund der
ihr anhaftenden Energie nehmen miissen, die dann der
gewiinschten Energie-Gesamtmenge entsprechen. Und gerade
dieses ist das Wesen der Valorisation. Darum ist die einen
bestandigen Wert besitzende Rechengrundlage oder Rechen-
einheit wichtig. Denn nun ist die Valorisation nichts anderes,
als im Falle einer Leistung die Bestimmung der tatsichlichen
aktiven Energiemenge auf Grund der im Umlauf befindlichen
Geldeinheit. Wenn aber eine Recheneinheit mit stindigem
Wert existiert, d. h. eine EKinheit, der immer die gleiche
Energie anhaftet, dann miissen wir bloss die Verhiltniszahl
wennen, in welcher die dem im Umlauf befindlichen Geld
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anhaftende Energie zu der Energie der fixen Recheneinheit
steht und wir konnen die Valorisation jederzeit vollziehen.
Wenn die Valorisation gesetzlich, also allgemein ist, so
bedeutet sie auch das Aufhéren der Inflation, denn die fiir die
Inflation charakteristische Geldentwertung wird durch sie
paralysiert. Die Valorisierung der Entwertung durch eine
Rechenart mit entprechendem stindigen Wert ist also der
Fall, der die Inflation ausschliesst.

Im praktischen Sinne bedeutet dieses, dass man die
Berechnungen immer in der Recheneinheit mit stindigem
Charakter vollzichen muss, die Leistung muss man aber auf
Grund der Verhiltninzahl zur Recheneinheit mit stindigem
Charakter zahlen und zwar auf Grund des jeweiligen Geld-
indexes. Dadurch machen wir der Inflation ein Ende und kon-
nen fiir die Kontinuitit des wirtschaftlichen Lebens vom geld-
theoretischen Gesichtspunkt aus vorsorgen. In diesem Falle
offenbart sich die ganze Wirkung der Inflation bloss in den
grossen Zahlen, in den grossen Geldsummen, sie hat aber
weder geldtheoretische, noch wirtschaftliche Folgen. Wir miis-
sen darum diesen, die Inflation ausschliessenden Fall bei der
Begriffsbestimmung der Inflation in Betracht ziehen und koén-
nen daher beildufig sagen, dass wir dann einer Inflation gegen-
iiberstehen, wenn die Menge des Geldumlaufs im Lande
derart anschwillt, dass ihr Verhiltnis zur aktiven wirtschaft.
lichen Energie des betreffenden Landes wvon dem im regel-
mdssigen  wirtschaftlichen Leben gewohnten Verhillnis
abweicht und wenn wir zur Ausbalancierung der aus diesem
abweichenden Verhiltnis stammenden Wertinderung keine
Vorsorge treffen.

Diese Begriffsbestimmung ist sehr beachtenswert, denn
sie besagt, dass man der Inflation vorbeugen kann, wenn man
vorsorgt fiir die Ausbalancierung des Wertverhiltnisses der
Inflation.

Die Inflation, die also nur dann auftritt, wenn wir die
Geldentwertung durch eine entsprechende Rechen- und dieser
entsprechende Leistungsart nicht paralysieren, besitzt, wie
allgemein bekannt, die schidlichste Wirkung. Sie verursacht
unglaubliche Wertverschiebungen und die Inflation kann
ihrem Ausmass entsprechend, auch die vollstindige Vernich-
tung der immateriellen Giiter herbeifiihren. Mit diesen Wir-
kungen der Inflation wollen wir uns hier nicht beschiftigen,
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einerseits darum, weil die heutige Generation ihre zerstorenden
Wirkungen selbst erfahren hat und wir demnach voraussetzen
konnen, dass diese Wirkungen allgemein bekannt sind, anderer-
seits darum, weil diese Wirkungen in jedem Lehrbuch detail-
liert beschrieben sind (vhne jedoch als abschreckendes Beispiel
zu wirken) und somit jeder sie leicht kennen lernen kann.

Es ist aber notwendig, die geldtheoretischen Erschei-
nungen des Inflationsverlaufes niher kennen zu lernen, demn
wie wir sehen werden, konnen wir diese Erscheinungen in
entsprechender Weise auch zu unserm Nutzen verwerten. Zur
Erorterung und zum Verstindnis dieser Erscheinungen miis-
sen wir uns in erster Linie mit dem Geldwert und mit dessen
logischem Mittel: der Geldwertgleichung beschiftigen und
unsere Werttheorie auf Grund der bisherigen Ausfithrungen
mit Bezugnahme auf das Geld zusammenfassen, was wir im
folgenden Subkapitel besorgen.

3. Der Geldwert und die Wertgleichung des Geldes.

Wie wir bereits sahen, ist das Geld Triger aktiver Ener-
gie, und zwar in der Art, dass es die gesamte wirtschaftliche
aktive Energie irgend einer grossern Gesellschaft, z. B. eines
Landes annimmt. Der Triger der gesamten aktiven Energie des
betreffenden Landes ist die Gesamtmenge des im Umlauf be-
findlichen Geldes. Demnach hingt der Wert der Geldeinheit
davon ab, wie viel aktive Energiemenge der Geldeinheit anhaf-
tet. Mit anderen Worten: wir miissen die Gesamtmenge der
Energie durch der Menge des Geldumlaufs dividieren und erhal-
ten so den Wert der Geldeinheit. Die Grosse des Wertes zeigt
also eine Verthiltniszahl an. Diese Verhiiltniszahl hingt also
einerseits ab von der Menge der gesamten aktiven Energie,
andererseits von der Menge des im Umlauf befindlichen Geldes.
Wenn wir nun noch bedenken, dass jede dieser zwei Mengen
etwas stindig wechselndes ist, so wird es uns klar, dass die
Grosse der der Geldeinheit anhaftenden aktiven Energie, d. h.
auch der Wert des Geldes theoretisch bestindig wechselt.

Der Wechsel der Menge einer Gesamtenergie ist ganz
natiirlich. Die Bewohner des Landes bilden einen lebenden
Organismus. Die Befriedigung erheischenden Bediirfnisse des-
selben wechseln bestindig. Diese Veranderungen sind im allge-
meinen zwelerlei, von gleichmissigem und von ungleichmissi-

10
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gem Charakter. Eine Verinderung mit dem Charakter stindiger
Entwickelung, ein wachsendes Bediirfnis ist z. B. jenes, das die
Folge der Bevilkerungszunahme, ihrer kulturellen, civilisatori-
schen stindigen Entwickelung bildet. Neben dieser bestiindigen.
zweifellos den Charakter eines Fortschrittes besitzenden Xnt-
wickelung gibt es auch periodische Verinderungen von fluk-
tuierendem Charakter. Die der Befriedigung harrenden Bediir!-
nisse, der Wille zum Leben, die Gesamtmenge der aktiven
wirtschaftlichen Energie kénnen sich z. B. auch nach den Jah-
reszeiten dndern. Sie konnen beeinflusst werden durch die Wit-
terung, durch die von dieser abhiingenden landwirtschaftlichen
Ernteresultate, durch den Friihling, den Herbst, durch Produk-
tionskrisen, durch das Gewerbe, den Handel, durch den Wellen-
gang des wirtschaftlichen Lebens, bei welchem auf den Wellen-
berg abwechselnd das Wellental folgt. Sie konnen beeinflusst
werden durch Elementarschiden, durch daraus entspringende
grosse Verluste, grosse Verwiistungen, KEpidemien, Erdbeben,
Hochwasser, durch deren Abwehr, die keinen Aufschub duldet,
gar nicht zu sprechen von der grossten Gefahr, vom Kriege,
der die Anspannung aller Krifte der Nationen, die hdochste
Entfaltung ihrer physischen, geistigen und wirtschaftlichen
Energien unaufschiebbar notwendig macht.

Es bildet in jeder Beziehung eine nationale Notwendig-
keit von allergrésster Bedeutung, dass die Gesamtmenge der
aktiven Energie moglichst gross sei. Hier liegt die Kraft des
Landes, seine Schlag-Kraft d. h. Leistungsfihigkeit, der kul-
turelle und =zivilisatorische Entwickelungsgrad, mit einer
Wort alles, auf Grund dessen wir iiber irgend ein Land aus-
sagen konnen, dass es ein blithendes Land sei. Die Forderung
der Menge an aktiver Energie bildet also eine nationale Auf-
gabe ersten Ranges, die man ausschliesslich durch Privatwirt-
schaft nicht lésen kann, sondern die auch die planmissige Ein-
mischung des Staates unbedingt erfordert. Die Ausarbeitung
der Planmissigkeit, deren genaue Einhaltung ist sogar direkt
Aufgabe des Staates.

Die FFérderung und Erhaltung der aktiven Energie mit
voller Kraft bildet umsomehr eine verantwortungsvolle staat-
liche Aufgabe, weil — wie wir es aus unserer Werttheorie
ersehen. — die zuldissige Grosse des Geldumlaufs von der
Gesamtmenge der aktiven Inergie abhingt. Nach unserer
Theorie ist nimlich die im Umlauf befindliche Geldmenge der
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Trager der gesamten aktiven Energiemenge und je grosser also
die gesamte aktive Energiemenge eines Staates ist, umso
grosser kann auch dessen Geldumlauf sein. Der Wert der Geld-
einheit aber ist nichts anderes, als der Ausdruck jenes Ver-
hiltnisses, im welchem die Gesamtmenge der aktiven Energic
zur Menge des Geldumlaufes steht, Je grosser also bei dem
gleichen Geldumlauf die aktive Energie ist, umso grosser ist
der Wert der Geldeinheit, oder wie man zu sagen pflegt, umso
besser ist das Geld. Je kleiner dagegen bei gleichem Geldumlauf
die gesamte aktive Energie des Landes wird, umso kleiner wird
der Wert der Geldeinheit, d. h. das Geld wird umso schlechter.
Dieses erklirt warum z. B. im Kriegsfall infolge der Inflation
der Wert des Geldes so rapid verfillt, besonders unmittelbar
nach Beendigung des Krieges. Bei Kriegsbeginn tritt der Staat
plotzlich als riesiger Konsument auf. Das Land muss riesige
Kraftleistungen vollbringen, die Menge der aktiven Energie
wiichst auch plétzlich heran und diese vertrigt auch einen sehr
grossen Geldverkehr. Mit der Beendigung des Krieges vermin-
dert sich plotzlich die Menge der aktiven Energie. Nicht bloss
darum, weil der ausserordentlich grosse Konsum des Staates
aufhort, sondern auch darum, weil jene Wirtschaftszweige sich
zuriickbildeten, die mit dem Kriege nicht unmittelbar zusammen-
hingen, fiir die der Krieg sogar schidlich ist. Grosse, blithende
Unternehmungen gehen zu Grunde und so vermindert sich die
gesamte aktive Energiemenge ausserordentlich, besonders wenn
der Krieg mit einer Niederlage endet und auch noch mit Ver-
lust an Gebiet und FEinwohnerzahl verbunden ist. Auf den
Geldumlauf nach dem Kriege verteilt sich somit eine geringerc
Energiemenge, so dass die tiefgehende Entwertung der Geld-
einheit nicht bloss durch das ausserordentlich grosse Anwachsen
des Geldumlaufs, sondern auch durch die ausserordentlich
grosse Verminderung der gesamten aktiven Energiemenge des
betreffenden Landes verursacht wird.

Unter normalen wirtschaftlichen Verhiltnissen, wenn
keine Inflation ist, d. h. wenn die Geldeinheit tatsichlich eine
Einheit bildet, weil sie praktisch bestindig ist, folgt es aus
dem auf Grundlage unserer Werttheorie herauskristallisierten
Begriff des Geldes selbst, dass die Menge der aktiven HEnergic
eines Staates mit dem Geldumlauf des Staates gleich ist. Denn
wenn die Geldeinheit nichts anderes ist, als das Verhiltnis der
gesamten aktiven Energie zum Umlauf, so folgt hieraus, dass

1o*



148 V. Von der Stabilitit der Wertmessung

die Geldeinheit tatsichlich nur dann eine Einheit bilden kann,
wenn das Verhiltnis eins ist, d. h. wenn die beiden Verhilt-
niszahlen, der Nenner und der Zihler einander gleich sind. Die-
ses gilt natiirlich bloss im praktischen Sinne, denn das wirt-
schaftliche Leben, als organische Natur-Offenbarung hat keine
priazisien Messzahlen. Das Ganze setzt sich eigentlich aus einzel-
nen subjektiven Werturteilen zusammen und so ist selbst die
Entwickelung eines gewissen wirtschaftlichen Zustandes keine
ganz einfache Sache, sondern sie ist vor allem an eine gewisse
Zeitdauer gebunden. Es ist wohl wahr, dass die ausserordentliche
Schnelligkeit des Verkehrs und des Nachrichtendienstes diese
Zeitdauer heute bereits stark gekiirzt hat, aber da der
Fortgang der Produktion doch an eine gewisse Zeit gebunden
ist und da auch eine Anderung in den Richtlinien der
Produktion nicht ohne Vorarbeiten, Vorbereitungen geschehen
kann, so vermag die Ausgestaltung und Fluktuation der gesam-
ten Energiemenge eines IL.andes, nur in einem langsmeren
Tempo vor sich zu gehen. All dies gelangt letzten En-
des in der Menge des Geldumlaufs zum Ausdruck, wenn wir die
Geldeinheit praktisch als bestindig annehmen. Mit anderen
Worten besagt dieses, dass der den Wert des Geldes bestim-
mende andere Faktor, die Menge des Geldumlaufes sich auch
der Menge der aktiven Energie entsprechend #ndert, denn die-
ses ist bei einer dem heutigen System entsprechenden richti-
gen Kreditpolitik eigentlich eine Folge der Anderungen in
der aktiven Energiemenge des Staates, weil die Griosse des
Geldumlaufs durch die Grosse des aus der gesamten Energie-
menge entspringenden Bedarfes bestimmt wird. (Die Kredit-
politik ist gerade dann richtig, wenn die vom Gesichtspunkt
des Landes und nicht die vom Gesichtspunkt des Individuums
berechtigten Anspriiche befriedigt und nicht durch einen hohen
Zinsfuss gefesselt werden.) Es ist aber natiirlich, dass die Menge
des im Umlauf befindlichen Geldes, kurz gesagt der Geldumlauf,
dem gesamten Bedarf nicht mit mechanischer Gebundenheit
folgen kann und darum sind Schwankungen des Geldwertes
theoretisch eigentlich unvermeidlich. Im wirtschaftlichen
Leben entstehen aber hieraus keine grossern Ubel, denn wie
wir gerade vorhin sahen, pflegen diese Anderungen nicht in
katastrophal kurzer Zeit einzutreten. Bei einer richtigen Theo-
rie gibt es dann auch Mittel, diese zu paralysieren. Die Lage
ist anders, wenn sich der Geldumlauf nicht aus dem Bedarf
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der Gesamtheit entspringend dem offentlichen Interesse ent-
sprechend dndert, sondern wenn wir ihn eigenmichtig dndern,
wie es z. B. in Kriegszeiten zu geschehen pflegt.

Wie wir bereits sahen, handelt es sich zur Kriegszeit
um Entfaltung gesteigerter, sogar maximaler Energien und
darum vertrigt das Land nicht bloss einen grossern Geldver-
kehr, sondern es verlangt ihn sogar direkt. Darum pflegt =u
Kriegsbeginn der Wert der Geldeinheit nicht sofort zu sinken.
Theoretisch ist dieses vollkommen begriindet. Vom praktischen
Gesichtspunkt beginnt das grésste Ubel damit, dass der Staat
bei solchen Gelegenheiten nicht imstande ist, die ganze Menge
des Geldumlaufs als Umlauf zu erhalten. Man beginnt nim-
lich das Geld in grossen Massen aus dem Verkehr zu ziechen,
zu verstecken, aufzubewahren, weil durch die infolge der ein-
getretenen grossen Nachfrage und des Massenkonsums ein-
setzenden hohern Preise und grosseren Einkommen die Produ-
zenten so riesige Vorrite ansammeln, die sie fiir angezeigt fin-
den, sich fiir die Zukunft zu sichern. Der Staat kann schon
wegen der psychischen Stimmungen des Krieges seine Ein-
nahmen nicht durch Steuer-Tariferhthungen und #hnliche Mit-
tel dem vermehrten Geldumlauf entsprechend steigern, so dass
die emettierten Banknoten nicht in die Staatskasse zuriick-
stromen. Das Geld besitzt keinen richtigen Kreislauf, sondern
bloss einen einseitigen Ablauf, wodurch die Emission immer
neuer und neuer Banknoten unumginglich notwendig wird.
Man hat zwar das Riickstromen des Geldes in die Staatskasse
durch Emission von Kriegsanleihen in grossem Masse gefor-
dert, doch war dieses eigentlich eine Staatsschuld, die einmal
doch wieder zuriickzuzahlen war, andererseits iibte es auch
insoweit eine schidliche Wirkung aus, dass sehr viele, durch die
versprochenen grossen Zinsen verblendet, ihre potentiellen
Energien — ihre besten und sichersten Energien — d. h. Ver-
mogensretter — in aktive Energie umgestalteten und dadurch
die aktive Energie, das Geld wieder in ein immaterielles Gut,
d. h. in eine Obligation umwandelten, gar nicht ahnend, dass
sie dadurch naturgemiss das mit den immateriellen Giitern
verbundene Risiko tiibernahmen, obwohl die volkswirtschaft-
lich Gebildeten das Verhingnisvolle dieses Vorgehens infolge
der Inflation voraussehen mussten. Solcherart ist die schidliche
Wirkung der Inflation auf den Wert der Geldeinheit verstind-
lich. Nicht bloss die -ausserordentliche Zunahme des Geldum-
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laufs, sondern auch die Verminderung der Menge der gesamten
aktiven wirtschaftlichen Energie haben in gleichlautendem
Sinne die Verringerung des Wertes der Geldeinheit herbeige-
fuhrt. Da ja der Wert der Geldeinheit in dem Verhiltnis der
gesamten aktiven Energiemenge zur Menge des Geldumilaufs
besteht, ist dieses Verhiltnis eigentlich eine Bruchzahl.

Um nun die Verhiltnisse genauer iiberblicken zu kon-
nen, halten wir es fiir notwendig, dieses Verhiltnis der Men-
gen das in Wirklichkeit besteht, auch mathematisch auszu-
driicken, d. h. uns ein logisches Hilfsmittel zu schaffen, weil
wir in diesem Fall die Richtigkeit unserer logischen Folge-
rungen leichter sichern konnen. So gelangen wir zur Wert-
gleichung der Geldeinheit. Wenn wir nun die gesamte aktive
Fnergie eines Landes mit Q, die Menge des Geldumlaufs aber
mit P bezeichnen, ergibt

Q
1)

die Gleichung, die den Wert der Geldeinheit ausdriickt. Diese
Gleichung soll natiirlich bloss den Zielen unserer logischen
Schlussfolgerung dienen und vorliufig begniigen wir uns damit,
dass sie weiter nichts ist, als eine algebraische Formel, mit
deren einzelnen Gliedern wir uns in dem spitern Kapitel geson-
dert beschiftigen werden. Aus dieser Gleichung geht klar her-
vor, dass je grosser die gesamte wirtschaftliche aktive Energie
Q ist und je kleiner die im Umlauf befindliche Geldmenge P
ist, umso grosser der Wert des Geldes ¢ ist, weil auf die Ein-
heit des Geldes eine umso grissere Menge der Energie ent-
fallt. Je kleiner hingegen Q@ und je grosser P ist, umso kleiner

——_—8*

* Seitens der ungarischen Kritik wurde der Einwand erhoben,
dass ich der speziellen, stets steigenden Bedeutung und Wirkung des
giralen Geldes nicht Rechnung trage,

Nach unserer Theorie gehdren die sogenannten Geldersatzmittel in
die Kategorie der Wiaren und sind somit im Q enthalten.

Im Sinne der Umsatz-Gleichung von Irving Fischer ist GU+G'U’=PH,
in welcher Gleichung G den Geldumsatz, U die Umlaufs-Geschwindigkeit,
@’ die Geldersatzmittel, U’ deren Umlaufs-Geschwindigkeit, P den Durch-
schnittspreis, H das Handelsvolumen bedeutet.

Wenn wir annehmen, dass GU — O, dann ist G’H’ — PH, d. h. dass
das wirtschaftliche Leben nach dem Verschwindenlassen des Geldes sei-
nen Lauf auf Grund der Geldersatzmittel weiter nehmen wiirde, dieses
ist jedoch bei unserer auf das Geld basierten Einrichtung eine Absurdi-
tit. Die sogenannten Geldersatzmittel gehoren also auf die rechte Seite
der Gleichung, in das Q, was schon daraus logisch folgt, wie Irving:
Fischer selbst festgestellt hat, dass sich die Geldersatzmittel im Verhilt-
nis zum Geldumlauf proportionell @ndern,
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wird & Im Fall einer Kriegsinflation nimmt nicht bloss die
Geldmenge P zu, und zwar nach den frithern Ausfithrungen
stiirmisch, sondern infolge Unméglichkeit der friedlichen Ent-
wickelung und der Verwiistungen des Krieges nimmt auch
die gesamte aktive Energiemenge @ rapid ab und demnach
ist selbstverstindlich die Wertverminderung des ¢« auch stiir-
misch. Dieses wird durch zwei Faktoren gesteigert, die daraus
entspringen, dass auch in den Zeiten der Inflation noch
nach gesetzlichem Nominalwert gerechnet wird. Der eine wirkt
durch die Verminderung des Wertes von Q@ unmittelbar. Der
andere ist ein psychisches Moment.

Der erste ist die in der gesamten aktiven Energiemenge
eintretende Wertabnahme, die aus dem Sinken und aus der
fortwidhrenden Anderung der Geldeinheit, als Recheneinhecit
dadurch entsteht, dass in Ermangelung einer Rechenbasis von
stindigem Charakter, die Logizitit der Berechnung der Wirt-
schaftlichkeit verloren geht. Im Falle der Inflation ist nim-
lich nicht die Wertmenge, sondern der Nominalwert massge-
bend (nach Knapp die Giltigkeit und nicht der Wert), und
da nun die, die Prosperitit der Unternehmungen wenigstens
in ihren Berechnungen sichernden Werte nur dem Nominal-
wert nach bestehen, sinken sie dadurch ausserordentlich in
ihrem energetischen Wert. Damit fillt natiirlich auch die
Prosperitit der Unternehmungen, denn zur Erhaltung des
Lebens sind bloss wirkliche Energiewerte, aber nicht Nominali-
werte geeignet. Es ist auch iiberfliissig, dieses weiter zu bewei-
sen, da es ja ein Grundsatz der Energielehre ist, dass eine
Energieart sich nur bis zur Hohe ihres tatsichlichen Wer-
tes in eine andere umwandeln kann. (Zum Erhohen der Tempe-
ratur von 1 kg Wasser um 1° C ist stets 1 tatsiichliche Kalo-
rie notwendig und das Gesetz eines Landes wiirde vergeblich
anordnen, dass diese Umwandlung nach dem Nominalwert zu
geschehen hat, die Natur kann diese Verfiigung nicht voll-
ziehen.)

In dieser Vorstellung ist auch der Fundamentalsatz der
energetischen Volkswirtschaftslehre enthalten, dass es nichi
der Nominalwert, sondern der wirkliche Wert der aktiven
wirtschaftlichen Energie ist, durch welchen sich die Wirt-
schaftslehre in das grosse Naturleben einfiigt. Diese auf die
Prosperitit ausgeiibte schidliche Wirkung der Wertverringe-
rung der Recheneinheit richtet die Unternehmungen und dic
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Unternehmer selbst zu Grunde und die gesamte aktive Energie-
menge des betreffenden Landes nimmt auch dadurch ab. Die
bewegende Kraft, die die Spannung des den Wert bestimmen-
den Bedarfs hervorruft, wird geringer. Dieses ist jene Wir-
kung, welche im Endergebnis der Wertverfall der Rechenein-
heit sozusagen auf sich selbst ausiibt.

Der auf den Verfall der Geldeinheit auswirkende zweite
Falktor, welcher ebenfalls aus dem Rechnen mit Nominalwer-
ten entspringt und den wir psychisch nannten, besteht darin,
dass sich an den Verfall des wirklichen Wertes der Geldein-
heit ein sehr grosses Interesse der Schuldner kniipft.Wir kon-
nen dies die Vorbeschleunigung des Wertverfalls nennen und
sie besteht im Wesentlichen darin, dass der Wert in grosserem
Masse verfillt, als es die objektiven Umstinde motivieren.
Nach der Verallgemeinerung und nach dem Populirwerden
des Valorisationsbegriffes hat schon jeder die grosse Gefahr,
welche die sogenannten nicht valorisierten Kredite fiir die Allge-
meinheit mit sich fiithrten, erkannt und somit halten wir deren
Detaillierung fiir tberflissig. Wir beschrinken uns bloss auf
deren Erwihnung, heben aber die aussergewohnlich grosse
zerstorende Wirkung dieser psychischen Wirkung, dieser Vor-
beschleunigung hervor.

Die ziffernmissige Feststellung des Einflusses dieser den
Wert der Geldeinheit bestimmenden und hier erwihnten schi-
digenden, sogar vernichtenden Faktoren ist vollkommen un-
moglich. Sie zeigen sich in einem einzigen Resultat und das
ist der zahlenmiissig gesteigerte Ruin des Geldeinheitswertes.
Um in dieser Hinsicht doch eine wenigstens ganz allgemeine
Orientierung zu erlangen, halten wir es fiir das Zweckmis-
sigste, die hier vorkommenden Verhiltnisse graphisch darzu-
stellen.

Schreiber dieser Zeilen hatte Gelegenheit, sich mit der
vom Geldumlauf abhingenden Verinderung des Geldwertes
theoretisch im Rahmen eines Vortrages zu beschiftigen.!

Infolge der seither stattgefundenen Herauskristallisie-
rung und Befestigung seiner energetischen Auffassung konnen
diese Untersuchungen priziser ausgedriickt werden.

Unter normalen wirtschaftlichen Verhiiltnissen, bei
Beriicksichtigung einer kiirzern Periode der wirtschaftlichen

! Der Text dieses Vortrages erschien im ,Magyar Mérnék és Epi-
tész Egylet Ko6zlonye* Jahrgang 1923. No. 19—20.
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Entwickelung steht es fest, dass sich eine Geldeinheit wvon
stindigerem Wert entwickelt, die wir demnach mit Recht als
Einheit der Berechnung betrachten kénnen und so koénnen
wir auf Grund unserer Werttheorie sagen, dass die gesamte
aktive Energiemenge durch die Menge des im Umlauf befind-
lichen Geldes dividiert, in einer Formel ausgedriickt, diese
Werteinheit ergibt :

p= 1=

in welcher Formel wir mit dem Index » die normalen Zu-
standsattribute zu bezeichnen wiinschen, so dass Q. die Menge
der normalen Gesamtenergie, P, den normalen Gesamtgeldum-
lauf und &, den Wert der normalen Geldeinheit bedeutet.

‘Wenn wir diese Formel verallgemeinern und den Wert
des Geldes als Funktion des im Umlauf befindlichen Geldes
bestimmen wollen, erhalten wir, sobald wir Q, bei normalen
wirtschaftlichen Verhiltnissen als bestindig annehmen, dass
@, = Const. D. h. P, &, = Const.

Diese Formel bestimmt die Kurve einer gleichseitigen
Hyperbel. Wenn wir, wie erwihnt, Q,, d. h. die gesamte aktive
Energiemenge als bestindig annehmen und die Geldmenge P
indern, so folgt aus der Formel, dass sich der Wert der Geld-
einheit ¢ mit der Menge des Geldes proportionell indern wird.
Im Falle zweimal, dreimal, viermal so grosser Geldmenge
wird der Wert der Geldeinheit ein Halb, ein Drittel, ein Vier-
tel sein usw. Wenn wir in diesem Falle die Menge des Geldes
als Abszisse auftragen, werden die entsprechenden Ordinaten-
werte eine Hyperbel bestimmen, bei welcher der Natur der
Hyperbel entsprechend, die Kurve sich der Abszissenachse
nach asymptotisch anschmiegt.

Dieses bedeutet, dass mit der endlosen Vermehrung der
Geldmenge der Wert der Geldeinheit sich der Null nihert.
Wenn wir diese Kurve aufzeichnen, erhalten wir die hier
stehende Figur 1. Wir kénnen aber diese Figur hier in der fiir
unsere Folgerungen nétigen Art,in dem gewo6hnlichen Massstab
in ihrer Totalitdt nicht konstruieren, denn die Kriegsinflatio-
nen waren in einzelnen Staaten so gross, dass der zur Ver-
fiigung stehende Raum fiir diese Zeichnung nicht ausreicht.

Da wir aber auch nach der vollen Aufzeichnung
dieser Figur aus ihr nicht mehr entnehmen wiirden, als dio
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Unabsehbarkeit der asymptotischen Annitherung, kénnen wir
dieses der Phantasie tiberlassen und versuchen, die vor-
gefallenen Ereignisse durch konkrete Zahlen sinnfillig =n
machen.

Aus dem fiir den Sachverstindigen-Ausschuss der Repa-
rations Kommission verfassten amtlichen Bericht konnten wir
(Seite 21) ersehen, dass, wihrend in Deutsechland im Dezember
1923 der Geldumlauf das 81.809.776.811.8 fache des Friedens-
bestandes betrug, ebenfalls nach den auf Seite 59. enthal-
tenen Daten dieses Berichtes vom IEnde November 1923 his
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Figur 1. Die der Gleichung x .y — I entsprechende gleichseitige Hyperbel,
deren Asymptoten dic Achsen bilden.

Ende Dezember der Preis einer Goldmark 1,000.494,971.000
Papiermark war, d. h. dass das Papiergeld 12.2-mal wertloser
war, als es quantitativ nach den Gesetzen der Hyperbel hitte
sein sollen. Wenn wir in Betracht ziehen, wie reich Deutschland
an Naturschitzen ist, obwohl es zweifellos im Kriege grosse
Werte verloren hat, konnen wir diese weitgehende Entwertung
doch nicht ausschliesslich der Abnahme der aktiven Energic
zu Lasten schreiben, sondern sie weist eher darauf hin, wie
gross der Einfluss ist, den die spekulative Zerstorung, die wir
Vorbeschleunigung nannten, bei ungehindertem Geldverfall auf
die ungiinstige Ausgestaltung des Geldwertes ausiibt.

Dieses zeigt uns, dass die Mark stiirmischer an Wert ein-
biisste, als es die Menge des im Verkehr befindlichen Geldes.
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motiviert hitte. Den Verfall der Geldeinheit fordern nicht bloss
die Zunahme des Geldumlaufs, sondern auch die gleichzeitige
Verringerung der gesamten Energiemenge und in gesteigertem
Masse die auf den Ruin der Geldeinheit hinstrebenden
psychischen Griinde. Dieser gesteigerte Verfall des Geldes ist
als Resultante der erwihnten zwei Faktoren, nimlich des
Riickganges des wirtschaflichen Lebens und der auf den Ruin
des Geldes hinstrebenden psychischen Vorbeschleunigung ver-
standlich, er folgt sogar direkt daraus.

Die Inflationsverhiltnisse in Ungarn zeigten auch cinen
vollkommen analogen Verlauf, was daraus hervorgeht, dass
wihrend in den letzten Tagen der Inflationszeiten der Wert
der Krone beildufig 1/18500-tel war, am Ende der Inflation, das.
durch die Einfiihrung der Sparkrone und spiter des Rechnens
auf der Basis der Goldkrone eintrat, die Krone sich dagegen
auf 1/15.500 besserte, was man beinahe ausschliesslich dem Auf-.
héren der psychischen Griinde der Vorbeschleunigung zuschrei-
ben kann.

Schreiber dieser Zeilen hat eine derartige Besserung des.
Wertes schon in seinem vorhin erwihnten Vortrag angekiin-
digt und zwar nur mit Hilfe der durch ihn bereits damals kon-
struierten rechtwinkeligen Hyperbole, die er als einzige feste.
Grundlage der Quantititstheorie bezeichnete. Die tatsdchlich
eingetroffenen Ereignisse scheinen die Richtigkeit seiner Auf-
fassung zu bestitigen.

Wenn wir nun die oben dargestellte Kurve der Wert-
anderung niher betrachten, kénnen wir sehen, dass infolge des
asymptotischen Verlaufs der Kurve, die Schnitte der Kurve.
mit der Horizontalen, also mit der den Wert bezeichnenden
Geraden, iiber eine gewisse Grenze hinaus allzu spitzwinkelig
sind und einen Schnitt sozusagen gar nicht mehr ergeben. Die.
Horizontale gibt den besten Schnitt bei dem Ausgangswert der
Geldeinheit, bei dem Wert des normalen Geldumlaufs, bei der
Einheit und bei dem dariiber befindlichen Teil, also zu Zeiten
der Deflation. Dem Verlaufe der Inflationskurse entsprechend
wird der Schnitt mit der Horizontalen immer spitzer und
spitzer, dermassen, dass wir iiber eine gewisse Grenze hinaus
auch mit den allerfeinsten Zeicheninstrumenten keinen Schnitt
mehr darstellen kénnen. Dies besagt mit anderen Worten, dass.
itber eine gewisse Wertverminderung hinaus auch einer sehr
grossen Zunahme der Geldmenge im Verhiltnis zum Grund-
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wert nur sehr kleine Wertverminderungen entsprechen. Gra-
phisch konnen wir mit einem einzigen, nach identischem
Massstab konstruierten Kurve Schnittpunkte gar nicht heraus-
bringen, sondern nur durch Berechnung. (Siehe Figur 2.)
Das gibt eine vollstindige Erklirung jenes interessan-
ten psychischen Zustandes, der im wirtschaftlichen Leben im
vorgeriickteren Stadium der Inflation eintrat. Die Menschen,
Nachfragende sowohl, als auch Anbietende, wurden nervos.
Sie verloren ihre niichterne Orientierungsfihigkeit, verglichen
fortwiahrend ihre Preise mit den Preisen vor der Inflation,
wegen der Unbestimmtheit und der Unsicherheit des Wertstur-
xi o
!
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Figur 2. Aus dieser Figur konnen wir entnehmen, dass wir bereits bei

5-facher Geldmenge einen der Lédnge der doppelten Geldmenge entspre-

chenden Schnitt erhalten, woraus ersichtlich ist, dass wir uns bei

unserem Werturteil auf nichts stiitzen konnen. Im Falle der Deflation

erhalten wir immer schirfere Schnitte, was wir beispielshalber bei der
halben Geldmenge ersichtlich gemacht haben.

zes der Geldeinheit wussten sie nicht, was der nichste Tag
bringen werde. Diejenigen, die im Herbst des Jahres 1923
Deutschland besuchten, wo sich die Inflation in einem viel fort-
geschrittenern Zustand befand als in Ungarn, werden sich an
diese merviosen psychischen Geschiftsverhiltnisse erin-
nern konnen. Derselbe Umstand, der Mangel an Schirfe der
Schnitte, macht es auch erklirlich, warum z. B. in Ungarn die
nach dem Bolschewismus durchgefiihrte Zwangsanleihe kein
fithlbares und sichtbares Resultat hatte. Durch die Zwangsan-
leihe wurde bei der Stempelung des im Umlauf befindlichen
Geldes die Hilfte der Geldmenge eingezogen. Infolge der
Inflation war aber die Entwertung der Geldeinheit bereits so
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gross, dass die Einziehung der halben Geldmenge im wirtschaft-
licken Leben kein grosseres Resultat zeitigen konnte. Besonders
unter den damaligen Verhiltnissen nicht, wo durch die Weg-
nahme von % des Landes auch ein tétlicher Schlag gegen die
wirtschaftlichen Verhiltnisse des Landes gefiihrt wurde und
dadurch in Bezug auf die gesamte wirtschaftliche aktive
Energie des kleinen Landes jede Orientierungsbasis verloren
ging und auch der andere Faktor, nimlich die Kenntnis des
gesamten Geldumlaufs niecht vorhanden war. Wer konnte
wissen, wie gross der tatsichliche Geldumlauf war, wieviel
einzelne thesauriert hatten, wieviel in den abgetrennten Ge-
bieten verloren ging usw.? Die genauen Ausweise fehlten auch
vollstindig. Wie hiitte man also von der Zwangsanleihe iiber-
haupt ein Resultat erwarten konnen, da wir nicht einmal genii-
gend Zeit fiir ihre Auswirkung liessen, weil wir die morde-
rische Inflation sogleich fortsetzten.

Wir konnen also keineswegs die Meinung jener teilen,
die wegen der behaupteten Resultatslosigkeit oder Ergebnis-
losigkeit der Zwangsanleihe in Ungarn gegen die Quantitits-
theorie einen Schlag fithren wollten. Die Sache steht in Wirk-
lichkeit s0, wie wir bereits erwihnten, dass unter geinderten
Verhiltnissen zur Ausgestaltung des Wertes der Geldeinheit
immer lingere Zeit erforderlich ist.

Es ist aber hier noch ein Problem, auf das wir mit vollem
Nachdruck hinweisen miissen, wenn wir unsere logischen Fol-
gerungen in jeder Richtung ableiten wollen. Es besteht
darin, dass in dem Ausdruck

0
[)
oder sagen wir, in der Gleichung ecigentlich zwei Unbekannte
sind. Die eine ist Q, die gesamte aktive Energiemenge des Lan-
des, die andere & der gesuchte Wert der Geldeinheit. Gewdhn-
lich ist uns nur P, die Menge des Geldumlaufs des Landes
bekannt, aber Q, die Menge der gesamten aktiven Energie des
Landes nicht. Wie wir bereits erwihnten, folgern wir bloss bei
stabilisierten wirtschaftlichen Verhiltnissen und bei bestén-
diger Geldeinheit darauf, dass

Q=P

ist, d. h. dass die gesamte aktive Energiemenge des Landes der
Menge des Geldumlaufs gleich ist. Wenn aber die aktive Ener-

- &
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giemenge des Staates sich aus irgend einem Grunde #ndert,
(durch Gebietsverstiimmelung, durch wirtschaftliche Krisen)
wird sich micht auch dementsprechend sofort mit mathe-
matischer Genauigkeit der Wert der Geldeinheit indern, weil
er es nicht kann. Zur Ausgestaltung des Verhiltnisses ist lin-
gere Zeit notwendig. Der Ruin des Geldes kann zwar auch
katastrophal, in der kiirzesten Zeit erfolgen, aber es ist sehr
zweifelhaft, ob dieses jener richtige Wert wire, der sich aus
dem Verhiltnis der gesamten aktiven Energie des Landes und
der im Umlauf befindlichen Geldmenge ergibt, es ist sogar
sicher, dass er es nicht ist. Zur richtigen Ausgestaltung des
Geldwertes ist lingere Zeit notwendig und sie kann auch dann
nicht mit mathematischer Genauigkeit erfolgen. Wir zitieren
viemand Geringern als Knapp, der sagt: ,Der Kurs hat in
der Regel eine gewisse Trigheit, aus welcher er nur durch
grossere Ereignisse aufgeriittelt wird.”t

Driickt er nicht dasselbe aus, wie unser Gedanke?

Die gesamte aktive Energiemenge des Landes ist daa
Resultat organischen Lebens. Wie wir bereits erwihnten,
wichst diese aktive Energiemenge bei richtiger Leitung auch
nur schon durch die Vermehrung der Bevilkerung, durch
deren kulturellen Fortschritt stindig und -entwickelt sich
weiter. Daneben kommen auch periodische Verinderungen vor,
so dass der Wert des Q stindig wechselt. Die Verhiltnisse
gleichen den Kraftentfaltungen des menschlichen Organismus.
Aus dem Kinde entwickelt sich der Jiingling, aus diesem der
Mann, spiter der Greis. Wie sehr sind die Energieentfaltungen
den Altersstufen entsprechend andere. Auch in dem:-
selben Alter sind selbst die tiglichen Energieentfaltungen
nicht gleich. Eine einzige Bewegung an einem Tag mehr oder
weniger als am nichsten Tag und die Energieentfaltungen
sind schon verschieden. Und wenn wir auch noch die geistige
Arbeit in Betracht ziehen! Und wer kénnte diese Energieent-
faltungen mit mathematischer Genauigkeit bestimmen, obwohl
sie die ausgesprochenen energetischen Aufgaben darstellen.

So verhilt es sich auch mit der gesamten Energiemenge
des Landes. Wer konnte selbst die bloss auf einen kleinen
Zeitpunkt bezogene Menge derselben mit mathematischer
Genauigkeit angeben! Und dieses ist doch die ausgespro-

! Seite 206 seines 6fter zitierten Werkes.
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chenste energetische Aufgabe. Gleichwie aus diesen Erschei-
nungen nicht folgt, dass die Frage des Geldes keine energe-
tische Frage wire, ebenso folgt nicht daraus, dass ihre Gesetz-
missigkeit nicht auf der mathematischen Logik fussen
wiirde.

Diese Auffassung muss man andern und muss der
strengsten Folgerichtigkeit nachstreben, die durch die ener-
getische Natur-Wirklichkeit und Harmonie in ihrer Totalitiit
gegeben fist. Das bedeutet nicht so viel, dass man die Regeln
der Volkswirtschaftslehre durch zusammengesetzte mathema-
tische Formeln ausdriicken kann und soll, denn dieses anzu-
streben wire auf Grund unserer heutigen Kenntnisse vielleicht
sogar unmoglich. Denn wir vermégen das Leben, die Energie-
entfaltungen des lebenden Organismus — denken wir bloss
an die geistige Arbeit — mit unseren heutigen Xenntnissen
nicht in Formeln zu fassen. Es bedeutet aber, dass auch die
Regeln der Volkswirtschaftslehre der Logik unterworfen sind,
auf Grund unserer energetischen Kenntnisse sogar im streng-
sten Sinne mnach den Naturgesetzen, so dass jene Folge-
richtigkeit, die in sehr vielen Fillen amn genauesten doch nur
durch die mathematischen Formeln ausgedriickt wird, auch
fiir die Volkswirtschaftslehre giltig ist, in all den Bezichun-
gen, in welchen solche Formeln vernunftgemiss aufgestellt
werden konnen.

Wenn wir uns in unseren Folgerungen durch keinerlei
logische Zwangsregeln, Formeln beeinflussen lassen, wenn wir
jede Regel, die uns in der Erreichung der Wahrheit beschrin-
ken konnte, beiseite schieben, dann koénnen wir wohl Regeln
aufstellen, aber diese Regeln sind nicht mehr Regeln der
‘Wahrheit, sind nicht mehr Ergebnisse der Logik, sondern bloss
willkiirliche Feststellungen, die keine Kritik ertragen. Wenn
wir uns also mit den Wissenschaften ernstlich beschiftigen
wollen, diirfen wir uns vor den Methoden der wissenschaft-
lichen Forschungen nicht einseitig verschliessen und miissen
die Resultate der strengen Folgerichtigkeit akzeptieren, weil
wir uns dadurch der Wahrheit besser nihern konnen.

Unsere Formel — die Wertgleichung — die wir zur
Erklirung der Inflationserscheinungen aufstellten und die
auch in ihrer unendlichen Einfachheit das Wesen des Wertes
der Geldeinheit uns veranschaulichend vorhilt, beweist uns
gerade als mathematische Formel die Schwierigkeiten der
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Frage der Geldeinheit und gerade die Unmoglichkeit, sie mit
mathematischer Genauigkeit zu liosen.

Wenn wir nimlich aus der %: Gleichung, den Wert von
¢ als der Unbekannten feststellen wollen, stossen wir sofort anf
eine Unmdéglichkeit, denn wie wir bereits erwihnten, ist in der
Gleichung noch eine Unbekannte und diese ist Q, die Menge der
gesamten aktiven Energie des Landes. Wir sind ndmlich nicht
im Stande, diese gesamte aktive wirtschaftliche Energiemenge
zu bestimmen. Wir kennen nur in einem einzigen Fall die ge-
samte aktive Energiemenge, nimlich bei sormalen wirtschaft-
lichen Verhiltnissen, wenn &=1 und dementsprechend
Qn s Pn iSt.

In diesem einzigen Falle, der aber mit theoretischer
Genauigkeit vielleicht nie eintreffen wird, sind die momenta-
nen Werte der gesamten wirtschaftlichen aktiven Energie
ziffernmiissig mit der momentanen ziffernmissigen Menge des
im Umlauf befindlichen Geldes gleich, was sich in dem Wert
der normalen Geldeinheit der normalen wirtschaftlichen Ver-
hiltnissen ausdriickt. Was also zugleich besagt, dass die Mass-
zahl von @, der als Einheit erwihlte Geldwert bildet. Demnach
wire also in diesem einzigen erwdhnten Fall Q, bekannt. Nach-
dem aber die Gesetzmissigkeit der Wertinderungen von @
nichi feststellbar ist, kann man aus dem bekannten Q, irgend
einen beliebigen Q@  Wert nicht feststellen und so ist es gewiss,
dass die Werte von Q uns unbekannt sind.

So ist uns also in verinderlichen und kritischen Zeiten
nicht bloss das gesuchte & sondern auch der Wert von @
unbekannt, d. h. wir haben in einer einzigen Gleichung zws=i
Unbekannte.

Zur Bestimmung von zwei Unbekannten benétigen wir
aber zwei Gleichungen, so dass das Problem des Geld-
wertes mit dieser Gleichung eigentlich nicht gelost werden
kann, wenigstens nicht mit mathematischer Genauigkeit und
dieses sagt uns gerade die Mathematik selbst. Dieses besagt
aber wieder nicht das, dass fiir die Volkswirtschaftslehre dia
mathematische Logik nicht gilt, sondern bloss, dass wir die
zahlenmissige genaue Losung 'entbehren miissen. Die Logizitit
und die auf deren Grund ableitbaren Folgerungen bestehen aber
in vollem Masse, d. h. dass der Geldwert in geradem Verhilt-
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nis mit der aktiven Energiemenge, aber in verkehrtem Ver-
hiltnis zu der Menge des im Umlauf befindlichen Geldes steht,
und so ist es wahr, dass je wirtschaftlich entwickelter ein Land
ist, es einen umso grosseren Geldverkehr bei dem gleichen
Geldwert vertrigt und wenn wir eine bestindige aktive Ener-
giemenge voraussetzen, vermindern wir den Wert des Geldes
durch Erhohung des Geldumlaufs und umgekehrt. Oder genau
so wahr ist es auch, dass wir durch Erhéhung der aktiven
Energiemenge bei stindigem Geldumlauf, auch den Wert des
Geldes erhohen und umgekehrt.

Weil nun eine Gleichung mit zwei Unbekannten nicht
16sbar ist, bedeutet dieses eigentlich, dass wir in Bezug auf den
Geldwert bei dem heutigen kapitalistischen System stindig in
einem wunlogischen Zustand leben. Wir miissen also die
Losungsart der Liage suchen, weshalb wir auch die logische
Behandlung der Frage und die Aufstellung der zur Lésung
notwendigen zweiten Gleichung als unsere nichste Aufgabe
betrachen. Dieses tun wir aber bloss, wihrend wir uns
mit den einzelnen Faktoren unserer Wertgleichung beschif-
tigen.

Wegen des engen Zusammenhanges der Wertgleichung,
als unseres logischen Hilfsmittels, mit der Volkswirtschafts-
lehre und wegen der iiberaus grossen Bedeutung ihrer Fakto-
ren werden wir uns mit jedem dieser Faktoren in den folgen-
den Kapiteln einzeln befassen. Und zwar werden wir zunichst
itber den Geldeinheitswert ~ sprechen, sodann vom Geld-
vmlauf P, dem folgend von der aktiven Energie @ und in Ver-
bindung damit von der Energieentfaltung selbst.

4. Der Wert der Geldeinheit ().

Die Hinheit des Geldes besitzt vom Gesichtspunkt un-
seres volkswirtschaftlichen Lebens darum eine grosse Bedeu-
tung, weil wir bei unserem heutigen System in jeder unserer
wirtschaftlichen Berechnungen mit der Einheit des Geldes
arbeiten. Unsere Verpflichtungen erfiillen wir durch mehr-
faches Abzahlen der Geldeinheit und somit multiplizieren sich
durch die Multiplikation der Geldeinheit auch die Wert-
inderungen der Geldeinheit. Darum ist die kausale Unter-
suchung der Wertinderungen der Geldeinheit eine der aller-

11
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wichtigsten Aufgaben der Geldtheorien. Bei der Erfiillung
dieser Aufgabe hat uns die Untersuchung des Wertes der
Geldeinheit zu der vorhin geschilderten Geldwertgleichung
gefithrt und so miissen wir uns mit der Geldeinheit & selbst,
als mit einem, eigentlich dem gesuchten Faktor der Gleichung,
in diesem KXapitel vom energetischen Gesichtspunkt be-
schiftigen.

Bei unseren Untersuchungen miissen wir unsere Gedan-
ken natiirlich nicht nur auf das Wesen, den Ursprung und
den Wert der Geldeinheit ausdehnen, sondern auch auf ihre
funktionelle Bestimmung, wobei wir auch die Geldeinheit, als
Recheneinheit und die damit verbundenen Erscheinungen der
Stabilitit des wirtschaftlichen Lebens, als auch deren energe-
tische Losung beriihren.

Auf Grund unserer energetischen Werttheorie hingt
der Wert des Geldes von der Grosse der ihm anhaftenden akti-
ven Energiemenge ab. Daraus folgt, dass der Wert der Geld-
einheit eines Landes nichts anderes ist, als jene aktive Energie-
menge, die von der gesamten aktiven Energiemenge des
betreffenden Landes auf die Einheit der im Umlauf befind-
lichen Geldmenge entfillt. Die in unserem friiheren Kapitel
behandelte Formel

—_—=g

P
zeigt klar, dass der Wert der Geldeinheit ¢ durch eine Verhilt-
niszahl ausgedriickt wird, Wir wissen aber aus unsern frithern
Ausfithrungen bereits, dass sowohl der Q- als auch der P Wert
sich bestindig #indern und so indert sich eigentlich auch der
Wert des ¢ fortwihrend. Wir haben fiir den Fall normaler,
also ziemlich lange Zeit hindurch stabiler wirtschaftlicher

Verhiltnisse gesagt, dass % =-71 d.h.dass im Falle normaler
wirtschaftlicher Verhiltnisse der Wert der Geldeinheit prak-
tisch mit der Einheit gleich ist. Dieses ist natiirlich eine sehr
grobe Feststellung, denn wie wir im vorigen Kapitel bereits
sahen, stehen wir einem lebenden Organismus gegeniiber, des-
sen Bnergieentfaltung v<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>