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Yorwort.

So grop die Zahl der Sdyriften aud) fein mag, bdie fidh mit den
Problemen bHed Geldes und dber Wihrung befaffen, o wenig Bead)tung
ift babei im allgemeinen der Aufgabe gejdhentt worben, dasd BVerftandnisd
diefer Fragen aud) weiteren Kreifen durd) eine unbedingt gemeinverftandlid
gehaltene Darftellung zu erjdlieten. DHauptjadlid) bdiefem Umitande ift
8 juzujdyreiben, dap die Bejddftigung mit diefen Dingen trop ihrer
grofen Bebdeutung al3 a3 bejondere Red)t und bdie befondere Aufgabe
verhdltnidmapig fleiner Kreife Der Wiffenfdaft und bder Banfwelt an-
gejehen wird. Selbft die Kenntni3 ber Grunbdlagen unfered bdeutjchen
Geld- und Wadbrungsdfyftems ift infolgedeflen nur duBerft mangelhaft
vetbreitet.

Nadhbem durd) die Novelle jum Banfgefep vom 7. Juni 1899, dburd
bas Gefes, betr. Jnberungen im Diingwefen vom 1. Suni 1900, fowie
burd bdie Befanntmadungen vom 13. Juni 1900, 8. November 1900
und vom 31. Dftober 1901, auf bdiefem Gebiete widhtige Abdnbde.
rungen teil3 wvorbereitet, teil38 {don bdurdgefithrt worben find, BPat
fi bdad vorliegende Sdrifthen bie Aufgabe geftellt, unjer gefamtes
Geld- und Wahrungsiyftem, fo wie e3 fid) jept barftellt, in Enapper
und bdurdjausd gemeinverftindlider Form zujammengefaft vorzufithren.
Dabei find die Lehren von ber Entftehung de3 Gelbe3 und die Hhaupt-
fadliditen Streitpunfte der Wahrung3politif in der gleiden Weife in-
foweit bebanbelt, al3 died jum Berftandnid be3 Ganzen notwendig war.
Golite die Darftellung niht alzujehr an [berfihtlichfeit verlieven, jo
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fonnte bdie biftorifde Entwidelung des Gelbes im allgemeinen, wie unjeres
Wahrungdfyftems im Dbefonderen nur anbeutungdweife beriihrt werben.
Anderfeitd erleidytert die fortwdhrende Bejugnahme auf den Fonfreten
Fall be3 Ddeutfhen Geld- und Miinzipftems wefentlid) dbasd Verftanbdnis
ber mehr theoretijhen Fragen, {o daf bdie Arbeit trop der Grenzen,
bie ihr mit Ritdfidht auf unbedingte Aufredhpterbaltung ihrer Gemein-
verftandlichfeit gezogen werden mufiten, vielleiht dod) geeignet ift, aud
al3 Leitfaden beim Eintritt in bag Studium bes Geld- und Wdbhrungs-
problem3 3u bienen.

Die im gweiten Teile der Arbeit enthaltene Jujammenitellung der
Gejese, Ausfiihrungdverordbnungen und Befanntmadungen ausd dbem Ge-
biete der beutfdien Miing- und Banfgefepgebung bildet die Grundlage,
auf der die im erften Teile enthaltene ujammenfafiende Darftellung fidh
aufbaut.  Fiir den praftijen Gebraud) in der Gejddftdwelt bdiirfte
gerade der jweite Teil nidht ohne Bebeutung fein.

Koln, im Mdrg 1902.
Der Berfajjer.
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I
Einleitung.

Grundbegriffe des Geld= und Wihrungswefens.

Wenn ber Menfd) jeine Vebiirfniffe befriedigen, wenn er Nahrung,
Kleidbung und Wohnung haben und wenn er bariiber hinaus fidh) forperlide
oder geiftige Geniiffe verjdaffen will, jo mup er arbeiten, d. §. er muf
irgendwelde Giiter berjtellen oder durd jeine Thitigkeit erwerben, mit
denen er entwebder feine Bediirfniffe unmittelbar befriedigt, ober die er
gegen andere audtaujd)t, um bdann bdiefe fiir fid) ju verwenbden.

Bur 3eit der erften Anfdange der menjdhlidhen Wirtfdhaft, folange
nod) bdie Cingelwirt{dhaft iiberwog, war bdie Bebiirfnisdbefriedigung auf
pemn Wege ded Austaujdes nod) wenig oder gar nidht entwidelt, fie war
vielmehr meiftend eine unmittelbare. Aud) bie Bebiirfniffe jelbft waren
nod) flein. 3u ,paradiefijder Beit” geniigte ein Feigenblatt, um bie
Bloge de3 Menjden ju bededen, den Apfel brad) man vom Baume bder
Grfenntnis, bie Friidhte der Natur ftanden jur BVerfiigung. Der fpdterhin
auftaudjende Jdger erlegte dba3 LWilb, verzehrte jein Fleijd und band fid)
fein Fell al8 Kleibungsftiid um, der nadygeborene Aderbauer 0 Getreide,
aud bem er fid) felbjt fein Mehl und Brot bereitete, er ziidtete Bieh,.
pag ihm Fleijd, Mild) und Wolle lieferte, er 3084 Fladhsd und Hanf und
ftellte fih baraus mit eigener Hand und mit Hilfe feiner Hausgenofjen.
jeine Kleibungsftiide her. Ein Austaufd) diefer Crzeugniffe gegen anbdere
fand anfang3 gar nidt odber dod) nur in fehr geringem Umfange ftatt.

Je mehr fid) aber auf der Grundlage der {dyon jum Sonbdereigentum

vorgefdrittenen Cingelwirtidaft im Laufe der Jahrhunbderte — fei e3
Jugi, Deutfdes Geld. 1
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anfang3 unbewuft, jpiter bewuft — dad Princip der Arbeitsteilung und
mit ibm ber Ubergang su bden unterften Stufen der BVerfehrawirtidhaft
und jdhlieplid jur Bolfswirtidaft Herausbildete, wm jo mehr mupte aud
0a3 Unguldnglidie jene3 Juftandes der Vediirfnisbefriedigung Hervortreten
und an feiner Stelle ein Taujdverfehr fid) entwideln. Sobald man einmal
dabin gefommen war, dbaf nid)t mehr jeder eingelne feinen ganzen Bedarf an
Giitern der verjdyiedenften Art felbft bezw. mit Hilfe feiner Hausgenofjen her-
ftellte, jondern fid) auf gany beftimmte Sweige der Giitererzeugung bejdhrantte,
alfo 3. B. nur Kleidbungsftiide, oder nur Adergerdte, nur Waffen u. §. w.
berftellte, Jo mufte gleidhzeitig aud) dasd Bebiirfnis auftauden, die Erzeugnifie
diefer auf ein bejtimmtes Gebiet begrenzten Thdtigkeit gegen joldye Erzeugniffe
der Mitmenfden ausdzutaujden, die man zwar Jelbjt nidht bherftelte, die
aber fiir irgendbwelde Jwede, fei e3 der Nahrung ober bder Kleibung
u. §. w. unentbehrlid) warven. Die Bebiirfnisbefriedigung blieb Feine
unmittelbare mehr, bie fie bid bahin gewefen war, fie wurbde mittelbar
und bebiente fidh nunmehr de3 Taujdverfehrs. €3 hat nun offenbar in
den erften Anfangen diefer Entwidelung ein Naturalaustauid ftattgefunden,
b. b. e3 wurben bie von dem einen Bhergefteliten Giiter gegen {oldje bes
anbern unmittelbar umgetaujdt, aljo etwa Waffen gegen Kleidbungsitiice,
Adergerdte gegen Getreive, Getreide gegen BVieh u. §. w. Sdon fehr
frith mufte fid) aber die auferordentlidhe Sdhwerfdlligleit und bdie ginzlide
Unzuldnglidfeit eined foldjen obhne jedes bejondere Hilfamittel bewirften
Taujdyverfehrd Herausftelen.

Um f{id) dbad befonderd deutlid) und greifbar vor Augen su fithren,
braudt man fid) biefe Art de3 BVerfehra nur in Ddie heutige Jeit mit
ibrer weit fortgejdrittenen Arbeitdteilung iibertragen zu bdenfen. €3
wiitde dem eingelnen gang unmdglid) fein, in jedem beliebigen Augenblic
fiir die Crzeugniffe feiner Thdtigteit einen Abnehmer zu finben, der ihm
im Austaufd bafiit gerabe die Dinge geben fann, bdie er felbft bebarf.
Aud ftehen, felbft wenn diefe Vorausdjepung jutrifjt, die auszutaujdenden
Giiter feinedwegd immer in einem derartigen Wertverhdltnis, dah das eine
ohne weitere3 gegen dad andere Dergegeben werden fann. Der Sdubh-
mader, ber Sdube hergeftellt hat und fie gegen Brot austaujden will,
witd leptered von dem Bader nur dann beformmen Fdnnen, wenn biefer
gerabe Bebarf nad) Sdubhen hat, er wird aber in diefem Falle fiir feine
Sdube mweit mehr Brot befommen, al3 er fiir ben Augenblid bedarf.
Der Uberfdhup wird ihm vertrodnen und verderben, er madyt alfo bei
direftem Taufd) ein durdjausd unwirtjdaftlides Gejdydft. Der Weg be3
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RNaturalausdtaujded ift daher in vielen Fdillen iiberhaupt nidht gangbar,
immer aber duBerft jdwierig und umftindlid). Je ftdcfer indeffen im
Laufe der. Beit bad Bediirinid nad) ber Ausgeftaltung des Giiteraus-
taujded anwud)d, um fo groBer wurdben die Vemiihungen, jene Sdhwierig-
feiten zu iiberwindben und Grleidterungen ju {daffen. Dabei hatte die
Crfahrung {don frith geseigt, dap Giiter, dbie nur felten und in geringen
Diengen gefud)t waren, entweder gar nidt oder nur mit Verluft verdupert
werden fonnten, bdap aber anbere Gegenftand einer allgemeinen, von
geitlidhen und drtliden Berhdltnifen weniger abhingigen Nadyfrage blieben,
0. b. fid dburd) eine gewiffe Marltgingigleit auszeidneten. Man judyte
nun nad) einem Gut, dbad bdiefe Vorjiige in befonderem Mape in fid) ver-
einigte, von bem man fider fein fonnte, dap e3 von jebermann zu jeber
Beit genomnien wurde und daf jedermann beveit war, den Uberjdhuf
an feinen eigenen Crzeugnifjen dafiir hinzugeben. Man judyte, mit andern
Worten, nad) einem Taufdgut, cinem Taufdmittel, b. §. nad
Selbd.

Die Rolle ded Taujdymitteld3 oder Gelbed haben nun bei den ver-
jdyiedenen BVolfern und auf verfdhiedenen Kulturftufen gang verdiedene
Dinge gefpielt. So fehen wir, dap beifpieldweife bei Jdgervdlfern Tier-
felle, bei Nomaben und Hirtenvslfern BVieh, bei Kiiftenvilfern Mujdeln
u. {. w. al3 Taujdmittel dienten, und dap heute nod) bei manden BVolfs-
ftaimmen in Afrifa Gladperlen, Kafaobohnen, Baumwolened Jeug und
dhnlide Dinge zu bem gleiden Bwed vermandt werden. Aud) Eijen-
ober Kupferftiide bdienen vielfad) bdemnfelben Jwed. Bei allen denjenigen
Bolfern, die zu hoheren Kulturftufen aufgeftiegen find, fehen wir aber
fdon verhdltnizmdpig fehr frith die Edelmetalle Gold und Silber bdie
Rolle be3 Geldbed iibernehmen. Daf man {id) geradbe diefen WMetallen
sumandte, fann nidt wundernehmen, da fie vermdge ihrer befonderen
Cigenfdaften von jeher ein Gegenftand bejonderen Begehrend gewefen
find. Bevrmige ihres jdhonen Ausfehens, ihres Glanges, der Moglidfeit
leidhter Bearbeitung und ihrer verhiltnidmdhigen Seltenbeit waren fie
gur Herjtellung von Sdhmud aller Art, von Biergerdten u. §. w. in
bejonderem Mafe geeignet und fdon aud diefem Grunde von jeher all-
gemein gejudit. Sie mdgen aud) gerade wegen ihrer vielfaden Berwendung
su perjonliem Sdmud am fritheften Gegenftand bed3 Sonberbefises
geworden fein, und eben deshalb lag e3 nahe, bap fidh jdhon friihseitig
ein Taufdverfehr in ihnen Herausbildete. Man fand dann weiter, bdah
ibre Wiberjtand3fihigkeit gegen duBere Cinfliiffe, ihre Gleidartigleit in

1*
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ipren Teilen, ihre Teilbarfeit und Dehnbarfeit in BVerbindung mit ber
nad) ihnen ftetd3 herrjdhenden Nad)frage und der Seltenbheit ihresd BVor-
fommen3, fie in befonderem Mape ju Taufdymitteln eigne. J[n einer
wed)felvollen, Jahrhunderte durdyziehenden Gefdyidyte, deren Darftellung
hier su weit fithren wiithe, Haben fie benn aud) in den verjdyiedeniten
Formen und unter den ver{diedenften BVerfehrabebingungen die Aufgabe
eined allgemein anerfannten und im Verfehr von jebermann gern ge-
nommenen Taujdmitteld8 mit immer mehr wadjender BVolfommenleit
gejpielt. Sie find infolgedeffen in Dder gefamten RKulturwelt mit bem
Begriffe Geld o innig vermaden, daf wir heute mit dbem Worte Geld
gany unwillfiiclid die Vorftellung von Gold- und Silberftiiden verbinden.
Beide Metalle find alfo nad) der gangen Art ihrer urfpriingliden BVer-
wendung und ihrer Einfithrung in den Verfehr in erjter Linie Taufjd-
mittel fiir den Giiterausdtaujd. ESie find jelbft auf dem Wege
be3 Taujdesd in ben Verfehr gelangt und allmdhlid) allgemein anerfannte
Taujdymittel geworden. A3 jolde leiften fie der Eingelwirtjdaft wie
per Bolfawirt{daft unjdigbare Dienfte, indem fie den ganzen Giiter-
austaujd) in der einfadjten, rajdeften und leidhteften Weife ermdglidhen,
die bei bem Naturalausdtaujd) unvermeidliden BVerlufte verhiiten und eine
Unfumine von Arbeit erfparen. Sie werden gegen alle im Berfehr De-
findliden Biiter umgetaujdt, mit dem Wert aller vergliden und erhalten
fo weiter bdie Cigenjdaft eine3 allgemeinen Wertmahitabes. Jhr Vefit
ermbglidt bie Berfiigung iiber alle im Verfehr befindbliden Giiter, da
jebermann jederzeit beveit ift, jolhe gegen Geld umzutaujden.
Abgefehen von diefer auf ihrer Cigenjdait ald Taujdymittel beruhenden
Bebeutung find aber beibe Metalle weiter aud) Jahlungdmittel in
folden Fdallen gewordben, in denen ein Austaujd) von Giitern iiberhaupt
nidt ftattfindet. Sdon auf den unterften RQulturftufen finden wir bdie
Crideinung, bap ber Stammeshdauptling ober ein hervorragender Heer:
filhrer bejondere Leiftungen feiner Stammes- undb Bolfsgenofjen fitr fid)
in Anfprud) ninunt und ndtigenfalld mit Gewalt erjwingt. Urfpriinglid)
find aud) dieje Leiftungen ofhne Vermittelung irgend eined Bwijdjengliedes,
dburd) unmittelbare Hingabe beffen, wasd geforbert wurde, aljo beifpiel-
weife von Getreide, Shmudgegenftanben, Waffen u. §. w. gethdtigt worden.
Wo {idh aber einmal bdie Einviditung bed3 Gelded eingebiivgert hatte,
wurben fie frithzeitig aud) in Geld entriditet, modhte diefed Geld nun in
Tierfellen, in Bieh, in Cifenftiiden oder in Gold oder Silber beftehen.
RNadvem mit bem Auffteigen zu Hoheren Kulturftufen Redht und Gefep
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an bie Stelle ber Gewalt getreten waren, blieb die Aufgabe, al3 Jahlungs-
mittel ju dienen, dem Geldbe nidht nur erhalten, jondern wurbe nod
weiter audgebildet. Bermogensredytlide Leiftungen aller Art, Steuern,
Gtrafen, Sdabenerfagleiftungen u. §. . find nunmehr an ven Grundherrn,
bie Kirde, den Landedherrn, an Staat und Stabt u. §. w. in Geld zu ent-
ridhten, wenn fid) aud) Ulberrefte der alten Naturalleiftungen in mandyen
Gegenden nod) bi3 in bas jept vergangene Jahrhundert hinein, Leifpieldweife
in ber Form Dbe3 Zehnten, erbalten haben. Neben biefen und anbdeven,
ywangdweife auf Grund dffentlihen Redht3 erfolgenden Leiftungen werbden
aud) Leiftungen auf Grund privatreditlider Vertrage wie 3. B. Gehalts-
und Lohnzahlungen in Geld erfiillt, ebenfo werben wvolig freiwillige
Leijtungen wie Gejdjenfe, Stiftungen u. {. w. durd) BVermittelung des
Geldes bewirft. Die Cigenjdiaften ded Geldes al3 Taujdy- und Jahlungs-
mittel ermigliden ihm jouad) bdie Berfiigung iiber alle im wirtjdaft-
lien Berfehr befindliden Giiter und madyen e3 weiter jum widtigften
Werkeug nidht nur der Wertitbertragung, fondern vor allen Dingen der
Rapitalanfammlung, da3 Wort Kapital dabei im weitejten Sinne
gefapt. Gerabe die letere Cigenjdajt bes Gelde3 hat in befonberem
Mape Anlap dazu gegeben, bap die Begriffe Geld und Kapital vielfad
burdjeinander geworfen und al8 gleidbedeutend gebraud)t werben. €3
ift daber nidht iiberfliiffig, barauf ju vermweifen, dap Geld war immer
aud) RKapital ift, daf aber Kapital durdausd nidht immer Geld u fein
braudt, fondern fehr wohl etwad anbdered fein fann. Beibe Begriffe
deden fid) alfo feinediwegs.

Die hier fury gefenngeidnete, in alle wirtfdaftliden und fjocialen
Berhdltniffe Hineingreifende Vermwendung ded Gelded verleiht ihm einen
beftimmenden Cinfluf auf ben Gang unferer ganzen volfdwirt{daftliden
CGntwidlung. Sdon auz diefem Grunde wird e3 begreiflid), wenn die
Staatagewalt, Jobald fid) irgend einmal ein Gut sum Gelde, d. §. jum
allgemein anerfannten Taufdymittel und Jahlungsmittel Lerausgebildet
batte, ibverfeitd Beranlafjung nahm, rvegelnd in bdie LVerhdltniffe des
Gelbes eingugreifen. Cin befonderer Anlap bhiersu war der Staatdge-
walt aud) jhon um de3willen gegeben, weil einerfeitd eine gange Reibe
von Leiftungen und Verpflidtungen wie Steuern, Strafen, Sdhabenerjap-
leiftungen u. {. 1. in Geld anjujepen, anbererfeits in der Redht{predjung
Bermogensjddsungen, Crbteilungen u. j. w. vorjunehmen waren. Der
Staat batte aljo ein wohlbegriindeted und beredtigtes Jnterefie daran,
paf im Geldwefen geordnete Buftdnde Pherridhten. Gr muBte daher ju-
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nddft und in einer jeden Bweifel audjdlieBenden Weife feftitelen, weldes
Taufdgut innerhalb feined Gebieted al3 allgemein und gefeplidh aner-
fannte3 Geld bienen, d. h. von jedermann in unbejdranftem Umfange
sum Audgleid) von Forberungen aller Art in Sahlung genommen werden
jollte. Der Staat mufte, mit andern Worten, die Wahrung feftftellen.
Wabhrung ift alfo bad gefeplid) feftgelegte Necht irgend eines Gegenftandes,
in unbegrengter Menge al3 Jahlungdmittel, d. h. al3 Geld su bdienen.
Diefe Feftitelung der Wibhrung durd) bdie Staatdgewalt erfolgt unter
normalen Berhdltniffen nidt etwa wilfiiclid), Jondern immer im An-
fHlup an bdie gegebenen BVerhdltniffe, d. h. der Staat erbhebt dasjenige
Taujdgut sum gejeplid anerfannten Gelbe, jum Wahrungsgelde,
bas im Berlaufe der wirtfdaftliden Entwidlung fidh) bereits allgemein
ald3 Taujdygut eingebiirgert Hat. Beftimmt demgemdf der Staat, dah
irgend welde Metalle gefeplid) anerfannted Geld fein follen, fo legt er
bamit die Metallwdhrung feft. Wahlt er dabei nur ein Metall, jo
befennt er fih jum PMonometallidmusd, wihlt er jwei, jum Bi-
metallidmus. DHat die Gejesgebung eine3 Staated audgefproden, dap.
pad Silber dad gefeplid) anerfannte Taujdgut, d. §. dazjenige Geld fein
foll, ba3 von jedermann in unbefdyranftem Make in Zahlung genommen
werben mufB, in dem alle an den Staat abzufithrenden Jahlungen ju
leiften find, auf bdad alle ridterlidien Grfenntniffe vermosgensdredtlicher
Art lauten u. §. w., fo waihlt er bamit bie Silbermdahrung, fepst er
bag Gold an bdie bhier ndbher begeidhnete Stelle ded Silberd, o geht er
jut Goldwdhrung fiber. Sind in einem Staate Gold und Silber
al3 gefeglidhe Zahlungdmittel anerfannt, jebodh ohne bah basz Wertverhdltnisd
swifden beiden Metallen gefeplich ndber beftimmt ift, fo liegt Parallel-
wihrung vor, ift dagegen gleidhzeitig aud) bag Wertverhdltnisd zwifchen
ben beiben ald Bahlungdmittel anerfannten Petallen feftgefest, 1o hanbelt
e3 fih um Doppelwdhrung.

Der Staat hat aber nidt nur ein Interefje baran, dad Metall ju be-
ftimmen, ba3 al3 Geld dienen foll, er muf, wenn er geordnete Juftinbde
jdhaffen will, aud) anordnen, in welder Einheit und in welder Stitdelung
ba3 jum Wahrung3gelde erhobene Detall im BVerfehr umlaufen {oll, d. h.
er muf bag Miingziyftem feftftellen. Aud) nad) diefer Ridtung hin
hatte Ddie freie wirtfdaftlide Cntwidlung der Gefepgebung bereitd vor-
geatbeitet, Denn wo aud) immer im Laufe der Beit irgend ein Metall jum
Gelbe geworben war, ba trat aud) bie Neigung Hhervor, diefed Metall in
beftimmten Formen und mit beftimmtem Gewidit und Feingehalt in den
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Berfehr su bringen, um bda3 ldjtige Nadywiegen und die Nadypriijung der
eingelnen Stiide auf ihren Feingehalt su erfpaven. Je mehr fidh bder
Berfehr entwidelte, um jo grofere Bedeutung erhielt einerfeitd dieje Cr-
fparni3, anbererfeitd die Gewdbhrleiftung fiir Gewidt und Feingehalt der
Piingen, und e3 war baher nur natiirlidh, wenn der Staat dazu iiberging,
mit feinem Anjehen und jeiner Madht dieje Gewdhrleiftung zu iibernehmen
und gleidyzeitig den BVerfehr vor Taufdungen ju jdiien. Jene Gewdhr-
leiftung erfolgt burd) die Pragung, die befagt, daB dad mit ihr ver-
fehene Stiid Metall (Geld) einen beftimmten Feingehalt und ein beftimmtes
Gewidt befist. Ein mit diefer amtlidien Beglaubigung verjehenes Stiid
Geld Deifit Miinge und bdie Grundjdge, nad) denen die Bemefjung bes
Gewidts unbd besd Feingehalts erfolgt, werden da3 Miinzyitem genannt.



II.
Deutfdes Geld und dentfde Wihrung.

A. Waihrungsgeld.

Jn den eingelnen Staaten der Gegenwart jind fowoh! die Wahrungs-
wie die Mitngfyfteme auBerorbentlid) ver{dhieden, bod) lapt fidh im al-
gemeinen fagen, dap geradbe bdiejenigen Staaten, deven BolE3wirtjdaft
am rajdeften im Boranjdyreiten begriffen ift, in den lepten Jabhrzehnten
in wadfendem Mafe der Goldwdhrung fidh zugewandt Haben.

Sn Deutfdhland bherrfdte bis ju Beginn der fiebziger Jahre bdie
Gilbermdhrung auf Grund bder Miingfonvention von 1857 mit einer
gangen Anzahl von Miinzfyftemen, die je nad) der hiftorijden Ent-
widlung der eingelnen Bunbdesftaaten auBerordentlid) verjcdhieben waren
und su groBen Cridywerungen be3 Berfehrd Anlaf gaben. Nur bdie
Stabt Bremen hatte die Goldbwdihrung. Die Griindung ded Neidhs Lradyte
aud) auf diefem Gebiete die lange erfehnte Cinheit. Durd) dbie Neidys-
gefese vom 4. Degember 1871 und 9. Juli 1873 wurbe die Gold-
wdahrung eingefithrt?, d. §. dad Gold al3 dadjenige Metall bezeidnet,
bag in unbejdranftem Make fowohl im Giiteraustaujd) wie bei der Ve-
gleidung von Forberungen aller Art in Sahlung genommen werden muf,
auf dag alle ridterlidhen Grfenntniffe lauten, injoweit fie vermdgens-
redtlidher Natur find, in bem Steuern, Strafen u. j. w. ju entridten
find. Beiiglid) der Mape, in denen diefed Wahrung3geld in dbem LVerfebhr
umlaufen joll d. bh. besiiglid) des Miinzfuped beftimmen bie §§ 1 und 2

1 Der Artifel 1 bed Miinggefeses vom 9. Juli 1873 Deftimmt in Abjap 1: An
die Stelle ber in Deutfdland geltenden Landeswdihrungen tritt die Reidydgoldbwdihrung.
Jhre Wihrungdeinheit Lildet die Marf, wie folde durd) § 2 bed Gefees vom
4. Degember 1871, betreffend bdie Audprdgung von NReidydgoldmiingen, feftgeftellt
worbden ift.
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be3 Reidhsmiinzgejeges vom 4. Degember 1871: ,E3 wird eine Reids-
golbmiinge ausgepragt, von welder aus Cinem Pfunde feinen Goldes
139/ Stiid audgebradyt werden. Der zehnte Teil diefer Golbmiinge wirh
Marf genannt und in Hundert Pfennige eingeteilt.” Die deutide Neidh3-
matk ift alfo sunddit nidt da3 Silberftiid, dag wir alle fennen, fondern
der 1395te Teil eine3 Pfundes feinen Goldes und die vorerwihnte Reid)s-
golbmiinge ift ba3 Behnfache ber Reidhd3marf (Fehnmartitid), wdihrend
bie weiter geprdgten Goldmiingen (Bwanzigmartitiide und Fiinfmarkjtiide)
den doppelten, bew. halben Wert jener Neidh3goldmiinge darftellen. Mit
per Wahl der MarE zur Miingeinbeit lehnt fid) bas jept giiltige deutfdye
Miingjyftem an dad alte Thaler|yjtem an. Die neue Reid)smart ift nidhts
andered, ald ein Drittel der alten Thaler auf der Grundlage de3 alten
Wertverhdltnifies zwijden Gold und Silber von 1: 152 in Gold iiber-
gefithrt. Bu beriidjidtigen bleibt bhierbei jedod), Dap jene Goldmiingen
swar den auf ihnen angegebenen Brudyteil eined Pfunbes feinen Goldes
enthalten, daB fie aber auferdem, um ihre Wibderftandafahigleit gegen
bie Abnupung im LVerfehr zu erhohen, mit einem Bujat von anberen
Metallen (Kupfer), der jogenannten Legierung, und zwar dergeftalt verfehen
find, dak %10 be3 Gehaltd ber Viinge auj bad Wabhrung3dmetall Gold
und Yio auf die Beimijdung entfallen. Jnfolge bdiejes Mijdhungs-
verhdltniffed wiegen 125,55 Sehnmarkitiide und 67,775 Swangigmarkjtide
je 1 Pjund. Das gefeplide Rauhgewidt (Gold und Beimijdung) be3 Sehn-
markftiida Detvdgt 3,082 477 g und da3d des Jwanzigmarkjtiids 7,96495 g,
wdbhrend das Feingewid)t (Goldgewidyt) beider Miingen fidh) auf 3,584229 g
Degw. 7,16846 g belduft. Die jo hergeftellten Diingen find Wahrunga- oder
RKurantmiingen mit unbejcdhranfter Jahlungstrajt. Jhnen ftand bisher aud
pag goldene Fiinfmarkitiid sur Seite, das fid) aber im Verfehr nidht bewdhrt
hat und durd) bie Miinggejenovelle vom 1. Juni 1900 wieder befeitigt
worden ift. Die Verjorgung bde3 Berfehrd mit den erforderliden
Wahrungsmiingen erfolgte bei Cinfithrung der Goldwdhrung unter Ju-
bilfenahme bder frandfijden Krieg3ent{dhddigung, bdie e3 dem Reide
moglid) madyte, auf der Grundlage de3 zwijden Gold und Silber bda-
mald beftehenben Wertverhdltniffes von 1: 15Y2 Zug um Jug gegen bdie
eingejogenen Lanbesfilbermiingen neue Reidh3goldmiingen in Umlauf u
bringen und das eingejogene Silber abjuftofen. Seitbem erfolgt die
Lerforgung ded Verfehrs mit Reid)3goldmiingen jozujagen felbftthitig
durd) bad von bem Miinggefes vom 9. Juli 1873 und der Befanntmadung
pe3 Reidzfanzlers vom 8. Juni 1875 aufgeftelite Syftem bder freien
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Pragung auf private Rednung. Lepteres bejteht davin, dap jeder
Privatperjon bad Redht jufteht, bei den Reidamiinsftitten Jwanzigmart:
ftiide auf ihre Rednung prdagen zu laffen und zwar gegen eine Prdge-
gebiihr von 3 ME. fiir ba3 Pfund feinen Golbed. Der PRrivate, der von
diefem Redyte Gebraud) madyt, erhdlt fomit fiir dad Pfund feinen Golbes
1392 ME. Durd bdiefes Syftem wird der BVorrat an Wahrungdmiingen
dem {dywanfenden Bebarf des BVerfehrd an Jolden ohne weitere Sdhwierig-
feiten angepaft, denn bie Nusdprdgung von Gold wirdb von Privatperjonen
nur dann verlangt, wenn die Umwandlung bed3 Golbed in Wahrungs-
miingen einen Gewinn laft. St das nidt der Fall, b. . ift Nberflup
an Goldbmiingen vorhanden und der Wert der lepteren dbadburd) gejunten,
fo muf aud) die Audprigung auf Privatrednung gang von felbft und
fo lange aufforen, bi3 ber Bedarf und BVorrat an Goldbmimgen fid)
wieber im Gleidgewidht Definben. Ein weiterer wefentlider Borteil
diefes Syftems befteht darin, daf bas BVertrauen auf die vollwertige
Ausdprdgung unferer Goldmiingen dadurd) ftetig erhalten wird, da jeber-
mann fiir ein Pfund feinen Golbe3 jofort die gefeslid) feftgelegte Summe
in Reidagoldmiingen erhilt. Wasd die dufere Ausftattung der Gold-
miingen anbelangt, fo tragen bdiefelben auf ber einen Seite den NReidh3-
abler mit ber Infdrift , Deutfded Neidh” und mit der Angabe de3 Wertesd
in Park, jowie mit der Jahrezzahl der Ausprdgung, auf bder andern
Geite bag Bilbnid ded Landesherrn beyw. dasd Holeit3zeidien der freien
Stidte mit einer entfpredjenden Umjdhrift und dem Miingzeidjen. Der
Rand ift glatt und trdgt bei dem Jwanzigmartitiid die Injdrift: ,Gott
mit ung.” Mit biefer Pragung itbernimmt dad Reid) die Gewdhr fiiv Fein-
gebalt und ridtiged Gewidt der Mitngen. €3 iibernimmt aber weiter eine
Gewdhr fiir die dauverndbe Erhaltung eine3 vollwidtigen Umlaufs bei den
Wahrungsmiingen aud) nod) baburd, dab e3 verjpridt, jolde Reichagold-
miingen, beren Gewidht infolge langen Umlaufs und Abnupung um mehr
al8 fitnf Taufendteile hinter dem oben erwdhuten Normalgewidht suritdbleibt,
auf jeine Rednung zum Cinjdymelzen einzuziehen und jolhe WMiingen ftetd
it ibrem vollen Nennwert in Bahlung zu nehmen.

Neben Ddiefen Goldmiingen fennt man im deutjden Verfehr nod
eine gange Anzahl anberer Wiingen, unter denen unddft die Thaler
eine befondere Stellung einnehmen. Sie find ein Reft dber alten, vor
Cinfithrung der Goldwdhrung in Deutjhland geltenden Silbermdhrungen,
defien Beibehaltung von unferer Wahrungagefesgebung urjpriinglid) nidt
beabfiditigt war. €3 war im Gegenteil, nadhbem durd) Has Gefes vom
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4. Degember 1871 eine Feitfepung ded Wertverhdltniffes der Thaler zu
ven neuen Reidh3goldbmiingen erfolgt war, durd) dbag Gefes vom 9. Juli
1873 in usfidht genommen, bdie Thaler wie alle anbern Lanbesfilber-
miingen einjugiehen, fie in neue Reidsfilbermiingen umguprdagen, bdie
hiersu nidt erforderliden Thalervorrdte einzujdhmelzen und bad hierbei
gewonnene Silber ju verfaufen. Entfprediend bdiefer Abjidht wurden aud
bisd jum Jahre 1879 fortlaufend Thaler eingejogen, eingefdmolzen und
umgeprigt besw. dad Thalerfilber verfauft. JIm Dionat Mai de3 lept-
genannten Jahred wurden aber diefe Berfdufe und mit ihnen die Cingiehung
ber Thaler eingejtellt, weil mittlerweile am Weltmarft der Silberpreisd
auferordentlid) ftarf gefunfen war und die Reich3regierung die Berantwortung
fiir die Berlufte, die ihr infolgedefen ausd den Verfdaufen desd Thalerfilbers
erwudfen, nidyt langer tragen wollte. Das Wertverhdltnid namlid), in dem
jur Zeit der Miinzgefepgebung Silber und Gold ju einander ftanden,
war 1:15,5 d. §. ein Pfund Feingold war im Werte gleid) 15,5 Pfund
Feinfilber. Ausd einem Pfund Silber waren aber 30 Thaler geprdgt
wotben, der dritte Teil ded Thalers war die Marf, auf ein Pfund
Gilber entfielen jomit 90 Marf und auf 15%: Pfund 1395 Mart.
Gbenfoviel Ptarf wurdben, wie {don erwdbhnt, aus einem Pfund feinen
®olbe3 ausgeprigt. Bei bdiefem Wertverhdltni3 waren die Thaler voll-
wertige Miinge, d. §. der Marftwert ihre3 WMetallgehaltes entiprad) dem
purd) die Prdgung audgedriidten Jablungdwert. JInjolge der jtarf ju-
nehmenbden Silbergewinnung und aud) infolge davon, da Deutjdland,
Dinemarf, SHweden und Norwegen (im Jahre 1872—1873) bei ihrem
1bergang sur Goldwdbhrung bie friiheren Silberauspragungen einjtellten
und auBerdem grofe Mengen Eilbers abjtiegen, {hlug aber der Silber-
preid vom Jabhre 1871 ab ftetig weidendbe Nidtung ein. Wahrend nod)
im Jahre 1871 der Wert von 15Yz Pfund Silber dem Werte eined
Pfunbed Golded entjprad), war im Jahre 1879 das Wertverhdltnis
bereitd berart verjdhoben, dap erft 18,3 Pjund Silber dem Wert einesd
Pfundesd Golbes gleidhfamen. Bon bden alten Thalerbeftinden war bis
dbahin eine Menge verfauft wordben, bie nad) ihrer Prigung einen Wert
von 640 Willionen Marf darftellte, infolge be3 Preisriidganges fiir
Silber aber nur 567 Millionen Marf einbradhte. Jm Hinblid auf diefe
Berlujte, die fid) bei bem anbaltenden Sinfen bde3 Silberpreijed nod
weiter ju vergrdBern dbrobhten, erfolgte damal3 die Einftellung der Silber-
verfdufe und ber Cingiehung bder Thaler. Kediglidh) im Frithjahr des
Sabred 1886 mwurde nod) einmal ein Pojten Thaler im Werte von
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1284900 Mart eingefdhmolzen und an die dgyptijhe Regierung verfauft.
€in weiterer Poften von 20 Millionen Marf biterreidhifdhe Thaler wurde
i Jabhre 1892 bder ojterreidyifden Regierung iibergeben. Jm iibrigen
hat fid) der Thalervorrat nur infoweit verminbert, ald die Bevdlferungs-
sunabme zu weiteven Ausdpragungen von Reid)3jilbermiingen ndtigte, und
hievsu die Thaler umgeprigt wurden. Die Thaler haben fid) infolgedefjen
bi3 auf bie Gegenwart erhalten und zwar in ihrer alten Cigenjdaft
al3 Wahrung3miinge, d. §. fie miiffen ebenjo wie die Golbmiingen
in jedem beliebigen Betrage in Sahlung genommen werden, obwohl ihr
Metalwert ihrer Pragung in Feiner Weife mehr entfprid)t, denn bder
Eilberpreid ift mittlerweile auf dbem Weltmarkt weiter berart gefunten,
oaB Dheute da3z Wertverhdltnia von Gold ju Silber nidt mehr 1:15%2
fondern etwa 1:34 ift, d. h. Silber ift heute nod) weniger ald bie
Hilfte {o viel wert, al3 zur Jeit der WMiinzreform. Der am Sdluffe des
Jabred 1900 nod) vorhandene Veftand an bdiefen Thalern, bdie ihre
gefeslid) unbejdyrdantte Jahlungsfraft behielten, wird nad) Absug aller
eingesogenen Betrdge auf rund 3595 Millionen Warf angegeben. An
Goldmiingen waren bi3 Ende 1901, feit Beginn der Reidh3gefesgebung

geprigt wieder eingejogen fomit Gnbe 1901

ausgegeben
in Bwangigmartftiiden 31622355004 44517804 3157783720 A4
. Behnmarkitiiden 620240150 , 16416540, 612823610
. Finfmartjtiiden 27060025, 24249855 , 3720070

Bujammen alfo 38194455754 451181754 3774327 400

RNad) Berudfidtigung der Einjuhr und Ausfuhr von Gold wird die
Cumme von Goldbwdhrungdmiingen, die dem bdeutjden Geldverfehr im
LQaufe de3 Jahred 1901 zur BVerfiigung ftand, auf rund 3,2 Milliarden
Marf veranjdlagt, wozu nod) die vorermwdhnten rund 359,5 Millionen
Marf an unterwertigen Thalern Binjutreten, bderen Beibehaltung ald
Wahrungzmiingen unjerer Wahrung den Namen ber hinfenden Goldwdhrung
eingetragen bat. Grft bas Gefety betr. Jnberungen im Miingwejen vom
1. Suni 1900 wird nad) feiner vollftandigen Durdhfithrung jenen Reft
der alten Silberwdhrung bejeitigen und die reine Golbwdhrung in Deutid)-
land bBerftellen; denn e3 beftimmt, dap bdie nod) vorhandenen Beftanbde
von Lanbesfilbermiingen, Thalern, eingesogen und in Reidysfilbermiingen
wmgeprigt werden jollen. Die bisher ald8 Wahrungdmiinge im Gebraud
gewefenen und infolge bed Sinfensd bes Silberpreifed ftarf unterwertigen
Thaler — ihr jesiger Wert betrdgt gegeniiber einem Nennwerte von 3 ME.



nur etwa 1 ME 35 Pf. — werden alfo nad) Durdfiihrung jener Bor-
fdrift volftdndbig aud dem Berfehr verfdhwunden fein. Da durd) das-
felbe Gefes aud) die golbenen Fiinfmarfjtiide befeitigt werben follen, fo
werden bann al8 audfdlieplide Wahrungdmiingen nur nod) die Stiicke
ju zebn und zwangig Marf iibrig bleiben. Die Durdyfithrung biefer
Mafregeln, insbefondere die Umprdgung ber Thaler wird allerdings,
wenn  jede Cridjiitterung unjere3 Gelbverfehrs vermieden werben foll,
eine Reibe von Jahren in Anfprud) nehmen miiffen. Die Begriindbung
per Novelle jum Miinzgefes nahm bierfiir einen Beitraum von 10 Jahren
in Ausfiht. Bisd dahin wollte fie aber nidt nur den fiir Beiten politifder
oder wirtjdaftlider Krifen nidt unbedenflidhen Buftand der Hinfenden
gum Teil auf ftarf minberwertigem Silbergeld (den Thalern) beruhenbden
Wibhrung Dbefeitigen, jondern daneben aud eine weitere Krdftigung unferer
®oldbeftinde Herbeifiihren. €3 {ollte fidh namlid) nidt eine einfade Um-
wandlung der Thaler in Reidysfilbermiingen vollziehen, fonbern da fidh bei
ber Umprdgung ber vollmidytigen, d. b. f. Bt. vollwertig ausgeprigten
Thaler in die um 11%o untermwertig audgepragten Reidysfilbermiingen nod
ein Gewinn ergiebt, denn aus 300 ME. an Thalerftiiden fonnen 333 M.
in Reidysfilbermiingen geprdgt werden, jo follte diefer Gewinn sum Anfauf
von Gold, b. . sur Krdftigung unjerer Wahrung, BVerwendung finben.
Der Reid)stag hat jebod) die betr. BVorjdrijt der Novelle bejeitigt und
eine Beftimmung eingefiigt, wonad) Landesfilbermiingen nur injoweit ein-
jugieben find, al3 bied fiir die Neuprdgung und deren Koften erforderlich
ift. Nad volftindiger Durdfiihrung der Vorjdriften der Miinggefes-
novelle vom 1. Juni 1900 wird fonad) ber in den Jahren 1871 und 1873
begonnene Bau ber deutjden Goldbwdhrung zwar vollendet, jugleid) aber
aud) eine ftarfe Vermehrung ded untermertigen Silberumlaufd Herbei-
gefithrt fein.

B. Sdjeidegeld.

Die neben dem Wahrung3geld, d. §. den Reidhsgolomiingen und den
Thalern nod) im dbeutjhen Geldverfehr befindblidjen Miingen unterfdeidben
fi® von erfteren dadurd), baf fie Sdheibemiingen find, . §h. mit ber
Wahrung an fid nidhts zu thun haben, jondern nur dazu dienen, die
nid)t weiter teilbare fleinfte Wahrungsmiinge im Fleinen BVerfehr, ber mit
geringen Sabhlungen rednet, ju vertveten. Sie unterfdjeiden fidh weiter
von den Wdhrungdmiingen nod) badurd), daB ihre Jahlungsfraft be-
fdranft und ihre Pragung nidht freigegeben ift, endlidh aud) dadburd,
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pafp fie nidyt vollwertig, jondern unterwertig audgeprigt werben. Jhr
DMetallwert entfpridht alfo nidt dem Nennwert und ihr Umlauf ift auf
gany beftimmte Summen bejdrantt.

Hierher gehoren sunddift die Reid)s{ilbermiingen, von denen auf
Grund bes Artifel3 3 ded Gefeped vom 9. Juli 1873 audgeprdgt wurben:
Fiinfmartjtiide, Sweimarfjtiide, Cinmartjtiide, Finfsigpfennigftiide und
Bwangigpfennigftiide. Die leptgenannte Miinge, die fid) ihrer Kleinbeit
wegen im Berfehr feiner Dbejonderen Beliebtheit erfreute, wird indeffen
purd) bdie Miinzgefepnovelle vom 1. Juni 1900 wieder befeitigt. Auf
Grund des erwdabhnten Gefeged vom Jahre 1873 werben an Sdeibemiingen
weiter nod) geprigt Nidelmiingen in Stiden zu zehn und fiinf
Pfennigen und fpdter nad) dem Gefep vom 1. April 1886 nod) Bwanjig-
pfennigjtiide, fowie Qupfermiingen in Stiden ju jwei und ju einem
Pfennig. Die ausd Nidel geprdgten Jwanzigpfennigftiide werden inded
durd bdie Miinggefepnovelle vom 1. Juni 1900 ebenfall3 wieder befeitigt.
Alle diefe Miingen haben im Gegenfap ju ben Goldmiingen und den nod) im
Berfehr befindliden Thalern sunddyft eine wefentlid) bejdhrantte Zahlungs-
fraft, benn ber Artifel 9 bed Reich3miinggefeped vom 9. Juli 1873 be-
fagt, dap niemand verpflidhtet ift, Reidhsfilbermiingen im Betrage von
mebr al3 20 Viarf und Nidel und Kupfermiingen im Vetrage von mebr
ald3 1 Marf in Jahlung ju nehmen. Die Reidhfilbermiingen find aber
weiter im Gegenjage zu den Goldmiingen und den Thalern aud) nidht
vollwertig ausgeprdgt, d. §. ihr Detallwert Lleibt hinter ihrem Nennwert
suritd, und zwar betrug bdiejer Unteridyied jur Zeit ber Durdfithrung
der Miinggejepgebung fiir bie Reidsfilbermiingen 10°%. Dad Gewidht
von 90 ME. in Silbermiingen betrdgt nad) bem Reidh3miinggefe vom
0. Quli 1873 1 Pfund, wdhrend ausd einem Pfund feinen Silbers
100 Marf Nennwert in Silbermiingen geprdgt werden. Hitte man die
Gilbermiingen auf ber Grunblage bded bamaligen Wertverhdltnifjed
gwifden Gold und Silber 1:15,5 vollwertig ausgeprdagt, fo hatten aus
einem Pfund feinen Silberz nur 90 ME. ftatt 100 ME. geprdgt werden
biirfen. €3 war dbamald notwenbdig, biefe Mindbermertigleit su jdaffen,
weil im Falle der vollwertigen Auzpragung die Miingen nid)t nur einen um
Zeil filr den Verfehr unbequemen Umfang angenommen Haben wiirden,
fonbern weil aud bei einem etwaigen Steigen bded Silberpreifes iiber
ben damaligen Preid hinausd die Gefahr beftanden Hadtte, daB bdiefe
PDiingen eingefdymolzen und ald WMetall verfauft worben wiren. Damit
wdre aber bem Kleinverfehr dad unentbehrlide Wmlaufmittel entzogen
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worden. Durd) dad ftarfe Fallen ded Silberpreifes ift bdiefe Gefahr
allerbingd jept befeitigt, bafiir befteht aber bic anbere, bap durd) bdie
Unterwertigfeit ber Miingen die verbredherijde edhte Nadypragung gefordert
wird, die felbjt im Falle vollwertiger Nusprigung nod) einen befradht-
liden Gewinn 1dBt. Einen ausreidenden Sdup gegen bdiefe Gefahr
Dieten indeflen die BVor{driften ded Strafgefesbudyed, wonad) u. a. bder-
jenige mit Budthauz, nidt unter zwei Jahren, beftraft wird, ber in-
lanbdijded ober auslanbdijded Metallgeld ober Papiergeld nadmadyt um
pa3 nadygemadyte Geld al3 edhted u gebrauden oder fonft in BVerfehr ju
bringen, ober ber in gleider Abfidht edhtem Gelde durd) Berdnberung an
pemfelben ben Sdhein hoheren Werted odber verrufenem Gelde bag Aus-
feben eine3 nod) geltenden giebt®. Wie {dhon erwdhnt, werden bejw.
wurben auf Grund de3 Reidysmniinggefebed von einem Pfunbde feinen
Gilbera 100 ME. Nennwert in Silbermiingen audgebradyt, alfo 20 Fiinf-
martjtiide, 50 Sweimarfjtiide, 100 Cinmarfitiide, 200 Fiinfzigpfennigitiide
und 500 Zwanzigpfennigitiide. Jede bdiefer Reidysfilbermiingen enthalt
900 Teile Silber und 100 Teile Kupfer. Die Silbermiingen iiber 1 Warf
tragen auf ber einen Seite ben Reid)zadler mit ber Infdrift: , Deutdes
Reid)” unbd mit ber Angabe ded Werted in Warf fowie mit der Jahres-
sabl ber Ausprdgung, auf der anbern Seite dad Bilbnis ded Landesherrn,
bezw. dad DHobeit3zeiden ber freien Stadte mit einer entipredyenden Um-
fdrift und dem Miingzeidhen. Die iibrigen Silbermiingen jowie die Nidel-
und Kupfermiingen tragen auf der einen Seite die Wertangabe in Mark
beyw. in Pfennigen, die Jahredzahl und die Umidrift: ,Deut{des Reidy”,
auf ber anbern Seite bad Reihswappen und bad Miingzeiden. An Nidel-
miingen werden geprdgt aud 25 Pfund RNidel und 75 Pfund Kupfer
150 ME. in Zehnpfennigftiiden und 200 ME. in Finfpfennigitiiden. An
RKupfermiingen endlid) werden aus 95 Pfund Kupfer, 4 Pfund Jinn und
1 Pfund Zinf ausgebradt 200 ME. in Cinpfennigftiidfen und 150 ME.
in Bweipfennigftiiden. Der Kupferpreid hat im Laufe der Jahre {tarfe
Sdywanfungen dburdygemad)t. €3 betrug beifpieldmweife der Durd)jdhnitts-
prei3 fiir befte3 englijhed Kupfer im Jahre 1879 in Hamburg 63,4 ME.,
im Jabre 1894 44,25 ME. und im Jahre 1900 78,45 ME.  Ferner ftellte
fih ber Preis filr Jinn durdjdnittlid im Jahre 1879 auf 78,50 ME.,
im Jahre 1896 auf 64,35 ME. und im Jahre 1900 auf 139,35, wibhrend
Binf in diefemn Seitraum fid) auf der Preislage von 17,15 ME. bis 25,7 ME.

1 Bergleidhe im iibrigen die Beftimmungen des Strafgefesbudied §§ 146—152.
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bewegte und im Jahre 1900 durdidnittlid 21,50 ME. der Centner galt.
Trop diefer ftarfen Preidjdmwanfungen ift jomit dber Nennwert der aus
biefen Metallen geprdgten Viiingen ftetd erheblid) iiber dem Metallwert
und zwar aud) bann geblieben, wenn lepterer ben hodhften Stand er-
reidyt Hatte.

Reidysfilbermiingen, Nidelmiingen und Kupfermiingen find alfo webder
Wahrung3geld, nod) find fie vollwertig ausgeprdagt. Sie find Jeid)enmiingen,
Sdeibemiingen odber Kreditmiingen, die dazu beftimmt find, ben Bebdiirfnifien
besd Fleineren Verfehrs zu entipreden, fiir ben dasd einen verhdltnizmdpig
hohen Wert bdarftellende und nidt weiter teilbare Iehnmarkftiid nidht
augreidt. Dah fie jederseit u ihrem vollen Nennwert in Bahlung ge-
nommen werden, objdjon ihr Metalwert wefjentlid) geringer ijt, ald ibr
Nennwert, beruht darauj, daB fie bid jum Vetrage von wanzig Mark
beyw. 1 ME. in 3ablung genommen werben miiffen, alfo bi3 zu diefer
Grengze Bwangsfurd haben, und daB fie anberjeitd nad) dem zweiten
Abjap bed Artitel 9 De3 Gefepes vom 9. Juli 1873 von den NReidha-
und Lanbdesfajfen in jebem Vetrage in Jahlung genommen und gegen
Golbmiingen umgetaujdt werben. Reidsiilber-, Nidel- und Kupfermiingen,
die burd) langern Umlauf oder l[dngere Abnugung an Gewidit oder €r-
fenntlidfeit erheblid) eingebiit hHaben, werden zwar nod an allen Reidhs-
unb Lanbdesdfaflen angenommen, find aber auf Rednung ded Neidh3 ein-
sugiehen. Sie unterideiben fich wie oben bemerkt endlidh) von den Wahrung3-
miingen aud) nod) dadurd), dak ihre Auspragung nidt freigegeben, jondbern
auf gany beftimmte Summen bejdyrdntt ift. Durd) dba3d Gefep vom 9. Juli
1873 ndmlid) war vorgejdyrichen, daf der Gejamtbetrag der Reidhsfilber-
miingen bid auj weitere3 zehn Varf fiir den Kopf der Vevdlferung und der
Gefamtbetrag an Nidel- und Kupfermiingen zwei und eine Halbe Mart
auf ben Kopf der Bevolferung nidyt iiberfteigen folle. Jn Durdfithrung
biefer BVorfdriften wurben die alten Lanbdesfilbermiingen und Sdyeide-
miingen eingejogen und in neue Reid)3miingen umgeprdgt. CEbenfo wurden
ipdterhin, um aud) bei der Bevdlferungzunahme den Durd)jdnittabetrag
von 10 Mart an Reidsfilbermiingen anndhernd OLeizubehalten, von den nod
vorhanbdenen Thalerbeftdnbden entipredjende Betrige eingejogen. Die Aug-
prdgungen von Nidel- und Kupfermiingen haben dagegen die vorgejdriebene
Grenze von 2z Marf fiir den Kopf der Bevdlferung niemald erreidht.
Die gefamte Ausprigung von Sdeidegeld b. h. an Reidysfilber-, Nidel-
und Kupfermiingen hat fich feit Beginn dbev Wahrungsd- und Miingreform
bi3 Enbe de3 Jahres 1901 wie folgt geftaltet:
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Silber geprdgt wiedereingejogen fomit bisher audgegeben
54 129049175 A 72710 A 128976 465 A
2, 154825394 , 129076 154696318 ,
1, 203553347 41147 203512200

50 A 72067675 016844 71450831 ,
20 ,, 35717923 , 21414095 ,, 6303 828
Buf. Silber 595213514 A4 30273872 A 564 939642 a/é
RNidel und Kupfer geprigt wiedereingezogen jomit bidher audgegeben
20 A 5005861 A4 3215805 4 1790055 A
10 45634525 82530 ,, 45551995 ,,
5, 21847247 , 8879 , 21838367
2, 6213207 , 845 , 6212361 ,
1, 9538277 589 ,, 9537687 ,

Buf. Nidel und Kupfer 88239117 A4 3308648 4 84930469 A4

Die Novelle jum Mimzgefets vom 1. Juni 1900 wird nun in bdiefer
Bujammenfepung unfere3 Umlaufd an Sdeidegeld zunddit injofern
Hnberungen Herbeifithren, als fie die volftindige Befeitigung der aus
Nidel und ausd Silber hergeftellten Zwanzigpfennigitiide vorfieht. Beide
Wiingen follen fernerhin nidht mebhr geprdgt und die im Berfehr be-
finblidden follen aufer RKurd gefept werden. Die widtigite Jnbderung,
welde bdie Novelle bringt, befteht aber dbarin, dap fie den Hodftbetrag
bed auf bden RKopf der Bevdlferung entfallenden Reidysfilbergelded von
pem bisherigen Sape von 10 ME auf 15 ME echoht, jomit eine
wefentlide BVermehrung ded Umlaufd von Reidhafilbermiingen in Ausfidt
nimmt. Dad ju diefen vermehrten Ausdprdagungen erforderlidhe Silber foll,
wie {hon exwdhnt, sunddit dburd Eingiehung und Umprdagung der nod) vor-
hanbenen Thaler gemwonnen werden. Bei der {tarfen Bevdferungdzunahme
Deutfdlands (jahrlid) etwa 800000 Kipfe) unterliegt e3 aber feinem Jweifel,
paf in fpdteren Jahren aud) wieber Silber ju Pragung3zweden angefauft
werden muf, wenn der Durd)jdnittdbeftand von 15 ME. in Reidhsfilber-
miingen auf ben Kopf der Bevdlferung auf die Dauer aud) nur anndhernd
DeibeBalten werden joll.

C. SKreditgeld.

Neben den Reid)3golbmiingen, den Reidsfilbermiingen, den Nidel-
und Kupfermiingen, die man unter bem Begriffe de3 Metallgelbed zu-
fammenfaffen fann, find im beutfden Geldbverfehr nod) zwei papierene

3abhlungsmittel in Geftalt der Reidystafjenjdeine und bder %anfnoten
Jupt, Deutides Geld.
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im Nmlauf, die zwar nidt ohne weitere3 ald Geld im Nedytfinne ober
im wirtidaftliden Sinne betradytet werben fonnen, die aber beide das
gemeinfam Haben, bap fie im Berfehr die Dienjte ded Geldbed vervidten,
unb bie dedhalb ebenfalld Hhier betradytet werden miiffen. Abgefehen von
ibrer Gigenjdaft, dap fie an die Stelle be3 Geldes treten, alfo Geld-
furrogate find, haben beide vor allem nod) dbas gemeinfam, daf fie auf
Kredbit beruhen und nur vermbge diefed Kreditd fidh im Lerfehr halten
tonnen. Sie beriihren fid) in diefer Hinfidht mit dbem untermwertig aus-
geprigten Sdyeidegeld, unterfdeiden fidh aber von ihm wieber daburd),
baB ihnen feinerlei Stoffwert anhaftet und baf ihnen fein Bwangsdturs
Deigelegt ift, wdbhrend Sdeidegeld foldjen bid zu Betrdgen von 20 ME.
bezw. 1 ME. bhat. Jm Hinblid auf den Umjtand, dap ber Krebit bdie
Yervorftedhendite Unterlage der beiden Geldberjapmittel bildet, fann man
fie baher Ffurzerhand unter der Begeidnung Kreditgeld zujammenfaffen.
Gbenjo wie a3 Wihrungadgeld und dbad Sheidegeld Hat aud) ba3d Kredit-
geld eine duferft wedjelvolle Gefdidite und tritt ju veridjiedenen Jeiten
in ben ver{djiedenften Formen auf. So beridtet beifpieldweife Body,
0af bie Klagomenier, al8 fie ihren Miettruppen ywanzig Talente Sold
fduldbeten, obne fie begahlen zu fonnen, fiir zwanzig Talente eifernes
Geld fdlugen und diefed in Jahlung gaben, indem fie ihm Silbermert
beilegten, ihr Silber aber fiir den BVerfehr mit bem Auslande benupten.
RNod) interefjanter ift ber Vorgang, daB im ruffijden Mittelalter an
Stelle der damald al3 Geld im Berfehr befindliden ganzen Tierfelle in
wad)fendem Umfange nur nod) Sdnaugen ober eingelne Felftiidden ald
Geld benupt wurden. Da jene cifernen Talente fiir Silber und bie
Sdnaugen fiir gange Felle in Zahlung genommien wurben, fo Hanbdelt
e3 fid) in Dbeiden Fdllen um bdie Cinfithrung von Kreditgeld, bas fidh nur
peahalb im Taujdyverfehr behaupten fonnte, weil e von bem Bertrauen
getragen wurde, dbap die Regierung ihrem Verfpredien gemdh e3 jeberzeit
ju bemjenigen Werte einldfen werbe, den e3 nad) feinem Ur{prung bar-
ftellen follte. Auf hoheren Kulturftufen, wo dasd Metallgeld fid) beveit3
eingebiirgert Daite, betradytete man bie Sdaffung von Krebitgeld vielfad)
al3 ein bequemed Mittel, um dem Staate ausd finanziellen Lerlegenheiten
bevauszubelfen, und bediente fid) u diefein Swede der Miingverfdhledyterung,
fei e3 durd) Berminderung de3 Metallgehalted oder durd) Berminderung
bed Gewidited der Miingen. Der Gebanfe, ftatt des Metallgeldes Papier
in Umlauf zu fegen, der in Franfreid und England fdhon frither ver-
wirflidt worden war, wurbe in Deutjdhland etwa in ber jweiten Hdlfte
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bes adytzehnten Jahrhunderts (jadfijde Kaffenbilletd) aufgenommen und
im Sabre 1806 mit ber Ausgabe der preufijdhen Treforjdeine jum erjten
Mal in groperm Mapitabe durdygefithrt. Die Treforidjeine hatten gefeliche
Bahlungsfraft mit gewiffen Befdhranfungen und wurden an den Staats-
faffen in Babhlung genommen, an beftimmten Stellen anfangd aud) in
Metalgeld umgewedfelt. Nad) dem Borgange PreuBend jdritt dann
fpiterhin bie Mehrheit der deutjhen Staaten jur Ausgabe von Papier-
geld und jwar hauptjadlid) in fleinen Stitden, fodbah an Lanbdespapier-
geld im Jabhre 1871 etwa 183 Millionen ME. im Umlauf waren, wozu
77384500 ME an Darlehnsfaflenjdeinen Hingutraten, bdie von bdem
Norddeutjden Bund im Jahre 1870 wdbhrend bed Krieged ausgegeben
worben waren. A3 dann zu Beginn bder fiebziger Jahre die Miing- und
Wihrungdreform in Angriff genommen wurde, war e3 nur natirlid,
daf man bdagu iiberging, einerfeitd die Buntidjedigleit bed Papiergeld-
wnlaufd ju befeitigen und anbdererfeitd den Papiergelbumlauf an fid
auf ein geringered Map suriidzufithren. €38 gejdhah da3 mit Hilfe des
Reidhzgefeses vom 30. April 1874 durd) die Ausgabe von Reidhsfaffen-
fdheinen. Leptere find vom Reid) audgegebene, auf einen beftimmten
Gelbbetrag lautende Sdeine, die zu diefem Betrag an allen Staatsfafjen
in Bablung genommen werden. Sie unterjdeiden fidh von dem aqus
Gold bhergeftellten Wdhrungsgelde zunddit dadurd), dak ibnen an fid
weder ein Gebraudhdwert nod) ein Taujdwert innewohnt und bdah
niemand verpflidtet ift, fie im Berfehr in Bahlung zu nehmen. Leptever
inftand - unterfdeidet fie aud) von den Reidysfilbermiingen, mit denen fie
anderfeitd bad gemeinjam Haben, daf fie Kreditgeld find. Kediglidh das
Berfpreden ded Reidh)d und ber Bunbdesftaaten, fie an ihren Kaffen nidyt
nur an Zablungsftatt angunehmen, jondern fie aud) bei der Neidh3hauptfafje
gegen Wibhrungsdgeld einzutaujden, erhdlt fie im BVerfehr. Jrgend eine
bejonbere Dedung in Metallgeld wird fiir fie nidht gehalten, nur bie
Bablungsfabigfeit bed RNeidhs biirgt fiir ihre volle Einldjung. Die An-
nahme, dap der aud bder franzdfijden Kriegdentjdhddigung zuriidgeftellte
fogenannte Reid)3friegdjdhag von 120 Millionen ME. in Gold zu ihrer
Dedung beftimmt fei, ift weitverbreitet, aber durdjausd faljd) und wohl
nur dadurd) Yervorgerufen, bdaf bdie Gefamtjumme ded Umlaufd an
Reidstaffenjdeinen ebenfall3 auf 120 Millionen Darf feftgefest wurbe.
Gie find eingeteilt in Abjdnitte von 5, 20 und 50 ME. und wurben {. 3t.
audgegeben, um bdie €ingiehung de3 vor der Durdfiihrung der deutjden
Miingreform von zahlreiden Bunbdesdftaaten in Umlauf gejepten mannig-
2#
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faltigen ‘Papiergelbed zu ermdgliden. Bu bdiefem Jwed wurben den
eingelnen Bunbdedjtaaten beftimmie Betrige von Reidgfaffenjdeinen nady
bem Makjtabe ihrer durd) die Volfszahlung vom 1. Degbr. 1871 feit-
geftellten Bevodlferung iiberwiefen und ihnen dadurd) bie Cinziehung ihres
eignen Papiergelded ermioglidht. Diejenigen Staaten, die mehr an Papier-
geld ausgegeben Hatten, al3 ihnen nad) Mahgabe ihrer Bevdlferungssiffern
an Reidfaffenjdeinen sufiel, erhielten unddit BVoridiifle an Reidhzkafjen-
{deinen, die lingftend innerhalb 15 Jabren getilgt werben jollten. €3
famen infolge biefer Bor{diiffe sunddit 174742110 ME. in Reidhy3tafjen-
fdeinen in Umlauf, die fidh alljdhrlid) verringerten, bi3 im Jahre 1891
bie Vorjdiiffe vollig zuriidgesahlt waren und ber im Sefep feftgelegte
und bid heute beibehaltene Umlauf von 120 Millionen ME. erreidyt war.
Die oben erwdhnten Darlehnsfaflenjdeine desd Nordbeutfden Bunbdes waren,
unabhdngig hiervon, bereit3 im Jahre 1872 volljtdandig eingeldft worden. Die
Reidsfaffenideine unterfdeiden fid) nad) alledbem wefentlid) von dem in
manden Staaten im Umlauf befinbliden Papierwdhrungsgeld, dad mit
Bwangsfurd verfehen ift, . §. von jedermann in unbegrenjten Betvigen in
Bahlung genommen werden muf und auBerdem nidt gegen Metallgeld
einldsbar ift.

Anbderfeitd find aber die Reidhzfajfenideine ihrem Wefen nad) aud
burdjausd verfdieden von den in Umlauf befindlien Noten unferer
Bettelbanfen. Wihrend ihre Nudgabe durd) den Staat al3 Bahlung und
gegen ba3 Berfpredjen erfolgt, fie wieber in Sahlung ju nehmen, werden
bie Baninoten burd) die privaten Notenbanfen al3 Darlehen ausdgegeben.
Sie find Anweifungen der Banfen auf fid) felbft, zahlbar auf Sidht an
ben Uberbringer. Wabhrend aljo der Umlauf bes Papiergeldes, d. §. bder
Reidsfaffenjdeine, auf dem Bertrauen beruht, daf bad NReid) bejw. bdie
RKaffen der Bunbdesftaaten bdieje Sdheine jederseit an Zahlungsftatt an-
nehmen werben, beruht die Umlaujsfdhigleit der Banfnoten auf dem
Bertrauen, dap die Vanfen, welde die Noten ausgegeben Hhaben, bdiefe
jeberzeit mwieder in Wibrungsdgeld einlofen fonnen. Die Ausdgabe bder
Banfnoten erfolgt bdergeftalt, daB bie jur Ausgabe beredhtigten Banfen
bie im Wege bded Disfont- und Lombardgefdifte3 gewdhrten Darlehen
nidt in barem Gelde, fonbdern in Noten audzahlen. Dabei volzieht fid
pa3 Disfontge{ddft in der Weife, daB die Banfen Wedyfel anfaufen und
beim Anfauf bdie bid3 sum Berfalltage der Wedhfel laufenden Jinfen in
Absug bringen. Da3 Lombardge{ddft befteht darin, dap gegen DHinter-
legung von Waren ober Wertpapieren Darlehen gegen entfpredyende
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Binjen gewdhrt werden. Jn beiben Fillen befteht der Vorteil der Bank
barin, baB fie gegen Hingabe ihrer Sdheine (Noten) Jinfen von dem-
jenigen RKapital erbdlt, auf das ihre Sdeine lauten. Anbderfeitd muf
aber die Banf, um fid) da3d Bertrauen auf jederseitige Einldjung ihrer
Noten fidern und bamit leptere im Berfehr halten zu onnen, fiir einen
entfpredenden Borrat an Wadhrungsgeld oder Wihrungsmetall jorgen.
Diefen Vorrat befdafit fie fih durd) ihr Grundfapital und durd) bdie
Gntgegennahme von Depofiten, die je nad) der Frift, in ber fie juriid-
gezahlt werden miiffen, hoher oder niedriger ober gar nidyt von der Bank
verzinft werben. Selbft wenn feine Jinfen gezahlt werden, ftromen bder
Bant ausd der Gejdhdaftawelt dennod) folde Depofiten ju, weil jolde von der
Vant vermaltet und im jogen. Giroverfehr zur Ausgleidung von Jahlungen
auf dem einfaden Wege bder Budjung benupt werden. Wil ferner bie
Banf mit ihrer Notenaudgabe gute Gefdifte maden, o Hat fie ein
grofed Jnteveffe daran, ilren Notenumlauf fortgejest auf der groft-
migliden Hohe su bhalten. Darin liegt anbdererfeitd die Gefahr bder
unjoliben Notenausgabe d. §. ber Ausgabe von Noten in jolden Be-
tragen, daf ihre Cinldjung mit Wabhrung3geld im Falle eine3 plogliden
ftarfen Riidfluffes von Noten der Banf unmiglid) wird. Diefe ben
Baninotenglidubigern drohendbe Gefahr, die bei der auferordentlid) grofen
Bahl der Banfnotengldubiger geradezu al3 eine Gefahr fiir da3 Gemein-
wohl begeidhnet werben fann, Bat jdhon frithzeitia die Gefepgebung ver-
anlaft, der Regelung de3 Noten- oder Jettelbanfwefens ihre Aufmerfjamieit
ebenfo juzuwenden, wie ber Negelung bed Wahrung3- und Miingwefens.
Die gefeplihen BVor{driften, bdie in bdiefer Hinfidht in den verjdiedenen
Gtaaten erlafjen wurben, laufen in der Hauptiade darauf Hhinaug, bdap
fie einerfeit3 bem Notenumlauf gewiffe Grenzen ziehen und anbdererjeits
besiiglid) der Dedung diefed Umlaufs durd) Wahrungdgeld ein WMinbdeft-
maf vor{dreiben. Jn engem Jujammenhang mit den BVor{driften
leptever Art ftehen aud) diejenigen Beftimmungen der Banfgefepe, die den
Gejdyaftafreis der Notenbanfen auf die Jogenannten Fuvsfriftigen Krebit-
gefddfte befdrdnfen, um ihnen dadurd) su ermigliden, daf fie ihre aus-
geliehenen Kapitalien jeberseit jum IJwede der Cinldjung ihrer Noten
rajd fliffig maden Eonnen.

Die Banfnote ift nun aber nidht nur unter dbem privatwirtjdaftlicdhen
Gefidt3puntte der ausgebenden Banfen von Widtigleit, fie hat viel-
mehr eine weit daritber Bhinausgehende gemeinwirtjdaftlidhe Bebeutung
paburd), dap fie im BVerfehr al3 Geldberfapmittel, al3 Geldjurrogat bdient.
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Sie geht im Berfehr von Hand zu Hand, ihre Ubertragung wirft ebenjo
wie die Bahlung mit WMetallgeld unbd fie befigt fitr ben Dienft ald
Bahlung3mittel jhon desdhalb eine dbad Metallgeld iiberragende Leiftungs-
fabigfeit, weil fie auf grofere Betrdge lautet und dadurd) die Miihe be3
Bdhlend und aud) be3 Geldtrandported wefentlid) erleidhtert. Obwoh!
daher die Banfnote ihrem Wefen nad), d. h. in ihrer Cigenjdaft ald
Sdyuldverjdreibung der Banf, vom Geldbe grundverjdyieden ift, wird fie
bod) im Berfehr al3 Geld angejehen und leiftet bem BVerfehr genau bdie
gleiden Dienfte wie biefes. Sie ift aber auBerbem aud) da3 einzige
Mittel, da3 e3 ermiglidht, ben BVorrat eined Lanbed an Jahlungsmitteln
je nad) dem wedyfelnden Bedari ded Berfehrd nad) jolden ju verringern
ober ju vergrofern. Diefer Bebarf des Verfehrd ijt u ver{djiedenen
Beiten auperorbentlid) ver{djieden. Cr wddit mit einer gewifjen Regel-
mapigfeit su beftimmten Beiten, an denen, wie beifpiel3weife am Jahres-
fdlu, in der Mitte des Jahred, am Bierteljahrajdhluk, groge Sahlungen
su leiften find (Binjen der Staat3anleihen, ftadtijHer und anderer Sduld-
verjdreibungen, Gehaltazahlungen, Miete, Padyt u. §. w.), und er wird
auBerbem bedingt durd) bdie groBere ober geringere Lebhaftigfeit bed
Giiteraustaujdes, durd) die auffteigende oder abjteigende Bewegung der
Warenpreife, durd ben Bedarf an Kapital aller Art. MWMit Hilfe bes
Detallgeldbed mwiirde e3 nidht mdglid) fein, bdiefen oft und jdnel
wed)felnden Anforderungen Redynung ju tragen, ohne bedentlide Storungen
im Geld- und @iiterverfehr bhervorzurufen. Ausprdgungen groferer
Mengen von Wihrungsgeld zu Seiten wadjenden Bedarfd an Umlaufs-
mitteln wiitdben faum redytseitig genug durdgefithrt werden Eonnen, um
bem Bedbarf nod) zu entfpredhen, fie wiithen aber, fobald der Bebarf
wieder nadldpt, jur Folge haben, daB mehr Jahlungdmittel vorhanden
find, al3 ber BVerfehr notig hat, und dadurd) entweder ein Bradliegen
be3 in Ddiefen Zahlungdmitteln verfdrperten Kapital3 berbeifithren obder
aber burd das iibermdfige Angebot von Kapital in Form von Zahlungs-
mitteln den Bingfup fiix Leihfapital Finftlid) beeinfluffen und dadburd) nod
anbdere wirtidaftlid) {dddlicdhe Wirfungen hervorrufen. Lediglid) die Noten-
banfen find in ber Lage, durd) BergroBerung ober Berringerung ihre3 Noten-
umlaufed dbem wed)jelnben Bedbarf des BVerfehrd an Umlaufsmitteln fidh an-
sujdmiegen. Dad Mittel, befien fie fid) hierbei bebienen, ift ihre Disfontpolitif.

Crhoht eine Notenbanf ihren Disfontlag, d. h. bringt fie von den
von ihr angefauften Wedhjeln einen groBern Jinfenbetrag in Absug ald
bigher ober forbert fie im Qombardverfelr d. . bei der Gewdhrung von
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Darlehen gegen Berpfandung von Wertpapieren oder Waren Hhohere
Binfen, fo wird dbad zur Folge haben, daf weniger Wedhfel wie bisdher
bei ihr eingereidht und weniger Darlehen von ibhr geforbert werden.
Aus den fdlligen, bereitd vor ber Tisfonterhohung angefauften Wedhfeln
ftromen ihr Noten und DHartgeld wieder zu, wasd jur Folge hat, dah ibr
Notenum lauf fidh vermindert und ihr Metallbeftand wddft. Auf der
anbern Seite vermindert fid) in gleihem Mage die Menge der im freien
Berfehr Dbefindblidhen Umlaufdmittel. Crmdfigt dagegen bdie Notenbanf
ben Disfont, fo with ber Gejddftaverfehr in verftirftem WMape mit
feinen Kreditanjpriiden an die Banf herantreten, er wird ihr Wedfel
sum Kauf anbieten, fiir bdie fie Noten und Metall hingiebt, und Darlehen
von ibhr fordern, die fie ebenfall3 in Noten zahlt. [hr Notenumlauf ver-
mehrt fid), ihr Metallbeftand verminbert fid), und bie Wenge der im Ver-
fehr Dbefinbliden Umlaufdmittel wddit. Eine Notenbant ift jomit vor-
sitglid) dagu geeignet, den Regulator bed Geldbverfehrs fiir bag Wirtjdhafts-
gebiet abjugeben, fiiv dad fie thitig ift. Sie ift dad grofe RNefervoir,
in bag alle Varmittel hineinftrdomen, und ausd dem dann wicder alle Kandle
pe3 Berfehrs frifd) gefpeift werden.

INit diefer mehr medjanifden Thatigkeit ift aber die Wirfjamfeit der
Pistontpolitif feinedwegs erjdopft. Die Herauffesung ober Herabfepung
pe3 Disfonts ift ndmlidh nidt nur fir da3 Jujtrdmen und Abftromen
per Umlaufdmittel von Bedeutung, fondern fie bt aud) einen fehr
wefentliden Cinflup auf den Kapitalmarft, indbejonbere auf die Jindjdse
fiir Leihfapital aus. Steigt der Disdfont und fann er fid) ldngere Beit
auf einer gewiffen Hohe behaupten, jo ift ba3 flijfige Privatfapital in dem
Wirtfdaftdgebiete der Notenbanf in bder Lage, ebenfalld hohere Jindfdse
su verlangen, weil e3 eben nidt su Dbefiivdyten hat, daf e3 von ber
Notenbanf unterboten wird, d. b. baf bie Notenbanf Kapital ju billigerem
Binsfuf hergiebt. Aus dem gleidien Grund wird mit anhaltend finfendem
Digkontfap aud) der Jinsfup fiir Leihfapital iiber fury ober lang Herunter
geben miiffen. Dabei wdre e3 aber gany verfehrt, hieraus den Sdhluf su
siehen, dap eine Notenbanf willfiirlid) den Disfont herauf- ober herunter-
feen und bamit den Hinzfup fiir Kapital gany nad) ihrem Belieben
beftimmen fann. Wollte beifpiel3weife die Notenbanf eines Staated
ihren Disfont rein wilkiiclid ploslid) auf 1o herabiesen, wihrend der
landegiiblide Jinzfap fiir Leihfapital 0i3 dahin 4 %0 betrug, fo wiirde
ba3 jur Folge Haben, dah ein jolder Anfturm auf bdie billigen Kapitalien
ber Notenbanf entftinde, daf fie binnen wenigen Tagen oder Wodyen voll-
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ftindig aller Mittel beraubt wdre und fidh dbem Zujammenbrud) gegen-
iiber {dhe. Umgefehrt wiirberi bei einer willkiirliden und iibermdfpigen
Digtonterhohung alle Noten zur Banf zuriidftromen, da niemand ihre
teuren Kapitalien baben modyte, und fie wiirdbe bdie Fithlung mit dem
Gelomarfte vollftindig verlieren. Die Leitung einer {foliden Notenbant
muB alfo fuden, denjenigen Disfontfap su findben, ber den jeweiligen
Berhdltniffen ihred Wirtjdaftagebiete3, dem BVerhdltnid zwijdhen Angebot
unbd Nadfrage nad) Leihfapital und Winlaufsmitteln am bejten entjpridht.
Belingt ihr dasd, fo iibt fie dbann allerdingsd einen beftimmenben Einfluf
auf die Cirfulation ber Umlaufsmittel und auf den Kapitalmartt aus;
fie ift in ber Rage, dem Berfehr zu verfdyiebenen Jeiten grofere ober
geringere Mengen an Fahlungdmitteln jur Berfiigung zu ftellen und u-
gleid) audh auf die Bewegung bed Kapitalzindfupes ihren Cinfluf geltend
su maden, ihn auf der bidherigen Hohe su halten, langfam und all-
mdhlid) zu ermdpigen oder aud) ju erhshen. Die Bewegung ihres
Digfonts ift babei ebenfowohl Urfade wie Wirfung bder allgemeinen
Binsjdge fitr Leibfapital. Wirfung injofern, al3 der Disfont der Noten-
banf von Angebot an Kapital und der Nad)frage nad) joldhem unmittelbar
beeinflugt wird, und Urfade infoweit, ald die Banf durd) ihre Politif
einen mdBigenden oder anregenden Cinflup auf bie Bewegung be3 Jins-
jage3 ausitben, allzubeftige Sdywanfungen alfo audgleiden und mildern
fann. Auf bdie Bebeutung eined Hhobhen ober niedrigen Jinsfupes fiir
bie gefamte Bolfswirtjdhaft braud)t nur fury Hingewiefen zu werden.

Niedriger Jinsfuf regt die wirtjdaftlide Thatigleit an, ba er jur
RKreditnahme anreizt, die Kapitalnad)frage fteigert und die Unternehmungs-
[uft wedt. Hober Jin3fuf wirft dagegen auf bdie Unternehmungslujt
einfdranfend, da er durd) die Kapitalverteuerung die Nadfrage nadh
Kapital zuriiddrangt.

Aus alledem geht hervor, dap eine Notenbanf, bdie ein Deftimmtes
Wirt{daftagebiet beherridyt, einen gany auferordentlid) weitgehenden Ein-
flup auf bie gefamte wirtidaftlide Thadtigleit diefed Gebieted ausjuiiben
in der Lage ift.

Aud) unter diefem Gefidhtspuntt erfdeint e3 beredtigt, daf bie
Gtaatsgewalt {id) mit der Regelung ded Notenbanfwefend befaft. Die
Grundjdge, nad) denen hierbei verfahren wird, find in ben verfdiedenen
Ldnbdern auBerordentlid) verjdieden. Soweit Deutjdhland in Frage fommt,
lagt fid fagen, dap vor der Reid)zgriinbung die Crriditung von Noten-
banfen in ben eingelnen Bunbesftaaten von der Genehmigung der Bundes-



vegierungen abhdngig war, daB bdiefe meift fid) einen Anteil am Gewinn
ber Bant vorbehielten, und im iibrigen iiber die Hihe be3 Notenumlaufs,
itber die Stiidelung der Noten, iiber bdie BVarbedung u. {. w. Be-
ftimmungen trafen, bie aber bei bden eingelnen Yunbdesdftaaten aufer-
ordentlid) von einander abwiden. Jur Beit ber Reidsgriindung beftanbden
in Deutihland nidht weniger al3 33 Notenbanfen, von bdenen nur bie
Ritter|daftlide Privatbanf in Pommern und die Bayerjde Hypothelen-
und Wedyfelbant dlteren Datumsd (1824 Dejw. 1834) waren, wdbhrend
bie meiften anberen Banfen, abgejehn von der auf Friedrid) den Grofen
suriidzufiihrendben Preupijhen Bank, erit in der zweiten Hilfte bed ver-
gangenen Jahrhunderts erridhtet worden waren. Ju Ende de3 Jahres 1873,
alfo etwa zur Zeit be3 Beginned dber deutjhen Miing- und Wahrungs-
veform, Delief fid Der gefamte Notemumlauf bdiefer 33 Banfen auf
1352548000 ME., von benen 426 808000 ME. nidht durd) Metall gededt
waren. Jn der Stitdelung ging diefer Notenumlauf bei eingelnen Banken
bi3 auf 1 Thaler Herunter, in ber Veweglidhfeit war er dadurd) be-
fdrantt, dbafp die Noten der eingelnen Banfen nur innerhalb ihres eigenen
Gtaated eingeldft, in den andern Staaten aber nidht in Jahlung genomimnen
wurben. Der Unwille iiber diefe Suftinde war allgemein, und e3 gehorte
baber mit ju Dden Nufgaben der deutjden Geldreform, aud) im Bank-
notenwefen Orbnung und eine gewifje Cinbeit ebenfo Perjuftellen, wie
bie3 auf dem Gebiete des Miingwefend und bdes Papiergeldes bereitd ge-
jdehen war. Diefes Jiel wurbe erreicht durd) basd Banfgefes vom 14. Miry
1875, nadpem {don vorher durd) dad jogenannte Banfnotenjperrgefes
vom 27. Mary 1870 fiir dba3 Gebiet des norddeutiden Bunbded die Cr-
ridtung neuer Notenbanfen von der Bunbdedgefepgebung abhingig gemadht
wotben war. Mit dbem 1. Januar 1872 wurbe diefes Sperrgefes aud
auf Siidbbeutidhland ausgedehnt, wo mittlerweile Wiirttemberg und Baben
nod) in aller Gile neue Notenbanfen erridtet hatten, wdhrend Heffen das
Notenred)t der Bank fiir Siiddeutjdhland erweiterte. Da3 Banfgefes vom
14. Mdry 1875 mufte mit bdiefen Suftdnben, mit ben Redhten und
Privilegien, auf bdenen fie fid) aufbauten, redynen. €3 fonnte, fo febhr
aud) die Crridhtung einer centralen, einbeitlidyen Notenbant al3 erftrebens-
werted Biel erfdeinen modyte, nidht ohne weitered die beftehenven Noten-
banfen Defeitigen. Jmmerhin wurde aber unter voller Wahrung woh!-
ermotbener Redte ber privaten Notenbanfen durd) ein Syftem mittel-
baren Bwange3 bod) erveidht, dap deren Bahl wefentlid) juriidging. Man
unterwarf zunddft alle Notenbanfen einjhlieplid der durd) dasd Gefep
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neu erviditeten Reidzbant gewijffen Bejdrantungen hinfidtlid) ihres
Gejdaftstreifes und beftimmte dann fiir die privaten Notenbanfen grund-
faslid, daB fie auBerhalb desjenigen Staates, der ihnen bie Befugnis
sur  Notenausgabe erteilt Hatte, Banfgejddfte durd) Sweiganftalten
weber betveiben nod) durd) Agenten fiir ihre Redynung Detreiben laffen
nod) ald Gefellidafter an Banthdaujern fid) beteiligen durften. Weiter
follten audy die Noten foldher Banfen ju Babhlungen auferhalb de3 betr.
Staated grundjdglid nidht vermandt werben. Dagegen wurbe denjenigen
Privatnotenbanten, die fid hinfidhtlid) ihre3 Gejd)dftatreifes, ihrer Noten-
pedung, ihre3 Refervefondd u. . w. den fiir bdie neue NReidsbant
geltenben Borjdriften untermwerfen wiirben, bdie Freibeit von bder er-
wdhnten Befdyranfung ihred Notenumlaufd in Ausfiht gejtellt. Diefe
Beftimmungen, indbejondere bdie den Gejddftafreis Dder Notenbanten
wejentlid) einengenden BVorjdriften hatten zur Folge, dak jhon vor Jn-
frafttreten De3 Banfgefeped 12 Privatnotenbanfen auf ihr NRedt ber
RNotenausgabe verzidteten, dah in den naditen Jahren drei weitere folg-
ten und daB bi3 zum Jahre 1893 bdie Bahl ber privaten Notenbanfen
auf 7 jufammengejdymolzen war. Die Novelle zun Banfgejep vom
7. Juni 1899 untermarf bdie privaten Notenbanfen hinfidhtlid) ihrer
Disfontpolitif weitern, nod) an anderer Stelle ju befpredenden Ein-
jdranfungen. Das bhatte jur Folge, dap mittlerweile eine weitere
JNotenbant, bdie Franfjfurter Banf, auj ihr Redht der Notenaudgabe ver-
sidtet bat, jodbaB jest nur nod) 6 private Notenbanfen bejtehen. Bon
diefen hat fid nur eine, bdie Braunjdweigijdhe BVank, den Vorjdriften
des Banfgefegesd nid)t unterworfen und ihr Notemumlauf ift infolgedeffen
auf dag Gebiet desd Herzogtums Braunjdweig bejdrinft. Den Noten ber
anberen Banfen ift dagegen der Umlauf durd) gany Leutjdhland gejtattet
und den Banfen jelbft zugleid) die BVerpflidhtung auferlegt, ihre Noten
gegenfeitig in Bahlung su nehmen. Die aufer der Braunjdweigifden
Banf nod) bejtehenden Privatnotenbanfen find

Die Bayerijde Notenbanf,

» Sddfijde Bant,

, Wiirttembergijhe Notenbant,

» Badifde Banf,

. Bant fiir Siibdeutidhland.

Die Summe der von diejen jeh3 privaten Notenbanfen in Gemein-

fdaft mit ber durd) ba3 Banfgejep neu gejdafienen Reihadbanf im
Berfehr gehaltenen Banfnoten betrug im Durdyjdnitt der lepten Jabhre
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1100 big 1300 Millionen Marf, ift aber naturgemdf je nad) den Be-
bitrfnifjen bed BVerfehrd vedht erheblidhen Sdhwanfungen unterworfen.

D. 3ahlungdmittel und Jahlungsmethoden,

Gin 1lberblid iiber die gefamten, bem bdeutjden Geldverfehr ur
Berfiigung ftehenden Jahlungdmittel an Wibhrung3geld, Scheibegeld und
RKrebitgeld ergiebt nad) alledem folgenbed : €3 find feit Beginn der Wahrungs-
reform nad) Abjug bder wieder eingejogenen Stitde an Goldbwdhrungs-
miingen audgegeben 3774327400 ME. (fiehe Seite 12), dbavon befinben
fid etwa 3,2 Milliarden im inldndijden BVerfehr besw. in ben Kaffen
der Reidsbanf. Auperbem lagern in den RKaffen der Reidygbant al3
Dedung ihre3 Notenumlauid nad) bem Durd)jdnitt der lesten 5 Jahre
242905000 ME. an Gold in Barren oder auslandifden WMiingen. An
Reidsfilbermiingen find vorhanden 564939641 ME. und an Nidel und
Kupfermiingen 84930469 ME. (§. &. 17), endlid an Reid)sfaflenjdeinen
die feftftehenbe Summe von 120 Millionen Parf und an Banfnoten
Betrdge, die in den lepten Jahren zwifden 1100 und 1300 Millionen
Mart {Hwanften. Zu dem allem treten vorldufig nod 359,5 Millionen
Thaler al3 Wahrungdgeld hingu. Dabei ift jedod) ju beadyten, dah bdie
Gefamtjumme der bem Berfehr in einem Dbejtimmten Augenblid jur
Berfiigung ftehenden Jahlungsmittel fid) nidt durd) eine einfadye Addition
der hier aufgefithrten verjdhicbenen Arten von Zahlungdmitteln beredhnen
ldBt, da fiir bie im Berfehr befindlihen Banfnoten immer ein gewifjer
Betrag an Hartgeld alg Dedung in den Kaffen der Notenbanfen [agert,
b. b. bem freien Werfehr entzogen bleibt. Wenn bdabher aud) bie im
Berfehr Dbefindlidhe Banfnote mehr leiftet, ald das zu ihrer Dedung
dienenbe Wetall, da fie auf eine groBere Summe lautet al3 die Wih-
tungd- und Sdeidemiingen und dadburd) das Zahlen und Ubertragen von
Geldjummen vereinfadt, fo ift dod) anberfeitd bei einer Beredhnung bder
pem Berfehr zur BVerfiigung ftehenden Jahlungdmittel ridtiger nur bder-
jenige Teil de3 Banfnotenumlaufs zu beriidfidtigen, der metallijdy nidht
gededt ift. Das waren im Durdjdnitt der lepten 5 Jahre bei der
Reidhabanf und bden privaten Notenbanfen rund 300 Millionen Mart.
Jhnen wire nod) derjenige Teil ded Notenumlaufsd juzuzdbhlen, der durd
®old in Barren und auslinbdbifden Goldbmiingen gededt wirdb, fobaf bei
Berednung bdiefe3 Betragesd auf rund 242 Millionen Mark (. oben) bem
Bejtande an Wadbhrungsgeld, Sdeidegeld und Reidystaffenjdeinen nod
542 Millionen Marf an Banfnoten Hhinguzuzdhlen wdren, um die Summe
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per dem inldndijden Berfehr zur Berfiigung ftehenden Zahlung3dmittel
su erbalten. Da3 wiirde etwasd itber 4,9 Milliardben ober anndhernd
5 Milliarden Marf ergeben. Nad) vollftindbiger Durdfithrung ber jiingften
Novelle um Reid)dmiinggefep wiirde diefer Vorrat an Jahlungdmitteln
sunddft infofern Berdnberungen jeigen, al3 vor allem die Thaler voll-
ftindig verjdmwunden wdren und dad Reid)sfilbergeld eine entfpredende
Bermehrung aufweifen wiirdbe. Anberfeitd wiirde unter Beriidfidtigung
ber fonjtigen in biefer Novelle vorgefehenen Hnbderungen der Juftand
unjere3 Geld- und Wahrungdwefen3d der folgenbe fein:

Reine Goldbwihrung.

A3 alleinige3 vollmertiged Wahrungsdgeld: Reidh3goldmiingen
su 10 ME. (Krone) und 20 ME. (Doppelfrone) mit je 900 Taufenbteilen
reinen Golbed und 100 Taufendteilen Kupfer.

AR Sdeidegeld: Um 10 Progent unterwertig ausdgeprdgte
Reidsjilbermiingen in Stiiden zu 5 ML, 2 M., 1 M. und
50 Pfennigen mit 900 Teilen Silber und 100 Teilen Kupfer.

Nidelmiingen in Stiiden su 10 und 5 Pfennigen, wobei ge:
pragt werden aud 25 Pfund RNidel und 75 Pfund Kupfer 200 ME. in
Fiinfpfennig und 150 ME. in Fehnpfennigitiiden.

Kupfermiingen in Stiden su 2 und 1 Pfennig. Dabei werben
geprigt aud 95 Pfund Kupfer, 4 Pfund Jinn und 1 Pfund Jinf 200 ME.
in Ginpfennig- und 150 ME. in Jweipfennigftiiden.

Als Kreditgeld: Reidsfaffenjdeine in Stiden zu 5, 20 und
50 ME. und Banfnoten in Stiiden su 100 und 1000 M.

Alle diefe Bahlungdmittel reiden aber, {o grop ihre Menge aud
fein mag, bei weitem nidht ausd, um bie gewaltige Summe aller im
Berfehr fid) tagtiglid) vollziehenden Sahlungen su vermitteln. Der Verfehr
bat fih vielmehr eine ganze Reihe von Jahlungadmethoden gejdhaffen,
die ohne BVerwendung von Geld ober Geldjurrogaten gleidhfalls zum
Biele fithren und vielleicht ebenjoviele, wenn nidt nod) mehr Zahlungs-
audgleide vermitteln bhelfen, al8 burd) unmittelbare Bermendung von
Geld bewirft werden. Hierher gehort vor allem der Giro- und der Ab-
rednungdverfehr. Grftever befteht darin, dap die zwijden Kunben einer
und Derfelben Banf vorfommenden Zahlungen nidht durd) Vermenbdung
von Bargeld, fondern durd) Ab- beyw. Bujdreibung auf den Redynungen
ber Runden in den Biidern der Banf bewirft werben. Diefe einfade
Methode der Jahlung auf dem Wege der rein budhmdpigen Ubertragung
erfpart die Miihe bded Geldzdhlens und bed Geldbtransportd von einem
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Ort jum anbern, fie erfpart Zeit und befeitigt die mit bem Trandport
verbunbene DBerluftgefahr, verringert die Abnupung bder Miingen und
verhindert mit wadfender Entwidlung eine iibermdBige Junahme besd
Bebarfs an Bargeld. Triger diefed Giroverfehrd find vor allem unjere
Notenbanfen mit der Reidhdbanf an der Spige; baneben aber audy eine
Anzahl anderer Banfen, jo namentlid) bie Banf bes BVerliner Kaffen-
vereind. Wie fehr die Crfenntnisd der grofen BVorteile ded Giroverfehrs
fortgefept wdd)jt, wirdb am beften durd) die Entwidlung diefed Gefdhafts-
yweigd bei der Reidhzbanf bargethan. BVei ihr find bie Umfdge im
Giroverfehr von 16711 Millionen Warf im Jahre 1876 auf nid)t weniger
al3 163632 Millionen Marf im Jahre 1900 gejtiegen. Bei ber Bant
pe3 Berliner Kaffenvereind ftieg der Giroumfap von 4756 Millionen Mark
im Jabre 1876 auf 18240 Millionen Marf im Jahre 1900. Bei bden
iibrigen ben Giroverfehr pflegenden Banfen find die Umfjdse jwar weit
geringer, aud) seigen fie nidt die ftarf auffteigende Entwidlung wie der
Giroverfehr der Reid)dbant, dod) wird aud) bei ihnen ein nidht unerheblider
Teil ded Bahlungdverfehrs durd) budymdfige Ilbertragung erledigt und
badburd) Bargeld erfpart. Eine widtige und wefentlide Crginzung
finbet ber Giroverfehr in dem Abrednungdverfehr. Wihrend e3 fid) bei
erferem Dbarum banbdelt, bie Forberungen zwifden dben Kunbden ein und
berfelben Banf untereinander auszugleichen, nimmt legterer in gany analoger
Weife die Ausgleidhung bder Forberungen und Jahlungverpflidhtungen
swifden ben Banfen felbft in dbie Hand. Die Abrednung vollzieht fid
unter Fithrung bder Reid)sbanf dergeftalt, dap bdie bei der Abredhnung
fid) ergebenbden Rejtbetrdge durd) Belaftung bezw. Gutidrift auf der Giro-
rednung ber RNeidsbanf ausgegliden werden. Die Summe der bei der
Reidhgbanf im  Abrehnungsverfehr  vervedneten Betrdge ift wvon
887 547 000 ME. im Jahre 1883 auf 29472744000 ME. im Jahre 1900
geftiegen.

Neben bem Givo- und Abvednungdverfehr treten nod) der Wedhjel-
und Schedverfehr dem Gelde bei Bewdltigung ber ihm obliegenden Auf-
gaben Delfend sur Seite. Durd) den Wedhfel verpflichtet fih der Aus-
fteller in gany beftimmter Form innerhalb einer gewiffen Frift eine Summe
®elbes 3u zahlen oder er fordert einen andern auf, Bablung zu leiften,
ber fid) bann jeinerfeitd unter gang beftimmten Formen und mit beftimmten
redytlihen Folgen durd) fein Accept sur Jablung verpflidhtet. Der Jn-
haber eined Wed)feld hat alfo unter allen Umitdnden ein Geldforderungs-
redht. Da der Wedjel ferner dburd) Namensunteridrift iibertragbar ift,



fo fann er burd) Weitergeben Hid jum Tage bed BVerfalld ju Sahlungen
benugt werden. Jn weldem Umfange der Wedyjel in ber That zu
Babhlungen benupt wird, geht daraus hervor, daf fid) die Gejamtfumme
per in Deutfdland umlaufenden Wed)fel nad) bden Erirdgnifjen der
Reidsftempelfteuer auf anndhernd 4 Milliarden Marf beredhnet. Weniger
bedeutung3voll, aber feinedwegd unbedeutend fitr ben Jahlung3verfehr ift
ber Sdhed, der fidh ald eine BVerfiigung iiber ein Guthaben obder einen
Kredit fennzeidhnet. Cr ift ald Amveifung zu einer jofortigen Zahlung
jwar fein eigentlided Umlaufdmittel, er trigt aber infolge be3 Um-
ftandbesd, dap er in ber Regel im Wege ded Giroverfehrd abgered)net wird,
gleidfalld bazu bei, bare3 Geld zu erfegen. Jn gleider Ridtung
witfen endlid nod) der Poftanweijungsverfehr, die Benupung von Pojt-
wertzeiden, Jindfdeinen, Anweijungen u. {. w.



III.

Drgane des Geldverkehrs.

Die widhtigiten, den Geldbverfehr vermittelnden Organe find, abgejehen
von den dHffentliden Cinridtungen bder jtaatliden Kafjen, bder Poft und
ber Sparfaffen die Banfen, bdie in allen ihren verf{diedenen Spielarten,
felbft wenn fie reine Krebitbanfen find, dod) big ju einem gewifjen Grade
jur Negelung ded Gelbumlaufs beitragen. Bor allem gilt dad von den
Notenbanfen, die hier allein su betradyten find, da bei ihnen ber unmittelbare
Cinflup auf die Regelung des Geldverfehra am jddrfiten in den Vorder-
grund tritt. Die Art ded Gefddftabetriebd ber Notenbanfen im allgemeinen
wurde fdon gelegentlid) der Befpredung de3 Kreditgelded gefenngeidnet
(j. Seite 20), {obap hier nur nod bdie in Deutjhland beftehenden Noten-
banfen ingd Auge ju faffen find. Bur Beit giebt e3 auper dber Reidh3bant
deren nod) jedh3, die inbeffen an wirtfdaftlider Bedbeutung weit hinter ber
Reidzbant zuriidbleiben. KLeptere hat, vermige der eigenartigen Stellung,
die ihr durd) a3 Banfgefep gegeben wurbe, trop des Fortbeftandes der er-
wdbhnten fedh)3 privaten Notenbanfen dennod) eine weitgehende Centralijation
be3 RNotenumlaufd und eine von gemeinwirt{daftliden Gefidtapuntten
getragene Disfontpolitif zu {daffen verftanden. Sie ift aud bder im
Jabre 1846 begriindeten Preupijdhen Bant dergejtalt hervorgegangen, dap
Preufen nad) Juriidsiehung feined Einjdupfapitald von 1906 800 Thir.
und ber ihm zuftehenben Hilfte be3 Refervefonds gegen eine Entjdddigung
vont 15 Millionen Marf die PreuBifde Banf an dad Reid) jum Jwede
der Umwanbdlung in bie Reidhzbant abtrat.

Leptere ift eine private Gefelljdaft mit ftaatlider Leitung. Die Auf-
fidt und Leitung der Bank liegt in der Hand bed Reidhed und wird vom
Reidsfanzler und unter bdiefem vom Reidabantdireftorium ausgeiibt.
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Qeptered ift bie vermwaltendbe und ausfiihrenbe, jowie die die Reid)3bant
vertretende Behorde. €3 Dbefteht aud einem Préfibenten und einem
Biceprdfibenten jowie feh3 Mitgliedern und ift bei jeiner Thatigleit den
Borjdriften und Weifungen ded Neidysfanzlerd unterworfen. Prdfident
und Mitglieder be3 Tireftoriums werben auf BVorjdlag bdes Bunbesrats
vom RKaifer auf Lebensdgzeit ernannt. Die Jntereffen der Unteilseigner
(Aftiondre) werden vertreten durd) die jdhrlid) zujammentretende General-
verfammlung, welde die Jahresbilang zu genehmigen Hhat, und durd) den
von biefer Generalverfammlung gewdhlten Centralausdjdup von 15 Mit-
gliebern und ebenfovielen Gtellvertretern. Dem Centralausjdup ift
monatlid) Beridt zu erftatten itber den Gejddftdgang, ferner ift er gut-
adtlid) su Hoven iiber die Jabhresbilans, iiber die Hohe ded Disfontfages
und ded LombardbjindfuBed fowie iiber BVerdnderung der Grundidge und
Friften bei Beleihungen und Krebitgewdhrungen. Die dem Reid) ob-
liegende NAuffidht iiber bdie Gefddftsfithrung liegt in den Hinden einesd
aus 5 Mitgliedern beftehenden RKuratoriums, in weldem bder Reidhs-
fanzler ben WBorfig fihrt. Die Reidhsbanf ift nad) allebem eine Art
Attienbanf unter ftaatlider Qeitung. Jhre Beamten Hhaben die Redte
und Pflidhten von Reidzbeamten.

Die Hobhe bed Grundfapitals war dburd) dad Banfgefep vom 14. Mdr
1875 auf 120 Millionen Mark feftgejest und auperdbem war vorgejdrieben,
baff bie Reidh3bant einen Refervefonds bi3 jur Hohe von /4 ihred Grund-
fapitald anzujammeln habe. Diefe BVeftimmung war im Jahre 1894 erfiillt,
fodaB bie Banf feitbem mit einem Grundfapital von 120 Millionen Mart
und einem Refervefonds von 30 Millionen Mark gearbeitet hat. Durd) bie
Novelle sum Banfgefep vom 7. Juni 1899 wurde jebod) bad Grundapital auf
180 Millionen Mart erhoht und jugleid) beftimmt, da von ben neuen
Attien 30 Millionen Marf 6i3 fpiteftend 31. Degember 1900 zu begeben
feten und bdap bdie reftliden 30 Millionen bid jum 31. Degember 1905
begeben werden follen. Jnfolge diefer Beftimmung hat fid) dbad Grund-
fapital der Reidhzbant feit dem 1. Januar 1901 auf 150 Millionen Marf
erhoht und jugleid) {ind ihrem Refervefonds aus dem Aufgeld der neuen
Anteile — bdiefelben wurden zu 135% audgeben — 10500000 ME. ju-
gefloffen. Die frithere Beftimmung, daf bder Refervefonds auf /¢ besd
Grundfapitald ju bringen fei, ift ferner babhin gednbert wordben, dah er
auf 60 Millionen, aljo auf /s bed neuen Grundfapitald su erhohen ijt.
Beziiglid) der Gemwinnverteilung der Reidhsbanf war urfpriinglid vor-
gefdyrieben, bap bie Anteilseigner (Aftiondre) aud dem Reingewinn jus



nidft eine Divibende von 4%2%0 bed Grundfapitalsd erhalten {jollten,
von dem dann nod) verbleibenden Betrag waren 200 dem Refervefonds
suzufithren, bis derfelbe /2 ded Grundfapitald erreid)t hatte, und der
al3bann verbleibenbe Reft follte su gleiden Teilen sroijdhen den Anteildeignern
unb bem Reid) geteilt werden. 1lberftieg bei diefer Verteilungsmweije der
auf die Anteil3eigner entfallende Anteil 8% be3 Grundfapitals, o entfiel
per iiberjdyieBende Reft su 24 auf basd Reid) und Y4 auf die Anteildeigner.
Jn diefer Weife wurbe bei der Gewinnverteilung bis 31. Degember 1890
verfahren. Lom 1. Januar 1891 ab waren dagegen die BVorjdyriften der
Banfgefegnovelle pom 18. Dejember 1889 mahgebend, wonad) dieAnteildeigner
vormeg au3 Ddem Neingewinn nur 3Y2% bed Grundfapitald erbhielten,
und wonad) {dhon dann, wenn eine Dividende von 6% erreid)t war, 3/4
bes iiberfdyieBenben Betraged an bad Reid) und s auf die AnteilZeigner
fallen follten. Nad) diefen Beftimmungen wurde bid jum 31. Dezember
1900 verfahren. Die Banfgefegnovelle vom 7. Juni 1899 Hhat Hierin
wiederum eine wefentlide nbderung gebradht, indem fie vorjdhreibt, dHaf
von dem iiber 3'/2%0 Dividende ber Anteildeigner hinausgehenden Be-
trag de3 Gewinned 20%o folange dem Refervefonds juzufithren find, bis
er die Hohe von 60 DMillionen ME. erreid)t hat, und dap von dem gangen
Feft Vs an die Unteildeigner und ¥/« an dba3 Reid) fallen follen. Der
Gewinnanteil ded RNeich3 ift hiernad) ftetig vermehrt worben und hat fid
feit Beftehen ber Reid)zbank wie folgt entwidelt:

1876 1954093 4 1889 3000097 4
1877 2148091 1890 7104463
1878 2156250 1891 8601344
1879 609647 1892 4342403
1880 1792506 1893 8538297
1881 2598590 1894 3903320
1882 3064307 1895 2859716
1883 2104199 1896 8406924
1884 2090341 1897 9897623
1885 2082871 1898 12058459
1886 048428 1899 19133934
1887 2043233 , 1900 20824093

1888 1081867
Yteben diefen Betrigen, die bem Reid) zufliefen, hat die Reidysbant
nod) jahrlid) und zwar bi3 jum Jahre 1925 an den Preupijden Staat
al8 Nadfolger der Preuijden BVanf 1865 730 ME. bdafiir zu zahlen,

Sugi, Deutided Seld.
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daB der Preupijde Staat §. Jt. einen Betrag von unjidern Forderun-
gen bder Preupijdhen Banf gededt und ju Ddiefem Zwede eine Anleihe
aufgenonunen hatte, die von der Reidhdbant zu tilgen ift. Bei Vetrad)-
tung der Stellung der Neid)sbant ift befonderd su betonen, dap fie feines-
weg3 die Aufgabe hat, bejondere focialpolitijhe Jwede ju verfolgen, alfo
Deifpielweije wirtidaftlid) jhwaden Sdidten bder Bevdlferung unter
allen Winjtdnden bejonders billigen Kredit ju gewdbhren, wie dad vielfad
Dehauptet und verlangt wird. Jhre Aufgabe Defteht vielmehr lebiglidh
darin, ben Geldumlauf ju regeln, den Zahlungdausgleid) zu erleidhtern
und verfiighare Kapitalien nugbar zu maden. Eingig und allein auf
dieje Gejidht3puntte und auf bdie Wufredterhaltung unferer Wdhrung
gegeniiber bem Auslande hat fie Dei ihrer Gefddftapolitif Niidfiht su
nehmen.

Die der Reid)sbant gejtatteten Gejdhdfte find: Hanbel mit Gold
und Gilber; Disfontierung und Handel mit Dreimonatdwedieln mit
mindeftend  jwei Unterfdhriften von Perjonen ober §Firmen, bdie al3
3ablungsfahig befannt find; Darlehnggewdhrung (Lombardierung) gegen
Berpjdndung von Gold, Silber, Dejtimmten Wertpapieren, im JInlanbe
lagernder Kaujmanngware (big ju 2 s ihres Werte3) ; Depofiten- und Giro-
verfehr ; Snfafjobeforgung; Sahlungsleiftung fiiv fremde Rednung gegen
vorherige Dedung; Wertpapierhandel (innerhalb Dejtinunter Grenzen).
Gie bat dag NRed)it ber INotenaudgabe, ijt aber bei Ausnupung bdiefes
Nedytes injofern befdyrintt, als das Banfgefep vorjdhreibt, dap mindeftens
ein Drittel de3 Notenumlaufd durd) fursfabhiges bdeutjdhes Geld, durd)
Reid)sfaffenfdeine oder durd) Gold in Varren oder durd) auslindifde
Goldbmiingen gededt fein muf, wdhrend die veftlidhen zwei Drittel des
Umlaufs burd) bdisfontierte, fidere Wedhfel mit einer Berfallzeit von
hodjtens drei Monaten Dedung Hhaben miiffen. Eine weitere, widtige
Bejdranfung ihred Notenumlaufs liegt in ber jogenannten Kontingentierung
D. b. darin, bdaB von demjenigen nidt Dar gebedten Teil ihres Noten-
umlaufs, der eine gewiffe Summe iiberidreitet, eine Steuer von 5% an
da3d Reid) entridhtet werben mup. Diefe Kontingentierung Hhat den Jwed,
forwohl bei ber Reidh3banf wie bei den privaten otenbanfen, fiir bie
fie ebenfall3 gilt, einer iibermdaBigen Ausbehnung des nidht bar gededten
RNotenumlaufd entgegenuwirfen. Bei Crlap ded Banfgefeped war bdie
Gejamtjumme ded nidit bar gededten Notenumlaufs, ber {teuerfrei
bleiben follte, auf 385 Millionen feftgefest worben. Bon bdiejem Kon-
tingent wurden der Reid3bant 250 Millionen Mark iiberwiefen und bdie
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rejtliden 135 Millionen auf bdie bamald auBerdem nod) beftehenbden
32 Notenbanfen verteilt; jugleidh) wurde aber beftimmt, dap dad Kon-
tingent derjenigen Banfen, die etwa im Laufe ber Zeit auf ihr Redt
ber Notenaudgabe verzidhten wiitben, bder Reidhsbanf zufallen jolle.
Snfolge biefer BVorfdrift erhohte fid) da3 fteuerfreie Notenfontingent der
Reidsbanf jdon bei Jnfrafttreten des Banfgejepes auf 271,9 Millionen
Marf und ftieg fpdterhin auf 293,4 Millionen Marf. Die Novelle jum
Banfgefes vom 7. Juni 1899 Yat biefed Kontingent um 156,6 auf 450
Millionen Mart erhoht, fo dbah bad gefamte zur Beit der Reidyzbanf und
ben andern nod) beftehenden Notenbanfen juftehende Kontingent 541,6
Millionen Marf Detrdgt. Da im laufenden Jahre nod) die Franffurter
Banf auf ihr Red)t der Notenausgabe verzidhtet Hat, fo ift aud) ihr
RKontingent von 10 Millionen Marf der Reidysbanf zugefallen, jodbah
legtere jept iiber ein fteuerfreies3 Notenfontingent von 460 Millionen
Marf verfiigt. Die praftijde Anwendung diejesd Kontingentierungsiyjtems
wiirde fid) alfo beifpieldweife fo geftalten, da die Reid)dbanf, wenn fie
eine Milliarde in fursdfdhigem beutiden Gelbe, in Goldbarren, aus-
Landijdhen Goldbmiingen und NReidyslaifenjdeinen befist, biz3 su 3 Milliarden
Marf Noten unter der BVorausfepung ausdgeben fann, daf fie neben bder
einen WVilliarde Bardedung nod) zwei Milliarben Dedung durd) LWedfel
bejdafft. Sie fann aber von demjenigen Teil ihred Notenumlaufs, der
nidt bar gededt ijt, der alfo iiber 1 Milliarbe Marf hinausgeht, nur
460 Millionen fjteuerfrei audgeben und mup von dem Betrag, der 1000
-+ 460 Millionen Marf iiberfdreitet, 5% Steuer an bad Reid) ent-
ridten. Jn ber gleidhen Weife ift aud) bdie Steuerpflidht dber Privat-
notenbanfen geregelt, deren fteuerfreie Kontingente jept zujammen nur nod
81,6 Millionen Marf betragen und fidh) auf die eingelnen Banfen wie
folgt verteilen:

Bayrijde Notenbant 32000000 4
Sidfijde Vant 16771000
Wiirttembergijhe Notenbanf 10000000
Badijde Bant 10000000 ,,

Bant fiic Siiddeutjdland 10000000
Braunfdweigifde Banf 2829000
sufammen 81600000 4

Der fiir ben Geldverfehr in Betrad)t Fommenbde Notenumlauf bder

Reid)3bant und ber privaten Notenbanfen bhat fid) nun feit dem Jahre
3*
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1880 im Jabreddburdjdnitt in 1000 Warf geredynet wie folgt ent-
widelt:

Reidsbant Private Notenbanfen  Jujammen.
Notenumlauf 3apl ber  Jiotenumlauf

itberhaupt ungededt privaten iiberhaupt ungededt ﬁberf)aupt ungededt
Notenbanten.

1880 735013 106246 17 196273 89720 931286 195966
1881 739727 125432 17 104047 91104 933774 216536
1882 747020 152058 17 191560 92107 938580 244165
1883 737246 97752 17 190613 91232 927850 188984
1884 732906 105080 17 190980 91207 902388G 196296
1885 727442 105238 17 191735 91646 919177 196881
1886 802178 77691 17 193058 01403 995236 169094
1887 860617 55203 15 190083 90773 1050700 145976
1888 9033042 1025 15 186830 87158 1119881 86133
1889 987314 83760 15 185210 863537 1172524 172117

1890 983882 152084 12 178200 85029 1162088 237113
1891 971666 46107 8 175198 799034 1146804 126041
1892 984730 8772 8 176992 79623 1161728 88395
1893 9084827 108815 8 173493 77840 1158320 186655
1894 1000384 30639 7 173245 76792 1173629 107431
1895 1095593 50165 7 178200 74511 1273799 124675
1896 1083497 158191 7 178114 81851 1201611 240042
1897 1085704 180374 7 180666 83807 1266370 2641806
1898 1124594 238709 7 182233 81096 1306827 31985
1899 1141752 231129 7 180451 78738 1322203 3598067
1900 1138561 284711 7 175294 77583 1313855 3062204

Cin Blid auf diefe Sujammenitellung jeigt, da der dburd)jdnittliche
Rotenumlauf unferer Notenbanfen von Jahr zu Jahr erheblid) {dwantt,
je nachbem bder Bebarf bed BVerfehrs an Umlaufsmitteln wadit oder falt.
Bugleid zeigt fid) aber aud), dab e fajt ausjdlieplich bie Neichsbant ijt,
bie diefen Sdwanfungen durd) BergroBerung ober BVertleinerung ihres
Rotenumlaufd Rednung trdgt, wdihrend bie privaten Notenbanfen dasd
Beftreben haben, ihren Umlauj mdglid)it jtetig ju geftalten, d. h. moglidhit
nabe an bie Grenge ihred fteuerfreien Notenfoutingentsd heranzugehen, um
bie mit ber Notenausgabe verbunbdenen Lorteile im privaten JInterejje

1 &iir die Jahre vor 1880 maren bdie Durd)fdyuittsiffern fiiv die privaten
;S‘t;itenbaufen nidt mehr gu ermitteln.
% * {lberbecung.
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ibrer NAftiondre ausgiebig ausjunupen, ein ilberfdjreiten jener Grenge
aber thunlidft ju vermeiden, um bder Zahlung der Notenfteuer und einer
entjpredjenben Berminberung ihred Gewinned ju entgehen. Jn ber That
bat denn aud) bie Neid)gbanf bei wad)fendbem Bebarf des BVerfehrs nadh
Umlaufdmitteln {don mehrfad) ihren Notenumlauf trop Ilberfdhreitens
ber Steuergrenge immer nod) weiter audgedehnt, ofhne zugleid) ihren
Tisfontfap su erhdhen. Auf die Dauer ift ihr bas aber, indbefondere
wenn ihr Disfont{ap weniger ald die Notenfteuer d. §. weniger ald 5%
betrigt, nidht mdglich, wenn fie fidh nidyt einer {ibermiigen Entziehung
von Barmitteln und ftarfen BVerluften ausfegen will. Da aber anbderfeitd
bie Grhohung ihres Disfonts bad einzige Mittel ift, mit bem fie bie an
fie herantretenben Anfpriiche juriiddrdngen und gugleid) ihren Notenumlauf
verringern fann, fo ift ibr in Anbetrad)t der gefteigerten Anfjpriide bes
BVerfehra die Novelle um Banfgefep vom Jahre 1899 ihr fteuerfreies
Notenfontingent, wie jdhon ermdhnt, von 293,4 auf 450 Millionen ME.
erhoht mworben. €3 follte ibr dadburd)y groferer Spielraum in ifrer
Dizfontpolitif gefdaffen und vermieben werben, bak bdie Banfleitung
alluoft u Dizfonterhdhungen greifen und dadburd) auf Erhohung bdes
Binsfufed hinwirfen miifte. Da ferner bie privaten Notenbanfen im
Wettbewerd mit der Reid)3banf deren Disfont{dse vielfad) unterboten
md baburd) bie Wirfungen der Disfontpolitit abjdwdditen, {o Hhat bie
Novelle jum Banfgefes vom Jahre 1899 ben privaten Notenbanfen nod
bie Berpflidhtung auferlegt, dap fie im allgemeinen nidht um mehr alg
4% unter bem von bder Neid3banf Dbefannt gegebenen Disfontfap
bisfontieren biirfen, oder, falld die NReih3bant felbft ju einem geringern
Sate dizfontiert, nidht um mehr ald /s %o unter lepterm Sape. Erreidht
oder iiberjdreitet dbagegen der von der Reidh3bant befannt gegebene Disfont-
fag 4%, o ijt e3 ben privaten Notenbanfen iiberhaupt nidht geftattet,
unter diefem Sate ju disfontieren. Ber{dhiedene private Notenbanken, fo
bie Sddfifde Bant, die Badijde Banf und die Frantfurter Banf Hhaben
alzbalb bei Infrafitreten diefer Lor{dyriften erflirt, daf ihnen dburd bie-
felben ihre Gejddftafithrung auBerordentlid) erfdwert werde, und Hhaben
teild die Jinderung ihrer Organifation, teild die Frage ded BVerzichtd auf
ihr Notenred)t erwogen. Bi3 jest ift indeffen nur die Franffurter Bant
daju iibergegangen, ihr Notenred)t aufjugeben. Jhr Kontingent ift ber
Reidabant bereits jugefallen. Sollte der Fall eintreten, daf nod) anbere
ber nod) Dbeftehenden privaten Banfen auf ihr Notenred)t verziditen, fo
wiirbe aud) ihr fteuerfreied Kontingent ber Reid)zbanf zumwadfen. Ju-
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gleid wiltbe fid) in diefem Falle ber innerhald bed Deutidhen Reidhs
vorhandene Notenumlauf hinfidhtlid) jeiner Dedung weiter verbeflern, denn
bie Reid)gbanf Hat ftetd3 auf eine erheblid) befjere Metalldedung ibhred
RNotenumlauf3d gehalten, al3 bdie privaten Notenbanfen.
€8 betrug namlid) die Metallbedung des RNotenumlaufs:
ber Reidhsbant ber privaten Notenbanfen

in % in %

im Qahre 1879 80 46,5
, . 1880 76,47 14,3
" , 1881 75,26 13,0
. , 1882 73,49 43,0
, . 1883 81,64 13,6
. . 1884 80,74 43,4
" ., 1885 80,57 42,2
" . 1886 86,40 12,7
’” . 1887 89,75 42,7
" . 1888 96,82 43,2
" . 1889 88,28 43,0
. . 1890 81,41 12,4
" . 1891 91,99 44,9
" . 1892 95,67 44,9
. . 1893 85,47 16,1
" ., 1894 93,40 15,7
N . 1895 92,35 45,1
" . 1896 82,32 44,7
" . 1897 80,27 44,9
. . 1898 75,67 44,9
" , 1899 72,30 47,6
.. 1900 71,80 47,0

Der Notenumlauf der Reidhzbant ift hiernad) fortgefest weit ftarker
burd) Metall gebedt gewefen, al3 berjenige der privaten Notenbanfen,
und bie Verminberung ber lestern wiirbe eine beffere Dedung bed ge-
famten deutjden Notenumlaufd zur Folge haben miiffen.

Die Noten der Reidh)zbant jowoh! wie der privaten Notenbanfen thun
im DBerfehr genau {o wie die von dem Reid) ausdgegebenen Reidhstafjen-
fdeine die Dienfte besd Geldes. Sie find ein Gelbjurrogat und, wie jdhon
erwdbnt, um bedwillen befonberd wertvoll fitv den BVerfehr, weil fie da3
eingige Mittel find, mit bem ber vorhanbene BVorvat an Umlaufdmitteln
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bem wed)felnden Bebdar bes Verfehrs elaftijd) angejdmiegt werden fann.
Wie fehr diefer Bebarf wedfelt, zeigt nidht nur bdie obenftehende Jufammens-
ftellung ber burdyjdnittliden Jahredumlaufssiffern, jondern beifpielsweife
aud) die Thatjadje, dbak innerhalb eined einzelnen Jahres der Unterjchied
jwijden dem groBten und Fleinfien Notemumlauf der Reidhsbanf im Ber-
lauf der lepten 6 Jahre mehriad an 6GOO Millionen Mart betragen Hat.

Die Reidhysbanf hat aber nidt nur die Aufgabe, bem jhwanfenbden
Bebarf be3 Berfehrd an Umlaufsmitteln durd) bdie Ausdehnung und
Grweiterung ihred Notemumlaufs Rednung su tragen, fie hat vor allem
aud) nod) die Sorge um Aujredyterhaltung unjerer Wabhrung. Eie hat
pemgemdf nidt nur dafiiv Sorge zu tragen, dap dem Werfehr fortgefept
audreidjenbe Dengen von Wabhrungdmiingen zuflieBen, jondern fie muB
aud) jedermann bdie unbedbingte Sidjerheit bieten fonnen, daf ihm auf
Verlangen jeberzeit Goldgeld zu feinem Nennwert gezahlt wird. Bon
bejonberer Veveutung ift fiir fic hierbei ber Artifel 14 bed Banfgefetes,
ber die Bant in engjten Jujammenhang mit der Nusfiihrung bded im
Reidamiinggeiege fejtgelegten freien Prdageredhts auf private Rednung
bringt. Daz Miinggefes Dbejagt in diejer Hinjidt, dap Lrivatperfonen
pad Nedyt haben, auf denjenigen Miingftdtten, bdie fid) jur Ausprdgung
anf Reidsredymung bereit erflart bHaben, Bwangigmarfitiide fitr ihre
RNedymung  pragen zu lajlen. Die Gebithr fitr folde Pragungen auf
private Redynung ijt durd) Befanntmadung des Reid)sfanzlerd vom 8.
Juni 1875 auf 3 ME fiir a3 Pfund feinen Golded feftgejest, jodap
derjenige, der Gold ju Pragungdzweden einliefert, 1392 ME. fiir da3
PRiund Feingold erhdalt, da aug bem Pfund 1395 M. geprigt werden.
Jut Bufammenbhang hiermit legt der § 14 des Banfgefesed der Reidhsbant
dic Berpflidtung auf, Barrengold zum feften Sase von 1392 M. fiir
dag Pfund fein gegen ihre Noten wmzutaujdgen. Da nun durd) die un-
mittelbare Einlieferung von Gold bdburd) Privatperjonen bei den Diiing-
ftatten big yum Jeitpunft der Audprigung Bindverlufte entitehen, wdbhrend
die Reidhsbant Jug um Jug fiiv da3 Pfund Gold 1392 ME. auszablt,
fo ift durd) jeme BVoridrift de3 § 14 desd Banfgefeped erreidht worden,
baB alled ju Miingzweden bejtinmte Gold ausdjdlieplich dburd) Vermittlung
ber Reidhsbanf den Miiinzftdatten gugefiihrt wird. Die Reidhsbant erhalt
padurd) bie vollftdndige und ausjdlieplide Kontrolle itber den gejamten
peutiden Goldverfehr, insbejondere aud) iiber die Cinfuhr von Gold aus
pem Audlande. Jugleid) ift fie vermdge ihrer Disfontpolitif im ftande,
dic Bewegung bder internationalen Wedjjelfurie bid ju einem gewiffen
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Grade zu beeinfluffen, d. Y. dabhin ju wirfen, dap je nad) ber Lage ber
Dinge und je nadbem diesd im Jnteveffe ded deutjden Geldverfehrs er-
forberlid) fdeint, ein Golbabfluf aus Deutfdland verhindert odber Gold
ausd dem NAuzlanbe herangezogen wird. A3 weitered Mittel sur Forberung
ber Goldeinfuhr bdient in befonders jdywierigen Feiten der Reidhzbant
nod) die Gewdhrung zindfreier BVoridiiffe auf Gold obder die Erhohung
be3 Anfaufspreifed fiir Gold. Leptered Miittel ift invejjen feit Beginn
der adytziger Jahre, wo fid) die Banf in einer bejonders {dywierigen Lage
befand, nidt mehr sur Anwendung gefommen.



IV.

Grundfragen des Wibrunashreites.

Obwohl nun dasd deutidhe Geld- und Wahrungsdfyftem im Jujammen-
hang mit der Reidh3banf nad) voriibergehenden Storungen im Laufe
per erften Jabhre {idh dburdjaus bewdhrt und dem Berfehr alle diejenigen
Dienjte geleiftet hat, die er beredhtigter Weife von ihm ermarten durfte,
muf dennod) feftgeftellt werden, baf e3 fortgefest von verjdhiedenen Seiten
auf ba3 beftigfte angefodyten und daB feine Befeitigung und Eriesung
purd) ba3 Syftem bder Doppelwihrung gefordert wird. Ale bdiefe An-
griffe und die daran {id) anjd)lieBenden Streitfragen find nur zu verftehen,
wenn man fid die Thatjadye flar madyt, dap da3 Geld, da3 als3 Bahlungs-
mittel und Taufdmittel im Giiterverfehr dient, in dem alle Preife ber
im Berfehr ftehenben Waren ausgedriidt werben, da3 alfo aud) Wert-
magftab ift, feinen unverdnbderlidyen, ein fiir alle male feftftehenden Wert
befigt, fondern im Raufe ber Beit ebenfalld Werti§wanfungen unter-
worfen ift. €8 ift urfpriinglid) felbft al8 Ware in den Verfehr gefommen,
e3 ift felbit Ware geblieben, wenn aud) Ware mit gans befonderen Eigen=
fdaften und unterliegt infolgedeffen ebenfo wie alle anbern Waren bden
Gefesen be3 Angebote3 und der Nad)frage. Wenn man heute im ftanbe
ift, mit einem Bwanzigmarfitiid eine beftimmte Ware, beifpiel3weife ein
Haudgerdt, ju erwerben, und etwa nad) Jahresfrift dbie Wahrnehmung
madt, dbap mit demfelben Jwanzigmartftiid zwei jolder Gerdte ermorben
werden fonnen, {o fann bdiefe auffdllige Cridheinung vier ver{diedene
Urfaden Hhaben. Junddft fann bie Herftellung des betreffenden Gegen-
ftandes vereinfad)t und verbilligt worben fein. Die Majdjinen zur Her-
ftelung bder Stoffe find verbeflert worden, bdie Herftellung der lepteren
gebt rafder und einfadjer von ftatten. Die Arbeitdldhne, die Wiete fiir
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ben faben bed Verfduferd u. §. w. find gejunfen und bie betr. Ware
ift infolgedeffen um 50°'0 billiger al8 friiher Heruftellen, ihr Preisd finft
von 20 auf 10 Marf. Gegen Hingabe ded Bwanzigmarkftiided fonnen
alfo jept ywei jolder Gegenftinbde ermorben werben.

Die gleide Preidverjdhiebung fann eintreten, ohne dap die Herftelungs-
foften fid) verdndert haben und jwar dadurd), dap dad Angebot aufer-
ordentlid) ftarf geftiegen ift, ohne daB ibhm eine entjprediende Nadfrage
gegeniibertritt.

€3 fann aber weiter aud) der Fall vorliegen, daf die Derftellungs-
foften genau bdie gleidjen geblieben find wie vorber, dap aber anberfeit3
der Wert de3 Golbe3 bejw. ded Jwanzigmarfftiida geftiegen ift. Die
®olbgewinnung ift vielleid)t geringer geworden und ber Bebarf bdes
Berfehrd nad) Gold in ungemiingtem und gemiingtem Juftande ijt infolge
irgendwelder Umitinde gany auBerordentlidh) ftarf geftiegen, d. b. bie
RNadfrage nad) Gold und Goldmiingen ift wefentlid) grofer gemworbden,
ba3 Golbjtitd felbft fteigt in bder allgemeinen Wertidhasung um bdas
boppelte, feine Kauffraft wadft infolgedefjen derart an, daB jest mit bem
gleiden Bwangigmarfjtiid dad Doppelte von dem ermorben werben fann,
was frither dafiir su erhalten war. Endlid fonnen aud) Kombinationen
der bier fury angedeuteten Moglidhfeiten vorliegen, b. §. e3 fonnen die Her-
ftelungsfoften der betr. Ware gefunten, und es fann gleidseitig dbie Nad)-
frage nad) ihr und die Kauffraft bed Golded geftiegen fein u. §. w.
Der erfte, gmweite und lepte Fall fonnen hier auBer adt gelafjen werden,
nur der bdritte, ber eine wefentlid) gefteigerte Rauffraft bded Golbes
bervortreten ldBt, ift su betradten. Gr [aft fid), algemein ausdgedriidt,
dabin formulieren, dak fteigenber Geldwert ein Sinfen der Warenpreife
sur Folge hat. Jft ber Wert ded Gelbed geftiegen, fo miiffen fitr eine
beftimmte Geldeinbeit grofere Warenmengen ald bidher hingegeben werden.
Die Umlehrung be3 Sages lautet, dap Dei finfendem Geldbwert die Waren-
preife fteigen, d. h. daB fiir eine beftimmte Ware mehr Gelbeinbeiten
al3 frither bingegeben werden miiffen. Die Wirfungen der Geldwert-
verdnberungen find aber mit ber Beeinflufjung der Warenpreife feines-
wegs erfd)opit, fie pflegen vielmehr die gefamte BVolfdwirtjdaft in Mit-
leidenfdiaft su siehen. So bat eine Gelbwerterhohung weiter die Folge,
baf alle vor der et ihred Eintrittd3 aufgenommenen Sdulben eine
Werterhohung erfahren, d. h. dbah die Schuldner ju Gunjten der Glaubiger
benadyteiligt werdben und in den Finfen fiir ihre Sdulden jowie bei Riid-
sablung der lepteren in Wirtlidfeit mehr zahlen, al3 fie urfpriinglid) ver-
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pflidhtet waren. Aud) der Kredbit verteuert fidh. Da ferner dbie Waren-
preife finfen, fo verringert fidh dber Unternehmergewinn. Die Lage bder
auf fefted Cinfommen, Qohn, Gehalt angewiefenen Klafjen der Bevslferung
verbeffert fid) sunddft, da fie fiir die gleiden Geldfummen grofere Waren-
mengen erbalten, al3 fie frither dafiiv erwerben fonnten. Anbderfeitd wird
aber dburd) ba3d Sinfen be3 Unternehmergewinnd und durd) bdie Krebitver-
teurung ein langfamerer Gang ber gefamten giitererseugenden Thatigfeit
bervorgerufen, ber jdlieflid) im Jufammenhang mit den finfenden Waren-
preifen aud) eine Bevminderung ded Einformmens der lohnarbeitenden Klafjen
und am legten Enbe wieber eine Geldwertverminderung sur Folge hat.
€ine anbaltende Geldwertverminbderung fithrt dann umgefehrt su den
entgegengefepten Wirfungen. Die Warenpreife fteigen, die auj ein feftes
Ginfommen angewiefenen Bolfs{dhidhten werden gejdhadigt, die Sdyuldner
jum Nadteil der Gldubiger bevorsugt, ber Kredit wird billiger, der
Unternehmergewinn fteigt, die volfdwirtjdaftlide Thatigleit wird 3u
immer rajderem Gange angeregt, bei dbem fdlieBlid) auf eine Seit der
1beranjpannung aller Krdfte und der dadurd) Hervorgerufenen Grzeugung
von Giitern iiber den wirfliden Bebarf hinaus der RNiidjdhlag folgt, die
Warenpreije u finfen anfangen und der Geldwert wieder zu jteigen beginnt.
An diefe Folgeerjdheinungen der Geldmwertverdnderungen und an bdie
fdon frither hervorgehobene unbeftreitbare Thatfadje de3 Riidganges des
GSilberwertes Eniipfen die Gegner unferer Golbwdahrung im Kampfe gegen
legtere an. Gie behaupten zunddit, dap jeit der Berallgemeinerung bder
Goldbwdhrung , namentlid) aber feit Durdfithrung ber Goldwdbhrung in
Deutfgland der Wert, und mit ihm bdie Kauffraft ded3 Goldes ftetig
geftiegen jei. Tiefe Crideinung fei eine Folge ded Umitanbes, daf die
Durdfithrung der Goldbwahrung die Nad)frage nad) Gold in auferorbentlicher
Weife gefteigert habe, wdhrend anderfeits die Goldgewinnung dem Bedarf
nidt nadzuformmen vermdge, und dlieglid) einmal gang aufhorven miiffe.
Die Goldbede jei ju fury, dad Berren an ihr habe Golbverteuerung und
hohe Binsjage in ben Goldwdhrungslandern zur Folge. Al8 weitere
Folgeerfheinung bdiefed angeblid) vorhandenen HJujtandes werden dann
alle oben fdon fury jfizzierten Folgeeridheinungen der Geldwertjteigerung
angefithrt: ein allgemeined Sinfen bed Preijed bder widytigiten Waren,
ftetige und dauernd wad)fenbe Velaftung ded Sculdbners zu Gunften de3
Gldubigers, ftetiger Riidgang der Lanbdwirtidajt, die immer gropere
Mengen ihrer im Werte finfenden Erzeugniffe sur Bezahlung von Lohnen,
S dulbgzinfen, Steuern u. {. w. verwenden miiffe, Sinfen be3 Unternehmer-
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gewinned in der Jndujtrie, Berminberung bder Unternehmungsluft auf
wirtjdaftlidem Gebiet, Entwertung von Grund und Boben u. §. w.

A3 befondere Folgeerjdeinung ber angeblid) ebenfallz durd) ben
Nbergang sur Golowdbhrung Dervorgerufenen Eilberentwertung werben
dann nod) angefithrt, der Riidgang ber Ausfuhr nad) ben Lindern mit
Gilbermdhrung und bdie wad)fende Ausfuhr ber Silberldnber nad) bden
Ldndern mit Goldwdhrung, d. b. die Sdddbigung ber Jnduftrie und ber
Qandbwirt{daft der leptern durd) die Silberlinder. Jn biefer Hinfidyt
wird behauptet, daB ein entmwerteted Geld fiir dad Land, in dem e3
Wabhrungageld ift, ald Ausfuhrpramie wirft und dap anbderjeitd ein im
Werte ftetig. fteigendes Wahrungsdgeld die Ausfuhr verhindere, d. h. mit
anbern Worten, bie Silberldnber befigen in ihrer Wahrung eine Ausfubr-
prdmie, wdhrend bden Goldwdhrungslindern bdie Auzfubr erjdhwert
wirh. Der Gebanfengang, der diefer Behauptung ju Grunde liegt, ift
folgenber:

Die Probugenten (Fabrifanten, Landwirte u. {. w.) der Silber-
nwdhrungdlinder erhalten fiir ihre auf den Weltmarft gebradyten Erzeugnifje
eine beftimmte Menge Gold. Fiir diefed Gold befommen fie aber, jo
lange bag Eilber im Preife finft, eine von Jabhr zu Jahr wad)fende

tenge Gilbers, d. f). ihres eigenen Wihrungsgeldes, fie befommen alfo
in Silber geredynet aui dem Weltmarfte beyw. in Goldbwdhrungslinbern
hohere Preife, ald im eigenen Lande und fie fdnnen infolgedeffen ben Welt-
matft, namentlid) aber die Golowdhrungslinder mit ihren Crzeugniffen
iiber{dmwemmen und die Vreife ded Auslanbdes dbriiden. Anbderfeitd erhalten
nad) bder gleiden Auffaffung die Produgenten ber Goldwdhrungslander
bei der Ausfuhr nad) ben Silberldnbern nur die dort geltenden Preife
in pem mindermwertigen Eilber; fiir diefed entwertete Silber erhalten fie
aber auf bem Weltmarft weit weniger Golb, al3 fie Dei der Verwertung
ihrer €rzeugnifie in Goldbrwdhrungadlandern befommen wiirden. Die Hus-
fubr nad) den Silberlandern wird jomit unterbunbden.

Ui alle dbiefe und anbdere, einerfeitd mit ber Geldvertenerung, an-
berfeitd mit ber Eilberentwertung sujammenbhangende [lbeljtdinde su be-
feitigen, wird von den Gegnern unferer Goldwdhrung vorgejdlagen, bas
Gilber als gleid)bereditigtes Wahrung3metall dem Golbe zur Seite ju
ftellen d. §. die Doppelwdhrung auf der Grundlage eine3 beftimmten
gefelid) feftzulegenden Wertverhdltniffed zwijden Gold und Silber ein-
sufithren.  Hiervon glaudt man fid) ebenforwohl eine Beendigung bder
finfenden Bewegung de3 Silberpreifed wie die Bejeitigung der angeblid



vorhanbenen Golbverteuerung und durd) die Herjtellung eines jtetigen
Geldwertes bie wohlthatigiten Folgen fiir die gejamte Volfswirtidait
verjpredjen u fonnen. Dabei {pielt, teil3 audgejprodjen, teil8 unaus-
gejproden der Gedanfe eine JRolle, da3 alte Wertverhdltnid von 1: 15,5,
wie e3 su Ende der jedhziger Jabhre zwijden Gold und Silber beitand,
wieber Derzuftellen.

Priijt man indeffen jene von den Gegnern der Goldwdhrung auf-
gejtellten Behauptungen und Borjdldge de3 ndbern auf ihre Ridtig-
feit, Jo ergiebt jid), dbaf jie wenig jtidhaltig find. Wasd unddit bdie
sulept aufgejithrte BVehauptung anbelangt, dap dad entwertete Silber in
den Ldnbern mit Silbermdhrung ald Ausfubhrpramie wirfe, jo ift e3
fideclid) riditig, baB der Produgent bed Silberlandes fiir bag Gold,
pag er auf vdem Weltmarft fiir jeine Crzeugniffe evhalt, bei finfender
Preisbewegung be3 Silbers eine grofere Menge Silber ald frither er-
balten fann. €3 bleibt aber anbderfeitd ju beadhten, dap im Bujammen:
hang mit der Silberentwertung die Warenpreije in den Silbermdfhrungs-
landern jteigen und daf infolgedeffen jd)lieplid) aud) der Arbeitslohn
fteigen muf, fodafy dadurd) die Erjeugungsfoiten der Produgenten bdev
Gilbermdbhrungslanber jid) gang von jelbjt erhohen. Der finfende Geld-
wert fann aljo nur gany votitbergehend als Ausfuhrpramie wicfen.
Sdlichlidh aber mup dburd) die fteigenden Roften der Produftion bder
Gilbermahrungslander wieder ein Ausdgleid) herbeigefithrt werben. Ebenjo
jteht e3 mit der Behauptung, dah die Ausfuhr der Goldbwdhrungslinbder
nad) den Gilberldndern zuriidgehen miiffe. Thatjddlid) erhalten aud
hier die Produgenten der Goldwihrungslinder fitr eine Furze Ilber-
gangdseit filv ihre nad) Silberldndern gehenden Waren die dort gelten-
den Preije in minderwertigem Silber, je ldnger aber bie Silberentwertung
anbauert, um fo mehr miifjen in den Silberlindern die Warenpreije
jteigen, und um jo grofer werben die Silbermengen, die der Produgent
bed Goldblanded fitr feine nad) bem Silberlande gejandbten Waren erbhdlt.
NAud) hier tritt alfo im Laufe der Jeit ein Audgleid ein. Thatjadlid
seigt denn aud) die Statijtif, bdap jene Behauptungen der Gegner der
Goldwdbhrung nidht ridtig find.

So bat fid Dbeifpiel3weije die Ausfuhr bes Goldwdhrungdlanbdesd
Leutidyland nad) den Silberldndern €hina und Merifo jowie nad) Japan,
pag bi3 jum Dftober 1897 die Silbermdfhrung hatte, wie folgt entwidelt:

€3 betrug die deutjdhe Ausfuhr in Willionen WMark
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1892 1893 1894 1895 1896 1897 1898 1899 1900

nad) China 30,0 33,3 282 354 453 323 480 50,6 529

. Merifo 12,0 11,6 10,9 163 150 17,5 20,3 22,3 28,1

, Sapan 17,1 186 17,1 26,1 356 392 — — —
€3 jzeigt fid aljo eine, wenn aud) mandymal unterbrodene, fo dod)
immer wieber aufftrebende Junahme der Ausfuhr ded Golbwdahrungslanbes
Deutjdhland nad) den Silbermdhrungslindern China, Mierifo und Japan,
ein Beweis, dap die Goldbwdihrung die Auzfuhr jedenfalld nid)t verhindert

oder aud) nur verminbert Hat.

Anbderjeitd Hat allerbingd aud) die deutjde €infuhr aus bem Silber-
lande China Dbetradhtlidh zugenommen. &Sie it von 12,5 Millionen
Mart im Jahre 1892 auj 36 Millionen Marf im Jahre 1900 geftiegen ;
bas ijt indeffen offenbar eine Folge besd Umijtanbes, daf gewiffe Rohitoffe,
wie 3 B. Seide, in wadjendbem Mafe jur weiteren Verarbeitung ein-
gefithrt werden. Die Cinfuhr Deutihlands aus dem Silberlande Merifo
ift bagegen von 14,7 Millionen Darf im Jahre 1892 auf 12,9 Millionen
Marf im Jahre 1900 zuriidgegangen. Die Wirfung der angeblid) vor-
handenen Uugfubrprimie bhat fid aljo in feiner Weife gegeigt, fondern
e3 ift jiemlid) genau da3 Gegenteil von bemn eingetreten, wa3 nad) An-
fiht der Gegner unferer Goldbwdhrung hitte eintreten miifjen.

Aud) mit der Behauptung, dap eine zunelmende Goldverteuerung
und Golbfnappheit eingetreten fei, ift e3 nidht beffer beftellt. Jhr gegen-
itber ift sunddft darauf su verweifen, daB bdie Goldgewinnung der Welt
gerade im Laufe bder lepten Jabhrzente in einer frither faum geahnten
Weife gejtiegen ift.

€3 betrug die Goldgewinnung der Welt in 1000 A (1kg=2790 )

Jm Jahresvurdidnitt in 1000 4 in 1000 4
1871—1875 485 200 1892 616 311
1876—1880 481 045 1893 660 393
1881—1885 416 098 1894 762 228

1886 445 503 1895 834 411
1887 443 889 1896 840 855
1888 462 582 1897 954 000
1889 518 382 1898 1150 000
1890 498 852 1899 1254 000
1891 548 514 1900 1030 000

Piernad) ift ywar im Jahre 1900 ein ziemlid ftarfer Riidgang ber
Golbgeminnung eingetveten, dasd ift aber nidt etwa die Folge Fnapp ge-
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worbener Goldvorrdte unbd geringerer Ausbeute, jondern lediglid) bie
Wirkfung ded Transdvaalfrieged, unter deflen Einflup der Betrieb bder
Goldbergmwerfe in Trandvaal und bdie Goldbausfuhr von da nad) Curopa
jum Stillftand gefommen {ind. Trog alledem hat fid) aber im Laufe’
per lesten zehn Jahre die Golbgewinnung nod) nabesu verboppelt und
gegen da3 Jahr 1887 fogar mebhr al3 verdoppelt, eine Thatjache, bdie
fiderlid) nidht al3 Beweid fiir eine angeblid) vorhanbene GoldEnappheit
ing Feld gefithrt werden fann. Nod) weniger fpridht fiir eine Goldfnapy-
bheit die weitere Thatjade, dap dic fihtbaren Goldvorrdte bder Central-
banfen von 4210 Willionen Marf im Jahre 1873 auf 6340 Millionen
Marf ju Cnbe des Jahres 1890 und auf 7488 Millionen Marf am
Sdluffe bed Jahred 1000 angewadhfen waren, obwohl der wirtidhaftliche
Nuffdroung ber lepten Jahre gewaltige Unforberungen an den Gelomarkt
ftellte. Wdre wirtlid) SoldEtnappheit vorhanden gewefen, fo Hitten bdie
Goldmengen in den centralen RKaffen fid) nidyt in dem Mae vergrdfern
fonnen, fie hatten vielmehr in den Berfehr, der ihrer bedurfte, juriid-
fteomen miiffen. Wad endlid) weiter die von den Gegnern bder Gold-
wdhrung ald Folge der angebliden Goldwertjteigerung bezeidynete jinfende
Yewegung aller Warenpreife betrifft, jo ijt suzugeben, dap in der That
die Preife der widtigiten Warengruppen feit Jahrzehnten fdhon finfende
Bewegung verfolgen, wenn diefe allgemeine Ridtung aud) zeitweife dburd
aufiteigenbe Preidentwidlung unterbrodjen worben ift. Diefe im allgemeinen
finfende Bewegung ift aber offenbar unabhingig von der Entwidlung
be8 Goldbwerted entjtanden, fie war indbejondere in Deutidhland {Hon vor
Cinfithrung der Goldbwdfhrung vorhanden und ijt bie notwendige Folge
ber fortjdyreitenden Lereinfadung, Berbefferung und BVerbilligung Dder
Giitererzeugung, der Yusbilbung ded Trangport- und Verfehrawefens u. {. w.
Dafp fie Leine Folge der Goldwertfteigerung fein fann, geigt in fehr
deutlidger Weife eine an der Hanb bder befannten Sauerbed’iden Tabellen
von Biedermann? angeftellte Beredynung. Biebermann Hat darin einmal
unter Sugrunbelegung be3 Silberd und dbann unter Jugrundelegung desd
Golbe3 al3 Fonftanten Preidmefjers die BVewegung der Warenpreife wie
der Gold- und Silberpreife bevedhnet. Wdre nun die Behauptung, daf
die Abwdrtdbewegung der Warenpreife lediglid) die Folge der Goldbwert-
erhohung ift, ridhtig, fo miiBten notwendigerweije mit bem Steigen be3
®olbpreijes bdie Preife aller Waren, in3bejondere aud) be3 Silbersd in
gleidem Berhaltnid jum Goldpreife fallen. Dasd ift inbdefjen feinedwegsd

1 Biedermann’s Statiftif der Cbelmetalle.
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per Fall, ed jeigt fid) vielmehr, dap der Silberpreid in weit ftarferem
Berhdltnid gefunten ijt, als dber Durd)jdnittapreis der 45 von Sauerbed
sujammengejtellten Waren (legtere von 100 im Jahre 1871 auf 62 im
Sahre 1895 und Silber im gleidjen Jeitraum von 99,7 auf 49,1). Sdon
hierau3 geht deutlid) hervor, dap bdie Bewegung bder Warenpreife durd
andere Umitdnde Dbedingt rourbe, ald durd) die angeblide Goldverteuerung.
€in weiterer Beweid gegen die angeblid) vorhanbene Goldverteuerung ift ber
Umijtand, daB die Lohne bder Arbeiteridaft fid), wenn aud) mit manden
voritbergehenden Unterbredyungen, immer wieder entfdyieben aufwirts be-
bewegen. Ginen Einblid in Ddiefe Lohnbewegung geftattet naditehende
Beredhnung, bdie auf der von den Berufsgenoffenjdhajten aufgejtellten
Gtatiftif iiber bdie ,anrechnungsiihigen” RLohne und Gebdlter beruht.
Allerdingd geben diefe Sahlen nid)t die wirklidh) gesahlten, fonbern nur bdie
fogenannten antednungsfdahigen Lohne und Gehdlter, d. h. die 4 ME. fiir
ven Arbeitdtag iiberfteigenden Lohnbetrdge werben nur mit einem Drittel
in Anrednung gebradyt, wdhrend fiir die jugendlidhen Arbeiter der orts-
iiblide Tagelohn Crivadjener eingefest wird. Jnunerhin fommen aber
diefe Biffern ber Wirklihfeit ziemlid) nabe und geben jedenfall3, fiir
mebhrere Jahre aneinanber gereiht, ein dburdjaus jzutreffendes Bild bdes
Berlaufd bder allgemeinen Bewcgung bder Lohne. Fiir einige ber
widtigiten Berufsgenofjenjdaften und der durd) fie vertretenen Jndujtrie-
sweige hat fid) diefe Lohnbewegung, auf den Jahresdurd)fdnitt berednet,
in ben lepten Jabhren wie folgt geftaltet:
1892 1895 1896 1898 1899

Knappidaftaberuidgenoffenichait . 894 844 033 1003 1039
Rbein. Weftf. Hiitten- und Wals-

werf3-B.G. . . . . . . 1069 1080 1111 1165 1200
Sitddeutide Gifen- und Stahl-B.G. 810 822 845 005 893
Giibweftbeutige Cijen-B.G. . . . 872 881 914 944 972
RNordoftl. Eifen- und Stahl-B.G. . 878 892 917 951 963
B.G. ber demifden JIndujtrie . . 825 843 853 887 905
Glag-Berufdgenoffenjdhaft . . . 581 559 528 723 721

Topferei-Berufsdgenoffenfdhajt . . 677 690 703 742 760
B.®. der Lederinduftrie . . . . 807 826 815 861 874
RNorddeutidhe Tertil-B.G.. . . . 570 627 0635 045 664
Siidbeutide Tertil-B.G. . . . . 574 593 602 599 612
Rpein.-weftfal. Tertil-B.G. . . . 666 688 705 735 762

Miillerei-Berufdaenoffenjdhaft . . 615 601 600 710 739
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1392 1895 1896 1898 1899

Brennerei-Verufsgenoffenjdaft . . 654 674 689 690 729
Brauverei u. Malzerei-B.G. . . . 963 99 950 1051 1068
RNordoftl. Baugewerfs-B.G. . . 633 041 557 680 704
Giibweftl. Baugemwerfs-B.G. 613 0640 667 694 714
Stragenbahn-B.8. . . . . o013 956 979 1026 1029

Die Bewegung geht aljo gevabe in den Jahren jtarf fteigender
Digtont{dge durdymeg entjdieben nad oben, b. H. ber Preid Dber
Ware Arbeit Hat fid) in einer Ridhtung bewegt, bdie derjenigen wid-
tiger anberer Warenpreife in3befondere de3 Getreides entgegengefept ift,
wdbhrend fteigender Geldbwert unbedingt aud) den Preid der Arbeit in
gleidem Sinne wie alle anbern Preife hdtte beeinfluffen miiffen. Ware
thatfdadlid), wie von bimetaliftijdher Seite behauptet wird, eine Geld-
wertjteigerung vorhanden gewefen, fo Hitte ein Anlap u der aus unferer
Bujammenitellung erfidtliden entjdhiedenen Aufwirtdbewegung der Lohne
um fo weniger vorgelegen, al3 gleidyzeitis die Preife widytiger Lebens-
mittel, in3bejonbere De3 Getreive3, fid) in finfender Ridtung bewegt
haben, die Kauffraft und Lebendhaltung ber Arbeiteridhaft jomit an und
fiir i) {dyon obhne jede Lohnerhshung geftiegen wdre. Gegen eine Golb-
verteuerung fpridt weiter aud) bie Thatjade, daf bdie Jindjdage am Geld-
marft im allgemeinen eine finfende Bewegung verfolgen. So entwidelte
jid) ber Disfontfap der Reid)sbanf wie folgt:

1876 4,16 1882 4,54 1888 3,32 1895 3,14
1877 4,42 1883 4,05 1889 3,68 1896 3,66
1878 4,34 1884 4,00 1890 4,52 1897 3,81
1879 3,70 1885 4,12 1891 3,78 1898 4,27
1880 4,24 1886 3,28 1892 3,20 1899 5,04
1881 4,42 1887 341 1893 407 1000 5,35

1894 3,12 1901 4,12

Hiernad) ift allerdingd in den Jahren 1898 bi3 1900 eine ftarfe
Aufwdrtabewegung eingetreten, die durd) den auperordentlid) ftarfen Auf-
jdwung bder deutfden Jnduftrie und den dadurd) hervorgerufenen Kapital-
bedbarf verurfacyt war. hnlide Crideinungen finden fih aud) in den
Sahren 1890 unb 1893. Jm allgemeinen Balten fid) aber die Binsjige
jeit Mitte der adytziger Jahre unter dem Standbe von 4 Prozent und
pa3 Jabr 1901 bhat in feinem WBerlaufe wieber fehr Ddeutlid)
gezeigt, Daf bie Bewegung der Jinsfige, naddem bder wirt{daftlide

Auf{drung feinen Hobepuntt iiberjdritten hat, von neuem nad) unten
Jugi, Deutfhed Geld. 4
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fteebt. Auf eine Goldfnappheit und bdamit zujanmmenhingende Gold-
verteuerung fann jedenfalld au3 bdiefer Bewegung der Disfontidge nidht
gefdloffen werden. Ebenfowenig find die von den Anbhdangern der Doppel-
wdhrung angefiindigten fonftigen iiblen Folgen der Goldwdihrung ein-
getreten. Die Unternehmunagsdluft hat fid) gerade im RKaufe der lepten
Sahraehnte ded neungehnten Jahrhunderts in Deut{dland in einer Weife
entfaltet, wie dba3 friiher faum jemal3 erlebt worben ijt. Die Stellung
Deutfdlands auf dem Weltmarfte ijt feit Jahrzehnten jtetig groBer und
bedeutungdvoller gemworden. Jmmer madytvooller haben jid) jeine JInduftrie
und fein Hanbel entwidelt. Wenn demgegenitber die Landwirtfdaft fid
eine Reihe von Jahren bhindurd) unfireitig in ciner Notlage befunden
bat, jo ijt bies offenfidhtlid feine Wirfung bder Goldwdhrung, fondern
eine Folge des Umitandes, daf ihr dburd) die gewaltige Getreideerseugung
der Bereinigten Staaten und Argentiniens ein empfindlidjer Wettbewerb
bereitet worbden ift, der um fo fithlbarer wurbde, al3 gleidyzeitig eine wefent-
lidge WVerbilligung ded (Getreidetran3portd eintrat.

Cin Anlaf, von der Goldwdhrung sur Doppelwihrung oder gar
gur Silbermdbhrung iibersugehen, liegt nad) alledem fiir Deut{dhland,
deffen Wirtfdaftsleben fid) unter bder Herridaft der Golbwdhrung auf
allen Gebieten mddtig entfaltet hat, nidht vor. Der Ilbergang wdre
aber, wenn man ihn trop allebemn wirflid) verjudjen wollte, aud) nidt
mbglid), ohne bap jzugleid) tiefgehende Eridiitterungen bder gejamten
volf3wirt{daftliden Thatigleit hervorgerufen werden wiirden. An bie
Cinfithrung der Silbermdhrung wird wohl von feiner Seite erntlid
gedadyt, e3 fonnte fih alfo nur um bdie Einfithrung der Doppelwdbhrung
banbeln. Aber aud) fie wdre nur moglid auf Grund eined internatio-
nalen Bertragd, wonad) gleidzeitig nod) anbere Lindev fid) su bem
gleihen Sdritt ent{dlieBen, wenn nidht der LVerfehr Deut{dlands mit
ben anbern Staaten zeitweife vollig unterbunden werden joll. Wie fidh
gegeigt bat, ijt ur Beit Feine Ausfidht vorhanden, einen jolden Wabhrungs-
vertrag su ftande su bringen. Eelbft wenn er aber ju ftande Fdme,
fonnte er nidit ohne bdie allergroften Nadyteile durdygefithrt werden.
€r miiBte vor allen Dingen feftfepen, baf Gold und Silber gleid)zeitig
gefelihe Babhlungdmittel in unbejdrdnftem Umfange fein jollen, und
er miiBte bemgemdf ein Wertverhdltnis jwijdhen beiden Metallen feftlegen.
Gollte bierbei, wie e3 von bimetalliftijher Seite gefordert wird, basd
Wertverhdltnid von 1:15,5, wie e3 sur Zeit ber Einfilhrung der Gold-
wdbhrung in Deutjdgland beftand, gewdhlt werden, d. §., follte beftimmt
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werden, bap 15,5 Pfund Silber im Werte gleid) 1 Pfund Gold fein
follen, und daf auf biefer Grundlage basd Miingfyftem fiir beide Metalle
aufgebaut mwerden joll, jo wiirde junddit basd Silber in grofen Mengen
ben Prdgeftatten zuftrdmen, da e3 durd) die Umprdgung etwa bas
Toppelte bes Werted erhielte, ben e3 zur Zeit am Weltmarft befipt.
Die Silbergewinnung und bdie Silbereinfubhr wiirden ftarf fteigen, und
ber Verfehr wiirhe im Laufe weniger Jahre mit Silber iiberfattigt fein,
ba3d Gold wiirde, ausd dem inldndijdhen Berfehr verdringt, nad) wie vor
ben internationalen BVerfehr behercfden, dba e3 hier feined hohern Werted
wegen bedeutende Borteile bietet. Der Silberpreid wiirbe nad) einer
voriibergehendben  Crholung infolge ber unbegrenzter Ausbdehnung
fahigen Silbergewinnung von neuem zu finfen beginnen und etwa dem
gegenwdrtigen Wertverhiltnid wieber juftreben, fodah bas im Umlauf
bejindlide Silbergeld (Wahrung3geld) {dhon nad) wenigen Jahren bden
Charafter eine3 Kreditgeldes befdme, volwertiged Geld im inldndijdhen
Berfehr alfo ginglid) fehlen wiirbe. Die in Gold fontrahierten Sdhulben
und eingegangenen Zindverpflidhtungen wiirben in mindermwertigem Silber
entrichtet werden, eine weitgehende Venadyteiligung aller Gldubiger
und aller Perfonen, die auf ein fefted Cinfommen, Rente, Gehalt, Lohn
u. §. w. angewiejen find, trdate ein, fury, e3 wiirden fid) alle oben ge-
{dyilderten Nadyteile einer Geldentwertung einftellen. Eher moglid) wdre
fdyon die Durdyfithrung der Doppelwdhrung auf der Grundlage bes Wertver-
haltniffes, wie e3 fid) im Laufe der Jeit am Weltmarkte zwijdhen Gold und
Gilber herausdgebildet bhat, alfo etwa auf der Grundlage 1:30 ober 1:33.
Cin Wahrung3vertrag auf diefer Grundlage ift aber jhon desdwegen nidht
su evzielen, weil die Staaten, in benen Silber gewonnen wird, ober beren
Berfehr mit Silber iiberfattigt ift, fein Jntereffe daran haben, den gegen-
wdrtigen Juftand dauernd fejtzulegen, fonbdern weil fie einen internationalen
Doppelwihrungdvertrag nur unter dem Gefidtspuntte einer Hebung desd
Gilberpreifed anftveben. Hiersu die Hand zu bieten, liegt aber fiir bie
Golbwihrungslanber, ingbejonbdere aud fiir Deut{d)land ein Anlaf um fo
weniger vor, ald Teutjdland genau weiB, wasd e3 an feiner Goldwihrung
hat, anberjeitd aber mit Gewifheit vorausdfehen fann, daf ihm bdie Ein-
fitgrung der Doppelwdhrung {don gleid von vornberein tiefgehende
Criditterungen feined Wirtjdaftslebend bringen wiirde.

4#



V.
WMiinzaefehaebung,

A. GBejets, betreffend die Ausprigung von Reiddgoldmiingen.
Bom 4. Degember 18717,
(Reid)3gefesblatt Nr, 47, Seite 404.)

Wir Wilhelm, von Gottes Guaden Deuticher Kaifer, Ponig

bon Preufen 2.
verotdnen im Namen ded Deut{den Reidhd, nad) erfolgter Bujtimmung
be3 Bunbedrathed und des Reidystages, wie folgt:

§. 1.

€3 witd eine RNeid)3golbmiinge ausgeprdgt, von welder ausd Einem
Pfunbe feinen Goldes 139'/> Stitd ausdgebradyt werbden.

§. 2.
Der zehnte Theil bdiefer Goldbmiinge wird Marf genannt und in
Hunbert Pfennige eingetheilt 2.

1 9Mit diefem Gefes wurbde der Iibergang von den alten Landeswihrungen su dem
Syftem ber Reid)sgoldmwihrung eingeleitet, leftere felbft aber nod) nidt eingefiihrt,
benn neben ben neugeprdgten Reidh3goldmiingen bebielten die alten Lanbdeswdhrungs-
miingen unddft ihre gefeplide Sahlungsiraft. Crft durd) dad Miinjgefey vom
9. Juli 1873 wurdbe die Reid3goldbmwihrung an bdie Stelle der Lanbdedwilhrungen
gefest. Jn der Ilbergangdseit der Jahre 1871 big 1873 bejtand alfo in Deutidland
thatfadlid) Doppelwdhrung, da neben den Landedwdhrungdmiingen die neuen Reidys-
golbmiingen ebenfall3 gefeslidje Bahlungdtraft erbielten und jwar auf der Grund-
lage ded im § 8 DdiefeS Gefeses feftgelegten Wertverhiltnifies.

2 Mit der Wahl ber Marf jur Miingeinheit war der Sufanmmenhang bder alten
fLandeswdhrungen mit der neuen Reid)sgoldbmwihrung hergeftellt. Dad Wertverhdltnis
bes Golbed jum Silber war damals 155: 1. Aud einem Pfund feinen Silbers
wurden 30 Thaler = 90 Mart geprdgt. Die Pragung von 15Yz Pfund feinen Silbers
lieferte fomit ebenfoviele Marf wie bie Prigung von einem Pfund feinen Golbdes,
namlid) 1395.



8. 3.
NAufer ber Reidh3golbmiinge ju 10 Marf (§. 1.) jollen ferner aus-
geprdgt werden:
Reid3goldbmiingen ju 20 Marf, von welden ausd Einem Pfunbe
feinen Golbes 69%/s Stiif ausgebradyt werben.

§. 4.
Daz Mifdyungdverhiltnif der Reidhsgoldmiingen wird auf 900
Taufendtheile Gold und 100 Taufendtheile Kupfer feftgeftellt.
€3 werben demnad
125,65 Behn-Mert-Stiide,
62,115 Swanjig-Mark-Stiide
je ein Pfund wiegen 2.
§. 5.
Die Reidhagolomiingen tragen auf der einen Seite den Reid)3adler

mit der Jnjdrift ,Deutided Reidh” und mit bder YAngabe desd Werthes
in Marf, fowie mit der Jahrezzahl der Ausprigung, auf der anberen
Seite dbad Biloniff be3 Lanbdedherrn, beziehungdweife dad Hoheitdzeiden
per freien Stddte, mit einer entjpredhenden Umidrift und dem Miing-
seiden.  Durdymeffer der Miingen, Befdjaffenbeit und Jnjdrift der
Rénbder derjelben werden vom Bunbdesrathe feftgeftellts.

1 Der Artifel 2 ded Miinzgefepes vom 9. Juli 1873 beftimmte, dah aufer den
Reid)dgoldbmiingen ju 10 und u 20 Marf aud) nod) folde ju 5 Marf mit 279 Stiid
aus einem Pfunbde feinen Golbed audgeprigt werden follten. Durd) das Gefess, betr.
Sinderungen im Miinzwefen vom 1. Juni 1900, bezw. durd) die Befanntmadung des
Reid)stanzlerd vom 13. Juni 1900 wurden jedbod) die golbenen Finfmarffticde mit
Wirtung vom 1. Oftober 1900 wieder aufer Kurd gefest, da jie jid) im Berfehr nidt
berwdhrt Hatten.

fiber die Benennung der Reich3goldmiingen su 10 und ju 20 Mark beftimmte
der Grlaf vom 17. Februar 1875 folgendes:

#Auf Jhren Beridit vom 16. Februar d. J. beftimme Jd) hierdburd), daf
die Reid)3behorden fiir bdad Jehnmartjtiid die Benennung ,Krone”, fiir dasd
Bmwangigmartftiid die Benennung ,Doppelfrone’ anmwenden. Diefer Crlaf ift
purd) dad RNeidydgefesblatt ju verdifentliden.

Berlin, ven 17. Februar 1875. Wilhelm.

Firft v. Bismard.

2 Hiernad) betrdgt bag Rauhgewidht (Bold und Beimifdung) ber Krone 3982477 &
unb dad ber Doppelfrone 7964954 g. Da3 Gewidht des in beiden Miingen enthaltenen
Feingolbes ftellt fih dagegen auf B5ss220 g beyw. 708458 g. IUber bie juldffigen
Feblergrengen treffen die §§ 7 und 9 be3 Gefeped Beftimmung.

8 [iber alle diefe Gingeleiten triffit der Bunbdesratsbejdhiuf vom 7. Dej. 1871
(vergl. &. 57) Beftimmung.
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§. 61

Big sum Crlaf eined Gefepes iiber bdie Cingiehung bder groben
Silbermiingen erfolgt bdie Ausprdgung der Goldmiingen auf Koften des
Reidh3 fiir fdimmtlidhe Bunbdedjtaaten auf den Wiinzftatten Dderjenigen
Bunbdesftaaten, welde fidh) dazu bereit ertlart haben.

Der Reidysfangler beftimmt unter Juftimmung ded3 Bunbeldrathes
bie in Gold ausdzumiingendben Betrdge, die Vertheilung bdiejer Betrdge
auf die eingelnen Miinggattungen und auf bdie eingelnen Miinzftatten und
bie ben lepteren fiir bdie Pragung jeder eingelnen Miinzgattung gleidh-
mapig ju gewdhrende BVergiitung. Er verfieht die Miingftdtten mit dem
Golbe, welded fiir die ihnen iibermiefenen Audpragungen erforderlidh it 2.

§. 78,

Da3d BVerfahren Dei Ausprigung der Reidh3goldmiingen wirdh vom
Bundesrathe feftgeftellt und unterliegt der Beauffidhtigung von Seiten
bed Reihs. Diefes BVerfahren {oll bie volftdnbdbige Genauigleit bder
Miingen nad) Gebhalt und Gewidt fiderftellen. Soweit eine abjolute
Genauigfeit bei dem eingelnen Stiide nid)t innegehalten werden fann,
foll bie Abweidung in Mehr oder Weniger im Gewid)t nidht mebr al3d
jwei und ein Halb Taufendtheile feined Gewidhts, im Feingehalt nidht
mehr al3 ywei Taufendtheile betragen.

§. 84
Alle Bahlungen, welde gefegli) in Silbermiingen ber Thaler-
wdbhrung, der fiibdeut{den Wahrung, der libijden odber hamburgijden

1 Der erfte Abfap bed § 6 fomie bdie §§ 10 und 11 ded Gefesed vom
4. Degember 1871 ftellen die nddyften Biele ber Miing- und Wihrungsreformgefess-
gebung feft: Die Cingiehung der Miingen der Silbermdhrung, die Cingiehung bder
umlaufenben alten Goldmiingen und bdie Berhinberung der Neuausprdgung folder
Miingen. €3 handelte fid) babei sundd)ft um einen proviforifden Juftand, mwdbhrend
deflen Dauer e3 darauf anfam, vor allem zu verhiiten, dafy dem Berfehr weitere
auf ber Grundlage der alten Wahrungsfyfteme fufende Bahlungdmittel jufloffen, bdie
unter Umftdnden den neuen Reidh8goldmiingen bdie Einbiirgerung in den Berfehr um
fo mehr bhitten erfdmweren fonnen, al8 lestere voverft nur fafultative, aber feine
obligatorifde Jahlungsiraft hatten.

2 Aud) hieritber hat der Bunbesratdbefd)lup vom 7. Degember 1871 Beftimmung
getroffen. Bergl. Biffer 5 bedfelben &. 57.

3 Bergl. Bunbdedrvatdbefdluf vom 7. Degember 1871 Nr. 7T—14 S. 57 ff.

4 Bergl. Anm. 1 su § 1. Die Umrednungsfise beruben auf der Grunbdlage
bes damald zwifden Gold und Silber beftehendven Wertverhdltniffes von 1512 : 1.



RKurantwdhrung ober in Thalern Gold bremer Redhnung ju leiften find,
ober geleiftet werden biirfen, fonnen in Reidsgolomiingen (§§. 1. und 3.)
bergeftalt geleiftet werben, daf geredinet wird:
ba3 Behn-Mark-Stitd jum Werthe von 3%s Thalern oder
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