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Seit Crlaf Des Vanfgejeses vom 14, Miry 1875 find iiber zebn
Sabre verfloffen. Befanntlid) erfolgte durd) diefe8 Gefets die Regelung
bed deutjchen Notenbanfwefend voverft nur in der Art, daf mit dem
Ablauf ded Jahred 1890 eine Neugeftaltung der Dinge vorbebalten
blieb. Unb biefe fommenben Dinge werfen ihre Sdatten bereits
merfbar vovaus. Rein Bweifel, daf don binnen fuvier Frift die
triiben Refleye einer vielfach fubjeftiv gefirbten Agitation dag Wefen
pe8 ®egenftanves verfdhleiern und verdunfeln werden. Um fo ange-
mejfener erideint 8, vor Entfeffelung Ddiefer agitatorijden Bejtre-
bungen in bdiefen Bldttern, welde der rein wiffenjhaftlihen Behanb-
lung volidwirthjcdaftliher Probleme gewidmet {ind, eine parteilofe Be-
jpredung Der fchwebenden Frage zu verfuchen.

Diefer Verjud) wird durd)y die biShevigen Leijtungen auf dem eins
idlagigen Gebiete volfdwirthidaftliver Spesialforidung wefentlidh ers
leidhtert. Denn gevade auf dem ebiete bed Bettelbanfwefensd ijt die
inbuftive und Hiftorifche Wiethode, welder die neuere Nationaldtonomie
fo viele glingende Theilerfolge verbankt, friihzeitig und mit bleibendem
Grfolge jum Durdbruch gelangt. E8 geniigt, in diejer Ridtung auf
bie grundlegenden Arbeiten von Adolf Wagner zu vevweijen, weldhe
jederseit in ben Unnalen der Wiffenjdhaft al8 hervorragende Dents
mdler dDeutichen Fleifed und Ddeutfdher Griindlidteit Geltung behalten
werden. Auf Grund eined ungebeueven, gewifjenbaft durdigearbeiteten
Materials gelangte diefe Speyialforidhung hier frither ald auf analogen
wiffenfdaftliden Gebieten jur Erlenntnif, vag in allen, namentlidy bie
DBantpolitit betreffenden Fragen Dder Abfolutidmusd bder Lbjungen zu
verwerfert fei und tm eingelnen bdie Relativitit aller wiffenfdhaftlichen
Entjdetdbungsgriinde und aller banfpolitijden Cinvidtungen anerfannt
werden miiffe. Unter diefem Gefiditdwintel wird audy die banfpolitijche

Trage der Gegenwart ju eviwdgen und ju entfcheiden fein.
Strdll, Notenbantweien. 1
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Jebenfallg ift foviel jicher: iiber bdie pringipielle und theoretijch-
tednifche Seite ded Notenbantwefens bejtehen in der Wiffenjchait Faum
mebhr ivgendweldye nennendwerthe Meinungsveridiedenheiten. In bdiejer
Richtung ift der Stand der ettelbanfirage in fjeinen eingelnen Gle-
menten vdllig getldrt, inbem bdie ejjentiellen Punfte — al8 da find Natur
und Bwedbejtimmung dev Banfnote, deven Funftion im BVerfehr, Ge-
dhaftsfreis, Notenbedungsverbaltniffe, Disfontopolitif der Banfen
und dhnlide elementare Dinge — ihrem Wejen nad) vollfommen flar-
geftellt und bem Streite entriidt find. Schierigfeiten und Meinungs-
verjchieDenbeiten treten evit dbann fHervor, wenn bdie Fvagen der prafti-
jhen Banfpolitif ur Crdvterung gelangen, alfo die Frage iiber die
Borjiige Ded gentralifivten ober degentralifivten Syjtems, bie Frage ob
Monopolbant oder Banfenmebrbheit, der Streit iiber BVerjtaatlichungs-
projefte und dbnlidhe Kontroverjen. Unb biefe Fragen {ind vorzugs-
weije tag ebiet, auj weldem bdie oben beriihrte wiffenichaftliche Er-
fenntnif von der Relativitdt aller Avgumente thre Rolle jpielt.

Uber felbft auj diefem abgegrensten ®ebiete der praftijhen Bant-
politif fonnen innerhalb bder fonfret betvadhteten beutfdhen Berbhiltniffe
bie angedeuteten Streitfragen nur ziemlid) enge Qveife jiehen. Gewiife
frither viel umitrittene Probleme wie Banfjreibeit oder vein privates
ober vdllig deentralifivtes Notenbanfwefen {ind fiiv unsd unbistutivbarve,
weil unmidgliche Dinge. &8 gilt allenthalben al8 felbjtverjtandliche
Forderung, daf dag Deutjche Reid) ein jtarfed, nationaled, mit dev
©taatdgewalt enge verfniipftes Bettelbanfivefen befigen miijje und daf
in ber bievin feit 1875 angebabnten und theilweije eviielten Einbeit-
lidhfeit Riidjdhritte nicht gemadht werden diirfen. Gegen diejen leitenden
und bereditigten rundgebanfen anfampfen wollen, bhiefe in vislliger
Lerlennung alfer Wirklichfeit handeln, die und umgiebt.

Wenn wir nach diejen einleitenden Bemerfungen unjerem Gegen-
jtand ndber tveten, biirfen wir die ®rundjiige ded Banfgejees von
1875 im allgemeinen wobl al8 befannt vorvausiegen. A8 Bentral-
inftitut die mit privatem RKapital ausdgejtattete JReichSbanf unter jtaat-
liger Qeitung und mit jtaatlicher ®ewinnbetheiligung; neben, ober
vidhtiger gejagt, unter ihr die al8 Territorial- ober RanbeSbanfen ge-
badyten Privatnotenbanfen, jur Beit nod) fiebzebn an der 3abl; fitv
Reidhgbant und Privatbanten im gangen diefelben Normativbeftimmungen,
die ndmlichen gejeglich geftatteten, enge begrenzten ®ejdhiftdzmeige,
gleidhmifige Umlaujsidhigteit ber Noten durdy bad ganze ReichSgebdiet;
Feftfesung ded Notenminbejtbetvages auj 100 Mart; Bemefjung bes
ftemerfrei auldijigen Umlaufed metallij)y ungedecter Banfnoten fiir



— 8 —

jammtlidge Banfen auf 385 Millionen Niarl, hievon Butheilung eines
Betvages von 250 Willionen an dag Bentvalinjtitut und Bertheilung
peg Refted an die eingelmen Landesbanfen nach dem Mafijtabe der Be-
odlferungdzahl und ber Verfehrsentwidelung; fiinfprozentige Befteuerung
per iiber obigen Betrag allenfalld audgegebenen Noten, aljo Shitem
ber indireften Kontingentivung; gegenjeitiger Notenaustaujdy zwijden
pen Jnijtituten unter einanvey, einbeitlidhe Bilanzformulave und Swang
aur periobijchen DBerbifentlichung des Stanbed. — Dasd find tn den
widhtigiten Punften die Grundyiige ded bejtebenden gemijdhten Vant-
fpjtems. Dasjelbe erjcheint ald eine fluge Verbinbung der Rentrali-
jation, wie {ie der Reidygedanfe forbert, mit der Degentralijivung, wie
jie ben gefhichtlich iiberfommenen Verbdltniffen und den bei Schaffung
bed Danfgejees formal zu Recht beftehenden Privilegien entiprady;
jevenfall8 eine Vanfverfajjung, weldye mit friiheren Suftdnben verglicdhen
einen ungebeueren vollSwirthidhaftlidhen Fortjdhritt darftellt.

Jragt man nacdh der WirHamleit und der wirthjchaftlichen Be-
wdbhrung diefed feit nunmebr zebn Jabhren beftehenden Shitemes, als
deffen UAngelpunfte die indivefte Kontingentivung ded metallijh unge-
dedten Yotenumlaufed und die Sdajfung der Zentvalbant neben Bei-
behaltung der RLanbesbanfen bejeichnet werben miiffen, jo wird bdie
Qritif gany wefentlih durd) den Umijtand eridyjwert, dap {ich ver Zeit-
raum bed verfloffenen Jabrzehntd in banftednifcher Hinjicht ziemlid
interefielod gejtaltet bat. Auf ben Griindbungsidhwindel folgte eine Beit
ber allgemeinen Stagnation, wdbrend welder der Wahrungswedjel ohne
wejentliche Sdhwierigeiten fid) vollyog. elbft der damald vielfad
prophezeite Kampf um dad Gold gewann, einige furgpauernde Bwijdhens
falle abgevechnet, feine gropeve Ausdvehnung. Nad) mehridbhrigem Sted-
thum zeigten fjich zeitlih und theilweije wofl audy urfidhlih mit dem
Wed)jel der Wirthjdhaftspolitif jujammenfallend bdie erjten Beichen
einer allmdblichen Crholung und Vefferung dev wirvthidajtlidhen Lage.
Audy diefe Befferung vollzieht fich jadhte und almdblich, obne fonberliche
Lriebfraft, jtellenweife jogar von entjdhiedenen Riidfillen begleitet. Der
vollige Mangel gridfever auswdrtiger Altionen leiftet diejer 3dgernden
®ejundung der wirthjdhaftlichen Verbaltniffe giinjtigen Voridub. Su-
Dem leben wir in einer Periode vergrdferten Kapitalangebotes unv
finfenven Binsfufes. Aus allen diefen Umijtinden begreijt es fidh, daj
feit 3ebn Jabren aud) unfer nationales ®eld- und Krvebitwefen jeine
normalen Babhnen wandelt, ohne auffillige Schwantungen und RKrijen.

Uber Ddieje Jeiten ftagnivenden ober norvmalen Gejdyiftdganges jind
1*
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nidyt gevabe diejenigen, in welden Banftedynit  und Vanforganifation
ihre Triumphe feiern ober ihre Schiven offenbaven fonnen.

Und dedhalb ift aud) die Frage, welde {idh an einen der widhtig-
ften Punfte der beftehenden Organijation anfniipit, dbie Frage der in-
diveften Kontingentivung ded metallijdh ungededten Bantnotenumlaujes,
felbjt beute nody nidht vdlig jpruchreif. Bei Sdaffung des Bant-
gefenes ging die gejegeberifche Abfidht ausdgefprocdienermafen mit allem
Nadprud dabin, die Hihe der papterenen Umlaufdmittel einjufdyrdantfen.
Gine WMeehrzahl von Umijtdnden lief bdiefen Grundgedanfen angemefjen
und jogar Hichit nothwendig erfdeinen. Denn einerfeits madyte die
beweglide und leiht Handjame Golowdhrung, welde an Stelle bes
jhwerfalligen Silbers trat, den Umlauf ded vielen Papiers, namentlid)
per fleineven Ubjchnitte, itberflitfjig und anbeverjeitd drobte der jungen
®oldbwibhrung durd) einen zu zablveichen Papiergelbumlauj die Gefahr
De8 LVerdrangtwerdend in die auslindijhen LVerlehrsfandle. Ueberdies
beftand bie Crwartung, daf durd) feinere Ausbildung ver Ffrebitwirth-
{dhajtlihen Cinvidtungen eine fortidyreitende Criparnif an Umlaufss
mitteln dfiberhaupt {ich wexbe evsielen laffen. Aus allen diefen Griinden
erfolgte Die indirvefte Kontingentivung. Den einen galt diefe Wiobifita-
tion ped ftavven ©pftems ber britijchen Peeldafte al8 ein gliidlider
banftednijdher Fortichritt, anbere Hingegen exblidten in der Befdyrinfung
der Umlaufdmittel eine Klippe, an welder in Stunben der Gefaby der
Wohlftand pes BVolfes zeridellen werde. Aber felbft die Freunde und
DBefitrworter der KontingentivungsSmafgvegel befanden {ih im unflaven
daviiber, ob Der innerhalb bes fteuerfreien Kontingentd ausdgeworfene
DBetrag von 385 Millionen bden vegelmifigen Berfehrdbedarf in vder
That pecfen und ausveichen werde, um bdie unvermeidbaren Sdwan-
fungen Des Bahlmittelbedarfd ausjugleidhen. GEnbe 1870 betrug Dder
ungedecte Notenumlauf nody 448 Millionen; Cnde 1873 nod) 426
Millionen. Bu diejen Betvdgen metallijh ungebecter Noten trat dazu-
mal nod) basd jahlreidhe und in nieprigen Abjdynitten umlaufende Staats-
papiergeld. Unter diefen Umfitinben bot e8 Sdhwievigteiten, die Biffer
peg Bufunftébedarfes vichtig su treffen, indem e8 ben verdnderten BVer-
baltniffen gegeniiber an feften Anbaltdpuntten und WMapjtdben gebrad.
Nicht al8 ob e8 an verjdiedenen Verjuden behuis forvgidltiger Gr-
mittelung Des Fiinftigen BVedarfsd gefehlt hdtte. Aber tvog alledem war
pie fchlieRlich gewdblte Biffer zugeftanvencrmafen jiemlich injtinftiv ge-
griffen und man war fid) ded erpevimentalen Chavafter§ bev gangen
Dafregel volljtindig bemwupt.

Heute wird man behaupten biivfen, daff jeme balb willfiivliche
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Sejtiegung von 385 WMillionen im gangen und grogen eine vidhtige
und gliictliche gewejen. Aus bev bisherigen Erfabrung geht jum min-
dejten fooitel DHerpor, Daf in vegelmdfiigen Beiten der audgeworfene
Betvag mehy al8 geniigend binveidht. Die Reichdbanf, deren {ieuer-
frete Quote durd) Verzidit von 15 Privatbanfen von 250 Millionen
auf nabezu 274 Millionen angewadyfen ijt, jab fich bis Enbe 1884
wibrend einer neunjibrigen Thitigleit im gangen erjt 4 Wial ver-
anlaft, die Steuergvenze zu iiberjdhreiten und fiinfprogentig bejteuerte
JNoten auszugeben. Die Jiffer der Ueberfdreitung jdwantt 3wijden
12,2 Millionen ald Minimum und 32,7 Millionen al8 Mayimum;
per Durd)jchnitt der Ueberidhreitung betvagt 22,5 Willionen. Ab-
gejeben aber von Ddiefen feltenen, quantitativ nidyt eben betvidytlichen
und vdllig vovilbergehenben Ueberidyreitungen bewegt fich der vegel-
mafige Vetrag der ungedeft umlaufenden ReidhSbanfnoten tief unter
ber gefenlich geftatteten Marimalgrenze. 8 eveignete fich jogar zu
bitevenmalen bder abjonberliche Fall, daff ungededte Reich8bantuoten
iiberbaupt nidht im Umlauj fid) befanden. Von 1876 bi8 1883 betrug
ber ungededte NReidhgbantnotenumlauf im adtjdbrigen Durdhjchnitt
110992000 Marf.  Hiebei fallt ver gropte ungededte Vanfnoten-
umlauf dem Durdyidinitt nad) in bag Jabhr 1882 mit 152 054 000 Marxt;
Der mniedrigite in dag Jahr 1879 mit 81512000 Marf. Auch die
Rontingente der Privatbanfen wurben gany jelten und nur in gamy
voriibergehenver Weije iiberjchritten. So beijpieldweife bei der jddhfi-
ihen Banf, bet der baperijhen Notenbanf. Jm gangen und grofen
gebt ausd ben mitgetheilten HBiffern mit Siderbheit bervor, daf bdev
Sittigungspuntt des Vertehrs an hodappointivten Gelbgeichen in vegel-
mafiger Beit unter der gefeplid) fejtgejteliten jteuerfreien Gvenge ge-
legen ift. Bubem gewinnt die durch die givo-tedhnijdhen Cinvidtungen
ber Reidhdbanf eviielte Criparnif an Umlaujdmitteln von Jabhr u
Sabr grofere Ausdehnung.

Diefe innerbalb ded Kontingentd vegelmdifig vorhanbene bebeutende
Jejerve hat e8 ber leitenden HBentvalbant und mit ihr ben Privat-
banfen ermoglicht, dem Wedhjelzindfuf eine merhwiirdige, frither nidht
gefannte Stabilitdt su geben. Seit Jabren bewegt fich der offizielle
Ainsfufy, wenige fuvgdauernde llnterbrechungen ausgenommen, um bdie
Biffer 4. Gin Dalbe8 Prozent mehr ober minder, das ift die gamze
Sdwantung. Vom Januar 1883 big Pivy 1885 jtand der Finsfuf
obne jedbe Unterbredung auf ver Novmaliiffer 4. Der jogenannte
Privatjag fiiv Wed)jel eviten Ranged berechnete fich jeweild um ein
bebeutenbed niedviger. Der fiix bdie VolfSwirthjchaft bHieraus ent-
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fpringenbe Nupen ift in doppelter Bejiehung bemerfenswerth. Denn
einerfeit8 ift die Billigleit ded Geldpreifes ein fiir die Volfsmwirthidhaft
allgemein giinftige8 Woment und anbdeverfeitds gewinnen duvch die
Otetigleit Des Binsfufies alle auf Kredit berubenden Borginge bdes
wirthjdhaftlihen Lebens eine fidhere und uverldffige Berednungsdgrund-
lage. Budbem brauden in Deutidlond Gefddftdwelt und Reichsbant-
leitung Ddie jeweiligen Sdwanfungen bder Notenveferve nidht mit fo
dngftlichen Bliden zu verfolgen, wie e8 der englijdhe Hanbelsjtand bei
der ftarren arithmetijhen Sdranfe per PeelSafte thut und thun mug.
Wie Midhaelis feiner Jeit treffend Hervorhob, liegt fiix Deutjchland
Die eigentlidhe Rvebitveferve, und zwar in beliebigen Vetrdgen, nicht
innevhalb, fondern auferhalb De8 fteuerfreien RKontingents. Diefe
eigentlidhe Rreditreferve fteht Der deutjdhen Gefddftdiwelt jedevseit uv
Berfiigung, fall8 fie fid) einen bHidheven al8 einen fiinfprozentigen Bing-
fufp gefallen [aft. Der Bortheil bdiejer Einvidhtung in Efritifcher Beit
ift augenjcdheinlich, und bdie englijhen LVolfswirthe {tehen nicht an, den
Borzug, welden die deutfhe Cinvidhtung durd) bas Siderbeitsventil
ibrer velativen Glaftizitdt befitt, riifhaltlos anguerfennen und jur Nad-
apmung zu empfehlen, indem fie glauben, Hiedurd) die Ddufigen und
ftovenven Disfontvevdnderungen bei der englijhen Banf vevmeiven zu
fonnen. Jnwieweit und mit welchem Crfolg dad deutidhe Siderbeits-
ventil in Fritijchen Reiten thatig fein wird, muf jeweil8 von ber Art,
pem Grad und dber Dauer der Krifi8 und weiter nod von dem Um-
ftande abbingen, in weldem Miafe dad gegentvdrtig ftarf im Disfonto-
gejchdft thatige und mit den Banfen Fonfurrivende Privatfapital feinen
Riidug evgreifen wird. Crfabrungen bieritber fehlen bidlang und
Deshalb fann dad Shftem beute nodh feinen Anfprudy auf Unanfecht-
barleit erheben. Gine vorfidhtige und erprodbte Bantleitung, wie fie die
Reichsbant befipt, wird mit ober obne Kontingentivung jum Nugen der
Oefammtbeit wirthihaften fonnen. Das freie Evmejfen einer wirflich
gewiffenhaften Banfpolitit ijt {hlieflid) jever medhanijhen Sdrante
porzuziehen. Die friihere preufiijhe Banf, welde an feine arithme-
tijhe Sdhrante gebunben war, Hat gevave durd) die Dehnbarfeit ihrer
Bablmittel in Beiten wirthjhaftlicher ober politijcher Unrube voviig-
lih operivt. Aus allen diefen Griinben evbliden wir fiir {pdter weder
in ber Beibehaltung nody in der Befeitigung der Rontingentivung eine
wefentlidhe Gefahr. Immerhin hat die indivefte Rontingentirung in threy
Rolle al8 pavagogifdhes DHilfdmittel filr die erften Jabhre unferer neuen
Wibhrung gute Dienjte geleiftet.

Wir gelangen sum jweiten Angelpuntt ded beftehenden Shjtems:
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jur Wiirbigung der Wirfjamieit der Reidhsbanf und der Privatnoten-
banfen. Unjer Uvtbeil [Gfit fich im gangen dabin zujammenfaffen, daf
fih bas gemijchte Banffpjtem bi8 jur Stunde vollfommen bewdhrte.
Die Reidy8bant, dieje jentralijivende Krdnung ved gangen Gebdubes,
tydgt in der That alle Biige einer Rentrvalbant und bat fih nadh
Organifation unb Leitung ihrer Aufgabe vollfommen gewadien geseigt.
Qhre gefetiliche Obliegenheit ,pen Gelbumlauf im gejammten Reichs-
gebiet 3u vegeln, vie BabhlungSausdgleidhungen zu exleidhtern und fitr bie
Nuubarmacdhung verfiigbaren Kapitald zu jorgen” erfiillt fie von Jahr
ju Jabr mit fteigendem Crfolg. Somweit die Reichdbant geographiich
in bie Jupftapfen der erprobten altpreufiijden Vanftraditionen eintvat,
war ihre Aufgabe vergleidhdweije eine leidhte. Sdhwieriger fhon mwar
bie Lage in Wittel- und Siiddeutjichland. Hier fdyien die NReichsbant
anfanglidy fein Debilrfnif zu fein, und jubem war die pddagogifdhe
Haltung, welde bad Bentralinjtitut in Erfiillung feiner Bffentlichen
Vflidhten dem Verfehrvsleben gegeniiber einnahm, nidht {o gany nach
pem Gejdymad desd fiidbeutichen Publifums. Diefe llebergangszeit fann
nunmehr al8 abge{dhlojffen und bie Stellung der Reichsbanf in allen
Theilen Deutichlandsd al8 gleichmafig befejtigt betvachtet werben. Ab-
gefeben von ihrer vorfidhtigen und erfolgreichen Disfontopolitif, welder
wir beveitd oben gedachten, wverdanft die Reidhdbant diejes Ergebnif in
erfter Qinie ihrer Veryweigung. Dasd ep ibrer Anftalten — mit dev
Hauptbanf zur Beit 219 an ver Babhl — breitet fihy iiber bad ge-
jammte Reichdgebiet ausd und fteht ald Kreditquelle dem legitimen BVer-
febr allentbalben jur Berfiigung.

Widhtiger nodh) wird die Funftion diefed Filialneged durd) den
pon Der Reichbant jeitgemdf umgejtalteten und nad)y Analogie Des
englijhen Shjtems verbefferten ®iroverfehr. Sdon 1876 wurbe ein
Gpjtem cingefithrt, welded den Girofunden der Reidy8banf die Mig»
lichfeit gewdbrte, im ganen ebiete der Reichdbanf fojtenfret Bab-
lungen zu leijten und ju empfangen. Hiernach war dasd ganze Deutjdy-
land ein Givoplag geworden, auj weldem zwijchen ven Girofunden
dte Bablungen obne alle Kojten und Umftinde durd) bloge Ueberjdhrei-
bungen auf den Konten ausgegliden werden fonnen. Damit war fiiv
bie Voliswirthjchajt eine bedeutenve Griparnif an Seit, Kraft und an
Umlaufgmitteln ersielt; dadurd) daf fidh dad Bentralinjtitut jur Ber-
waltevin der Vaarvejerven feiner Kunben machte, fonnte die Anjamm-
lung und Nugbarmadung bradliegender RKapitalien tmmer grigere
Ausvehnung evzielen. Durch die im Sabre 1883 in RKraft getretenen
neueren BVejtimmungen iiber den Givoverfehr gelang e der Reidysbant,
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ben Bablungdverfehr in nod) ftarfevem Wafe al8 bisher bei fidh su
sentvalifiven und daburd) bie Cinfiilhrung von Ubredynungsitellen zu
exmiglichen, wodurdy eine WMaffe von Geldverbinblichfeiten ofhne einen
Pennig Miinge, obhne Banfnote ober Papiergeld lebiglih vermdge
Sfontration und jdhlieflidher Uebertragung ber Salbi auf Reidysbant-
®irofonto ausdgeglidhen werben. Jm Jahre 1884 wurben auf dieje
Weife iiber zwdlf Milliarden abgeredhnet; im Augujt 1885 allein
975493200 Mart. So wirkt die Reidhdbant auf den Verfehr, den
fie mebr und mebr ju zentralifiven bejtrebt ijt, umgejtaltend, befrudh-
tend unb erleichternd. Noch ift der intevxnationalen gelopolitijdhen Mij-
fion per Reiddbanfnote zu gedenfen. Vollwerthig trigt die Reichs-
banfnote bden bdeutjchen Adler buvd) bie ganmge jivilificte Welt, als
Tydagerin der Deutjdhen Goldwdhrung und ald Shymbol der ftaatlichen
und wirthjdaftlichen Einbeit bed ganzen Reichdgebietes.

Qeidht begreiflih, daB eine mit {oldher Energie und jolchem 3Biel-
bewufitiein thitige Organijation im Laufe der Jahre fich mandje Gegner-
jdaft zuzieht. Somweit diefe Gegneridhaft aud rvein privat-egoiftijchen
Oejidhtpuntten wie beijpielSweije ausd Konfurrvenzneid und dbhnlichen
Ritdfichten entfpringt, mag fie bier unbejproden bleiben und wenden
wir ung fofort ju denjenigen Wiberfacdhern, weldhe aus dffentlichredyt-
lidhen ober gemeimwirthjdaftlihen Erwdagungen die Thitigleit der Zen-
tralbant bemdngeln. Solde Gegner gicht e nidt wenige. Diefelben
jteben mit ihren ®riinden theil8 auf miingpolitijhem, theil8 auf jozial-
politijdhem Boben.

Die Anbanger der Ooldwihrung bemdngeln bdie PHaltung bder
Reid@bantleitung in der Wabhrungsfrage, indem f{ie Ddiefelbe fiir den
unfertigen Bujtand unjever Wabrungsverhdltnijfe verantwortlid) maden
und fie verjtedter bimetalliftijher Neigungen zeiben. Unfered Crachtens
mit vollem Unvedt. IBwar ift e8 Thatjade, daf die Reichsbanf trop
vielfach geiibter Provofationen aus ber Hihe ihre8 Goldbejtandes
ein @eheimnif madt, indem bdie in ihren Ausdweijen verdffentlichte
Wetallziffer — Gnbe Augujt 1885 rund 591 WMillionen — Gold
und Silber ohne Scheidbung ber beiden Dietalle in fidh) begreift. Ciniger-
mafien eingeweibte Perjonlichfeiten bebaupten, daf man nur euphemi:
ftijd) von Der Reicdhdbant al8 von ber PHiiterin ded nationalen Gold-
Horte§ fprechen fomne, inbem ber Silberbeftand ein fehr anfehnlicher,
die landldufigen Vorjtellungen weit iiberjteigender fei. Wie dDem aber
aud) fei, e8 Dbleibt gegemmdrtiy ein miifiger Streit, fih nadhtvdglich
iiber Dinge ju zanfen, die friiber hatten gejcheben follen und fdnnen.
Das Thalerjilber ijt eimmal vorhanben, der Silberpreid ijt nodh immer
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in weicdender Tendeny und jever Verfud), grdfere Silberbeftinde lo08-
sujcdlagen, miifte fich bes jofortigen PreiSbruces halber fiir ben Sigen-
thiimer ju einem bedenflidhen und verluftbringenben Wagnifi geftalten.
Diejer unerfreulidien Thatjache fteht paralhfivend die erfreulichere gegen-
iibex, baf im internationalen Derfehr bder Chavafter der beutichen
Devije al8 olddevife nodh) niemald ernitlich beyweifelt wurbe. Die
gegemwdrtige Berfajfung der deutjdhen Hanbeldbilany laft grigere Gold-
exporte in feinex LWeije befiivdhten unbd bei fleineven werben wir ung
bag bigher iiblid) gewejene Jammergejdyret allmdbhlidy abgewdbhnen
miijffen. €8 mag dehalb ofne Gefabr fein, wenn wir bid auj weiteres
auf etnen odlig idealen Bujtand unjeved Selbwefend verzichten miij-
jenn, Uebrigen8 erjcheint e8 immerbhin fraglidh, ob fidy die Nupbar-
madung der Reidsbantjilberbeftinde fiiv Den internen Verfehr nicht
audy innerhalb der Golbwdfhrung in der einen ober anderven Weife
exmdgliden [efe. Belanntlih bat die Reidhgbantleitung bevartige
Pléne und Abficdhten fundgegeben. b ed ihr gelingen wird, ven Arg-
wobn der Mionometallijten zu bejdhwichtigen, fteht dabhin. Wir miiffen
[eiber bavauf verzichten, auj dieje Fragen hier ndber einjugehen.

Die joztalpolitijhe Gegnerichajt der Reichdbant, welde jumeift
aug agravijd) gefarbten RKveifen herriihrt, werden wir bei der finjtigen
Struftur ver Reidhydbant zu befprechen Haben, inbem wir von bdiefer
Oegnerfchajt einen unbeilvollen Einfluf aufi bden fpdteren Gang ber
efefsgebung befiivdhten.

Neben dev ReidhSbant als oberjter Geld- undb Krebitinjtany Deutjdy-
landg Hat dag Reidhsbanfgejer die Privatnotenbanfen unter mannigfachen
Gridywerungen und Befdyranfungen in Thatigleit belaffen. Jbhre Stel-
lung und Aufgabe wax von der Gejetsgebung alg eine tervitoriale und
Iofale gedadyt; fie foliten al8 Lanbesbanfen die Reidhgbanf, weldher die
naturgemdfe Fithrevvolle jufiel, evgdnzen und unterftiigen. Sdhon
in Der gejeglihen Aufgabe Der Reidhsbant, den Gelbumlaui im ge-
jammten Reichgebiete zu vegeln, lag eine gewiffe Oberhoheit der Bens
tralbant iiber bie Privatnotenbanfen audgedriidt, eine Oberhoheit, welde
bie Reichgbant feither gelegentlich mit Nadybrud ur Geltung zu bringen
nidhyt unterlief.

Nad) Schajfung ded Banfgefetzed {dhienen die Privatbanfen nahezu
uniiberwinblichen Scpwievigleiten gegeniibevujtehen. Faft ausnabhms-
log in ihrem Notenausgabevecht jtarf bejchnitten, vielfady mit fiiv die
verdnderten LVerbaltnijje ju grofen Grvundiapitalien belajtet, in ihrem
Oeichiftsfreis eingeengt und dbag Damoflesichwert der jpiteren RKiindi-
gung iiber bem Haupt, jo muften bie Privatbanfen ben durd) das



Dantgefey inaugurirten neuen Abjchnitt ihrer Thitigleit beginmen, Die
{hmaditen und Heinften unter ifmen jzogen e8 unter diefen Umitdnden
mit Redt vor, auf ihre Notenvedbte zu verzichten oder fich diefelben
von der Reichdbant gegen madfiges Cntgelt ablojen u laffen. Der
Reft untevwarf fidh, mit einer eingigen Ausdnahme, ven bantgefetslichen
Bejtimmungen mit dem veblichen Willen, fidh ven verdnderten BVerhdlt-
niffen angupajfen und die von Der ®efefgebung ben Privatbanten zu-
gewiejenen wirthjchaftlichen Aufgaben nacy beftem Kbnnen zu crfiillen.
Unb die alte, von den berufenften Kritifern bded Ddeutfchen Notenbant-
wefend wieberholt Hervorgefhobene Erfahrung, berzufolge gerabe den
mittleven deutichen Notenbanfen eine bebeutende wirthichaftliche Kebens-
fraft und Dafeindberedhtigung innewohnt, erwied fidh anldflich Ddiefer
{hweven Probe wiederum al8 vilig utveffend. In manden Fllen
ijt die Anpaffung an die neuen Verhiltniffe wiber Erwavten gut ge-
lungen. Freilid) nidht fibevall und mit wefentlicdhen Unterichieden, nicht
immer mit gleidem Oliid und Gefdhid. Die dufeve Gleidhmafigleit
Der fammtliden Privatbanfen zur Ridtihnur bdienenden Novmativ-
jchablone Hat nidht zu verbindern vermod)t, daf bie einjelnen Anjtalten
ibre Wege gingen und fih unter der Herridhaft be8 Vanfgejetes jehr
ungleidhartig entfalteten. Unbd eben wegen bdiefer Ungleidhartigleit {ind
genevellfe Urtbeile iiber dag Privatbanfvefen nidht am Plag. Bon
einer nidyt felten behaupteten genevellen Stagnation fann jo wenig die
Rede fein wie von einem genevellen Blithen und Gebeihen. Will man
richtig urtbeilen, wird man nidht umbin Fdnnen, zu individualifiven, alfo
3u fragen: inwieweit {ind die eingelnen Privatbanfen den ihnen von der
ReidhSgefepsgebung auferlegten Aufgaben geredit geworden? Jm e
fentlichen waren ibnen al8 Aufgaben geftellt: vorfidhtige, maftvolle und
teyritovial begrenste Pandhabung ded otenausdgaberecdhts, unter gleid)-
seitiger Unterjtiibung der Disfontopolitif der Bentralbanf, Vejriedigung
und Uebevwadung des provingialen und lofalen Kreditwejens, Organi-
jation von Vertehrgerleihterungen, Pflege de8 Depofitengejchiftes.
Priift man unter diefen Gefichtdwinfeln bie Leijtungen und bdie
volf8wirthidhaftliche Stellung der eingelnen Anjtalten, o wire e ent-
jchieben unbillig, mit Namensnennung vorgehen und gewijjermafen die
Spreu vom Weizen fcheiden zu wollen. Unbillig fchon vedhalb, weil
Sonne und Wind, Gunjt und Ungunjt der BVerhdlinijje unter den ein-
selnen Anftalten jehr ungleich vertheilt finb. o ift e beifpielSmeife
einleuchtend, baf die Heineven norbdeut{dhen, vom Filialnet der NReichs-
banf dicht umijteliten Qofalbanfen von vorneherein einen fdwierigeren
und weit ausjichtslojeren Stand DHatten al8 die frdftigeren und groferen
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mittel- und fjiibbeutjchen Mitteljtaatdbanten. Evjolg undb Wiiferfolg
bangen Hier Haufig nidht fo faft von ber Gejchidlicdhfeit der Leitung ald
von duferen, beliebig nicht ju dnbernden Umijtdnben ab. Fiir unfeve
Betvadtung aber giebt dev Erfolg dben entjcheivenden Wafjtab. Und
bievvon ausdgebend, lafit {id) im allgemeinen immerhin jagen, daf fid
bie Privatbanfen bderzeit in jwei Gruppen jcheiden [lajfen: bie eine
®ruppe im engjten Thdtigleitdrahmen entjchieven (tagnivend, obne
grdfere LVerfehrsbeveutung, ein miibjelige8 Dajein friftend und Faum
mehr lebensfdhig, die anbeve dagegen mebv ober minber in Bliithe und
in unvevfennbavem Unjeben, im frijhen vevzweigten Vetrieb jtehend
unb von der Gejdhdftdmwelt jur Zeit ald8 unentbehrlide Inftitution be-
trachtet. Die eine Gruppe aljo wirthidaftlidy niiglich, bie anbere war
nidt vdllig ifiberfliifjig, aber dod) gerabe nidht umentbebhrlich.

Dag Material, aus weldem fidh die Beurtheilung im eingelnen
ergiebt, liefern bDie Gefdhdftsberidite ber eingelmen Anijtalten, fernexr
notorijhe Thatfachen und gejchdftliche Crfabrungen. Wir miijjen uns
bamit begniigen, aud bdiefem Waterial eine Anzahl bejonderd bezeichnen-
ber lUnterfchiebe und Segenfige bHervorzubeben. Die einen Banfen
fudhen ihre Vetriebsmittel namentlich durd) Hevangiehung brachliegender
Rapitalien ju vermefhren und ihve Gejdhifte ausdsudehnen; die anberen
weifen in ihren Bilamgen minimale Biffern auf und fithren ein ibyli-
hes Stillleben. Die einen avbeiten trof der damit verbundenen Ge-
fabr und Wiihewaltung miglichft dezentralifivt, pflegen fleifiig ibhr legi-
times8 geographijched Gebiet und leijten bamit ber Lerfehrdwelt, nament-
lich ben auch aufierhalb der griferen Stivte wobhnenden Gefdyiftsleuten,
gute und niiglide Dienjte; die andeven bleiben auf ihrem jtatutarijdhen
Domizil Heben und nehmen bdie Erfitllung threr volfdwirthichaftlichen
Aufgaben auf die leidite Schulter. Die einen bleiben mit ihren Noten
im Yande unbd erfreuen fich trog ber durch die Reichgbant unaufbhirlich
bethitigten Riidjtvomungen eined gejunden, geficdherten und ftetigen
Notenumlaufed; die andeven fdnnen jelbjt in threr nddyjten Ndbe nuy
mithjam einen geringen Notenumlauf aufrecht erbalten und miiffen
fiir ibre Werthseihen jogar frembe Oebiete aufjuchen. Die einen
gelten nach dem Urtheil der Fompetenten Hanveldwelt nad) ihrer gangen
Stellung und Wirkamleit al8 wirtlide Yandesanjtalten und al8 niiy-
lidhe Mittel- und VBinbegliever zwifchen vev Sentrvalgeldinftany und ven
privaten oder genoffenjdaftlichen Kreditorganen; die andeven friften ihy
Dafein ald Cinridhtungen von untergeorbneter, vollig lofaler Bebeutung.
Die einen find mit ben bunbdedjtaatlihen Regievungen in fiskalifcher
Beziehung in ivgend einer Weije vevwachien; bie andeven erbeben fich
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nidit itber dag Veveih vein privater Inftitutionen. Die einen endlich
— last not least — bringen Ddie bunbesjtaatlihe @liederung bes
Reides aud) in wivthjdhaftdpolitifher und Freditwirthidhaftlicher Hinficht
mit Olii und Crfolg zum Ausdrud; dic andeven, weil mit der Reichs-
bauptbant im felben Bunbesdftaate thitig, entbebhren abfolut jeder wirth-
{dhaftdpolitijhen Miffion. Man f{ieht, eine Fiille von jehr marfanten
Unterfchieden trennt die beiven Grvuppen.

Ginige befonders fenngeichnende Biffern und Umijtinde mibgen Bier
nod) fpesielle Cvwddhnung finden. Die Degentralifation Ded Betviebes,
wegen Der Damit verbundenen inbividualifivendben Pflege Des Iofalen
RKreditwefens ein Hauptvorzug ded gemifdhten Banf{yjtems, ijt wie be-
veit8 angebeutet von einem Theil der Privatbanfen nidht vernadldjfigt
worben. Am degentralifivteften arbeiten die fachiijche und die bapevifche
Bant. Jndgefammt betreiben die Privatbanfen aufer ihren Hauptiigen
59 Bweigniederlajjungen, wovon 33 an folden Pligen, welde Feine
Reidysbantniederlafjung befigen und deshalb ohne die Privatbantftelle
auf den Vortheil, Banfpla zu fein, verzihten miifiten. Auf den
meiften biefer fleineven Plige iiberwiegt der landwirthidaftliche und
gewerblide Betrieb. Daf bdie Privatbanfen denjelben, foweit e bdie
unerldfliche Liquivitit bed Wedhjelportefeuilled ulaft, thunlidijt unter-
ftiigen, Darf al8 ein bemerfenSwerthed und erfreuliches fozialpolitijches
Moment hervorgehoben werden.

Weniger befriedigend ift der Juftand bes Depofitenwejens. ur
ein Heiner Theil der Privatbanfen Hhat den pdavagogifdhen IJmpuld jur
Pflege Ddiefed Gefchdftdzmeiged, weldyen ibnen bdie Gefegebung durch
Verringerung der ViotenbetriebSmittel gab, zu niigen wverftanden, was
um {o (eidhter gewefen wdre, al8 bei der Unverzindlidhcit des Reichs-
bant-@iroverfehrs die Qonfurveny der Bentralbant bier weniger in Be-
tvadht fommen fonnte. Die Biffer ver Privatbantbepofiten ijt ange-
fidhts Ddiefer giinjtigen Umitande auRerovdentlich befdheiden und nur
febr langjam im Wadyfen begriffen. Befriedigenve Ausdnabhmen jeitens
etngelner fraftiger und dafeinsfdbiger Anjtalten {ind audy bier zu ver-
seichnen, o namentlih bet den Danfeatijchen Vanfen, bet der frant-
furter, per fadfijden, ber baperijhen DBanf. Lepteve verfiigte bei-
iptel8weife GEnde Auguft 1885 iiber ein Depojitenfapital von nabeu
dreizehn Pillionen und 3ihlte im Giro-Chectverfehr 3860 Kunden. An-
Deve Anftalten freilich, worunter audy ein paar fiivbeutfde Mitteljtaats-
banfen, frappiven gevabeju durd) die Winjigleit ifhred Depofitenver-
fehrs.  Jrrig ift e8 inbejfen, aud bdiefer theilweife unverfennbaren
Stagnation im Depofitenwefen ein allgemeined Stedbthum ber Privat-
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banfen folgern zu wolfen!). Der Umftand, daf bdie in den Bi-
famen der Unjtalten ausgedbriidten Jahlen fich ioenig bverdnbern,
fpricht an fidh burdaus nidht gegen bie Privatbanfen. Eine gewiffe
rubige, von jpefulativen Tendenzen ferne Vewegung, gepaart mit BVoy-
jiht unp dngftlicher Solivitdt ijt fiir Anjtalten dffentlichrechtlichen und
gemeinwivthjdaftlichen Eharafters eine im allgemeinen paffenvere Gang-
art al8 das unrubige, nur zu leidht mit der Gefabhrdung bifentlicher
Qutevejfen verbunbene Hafjten und Dringen. Wadhjen doch mit Aus-
nabme ber ®iroumfige aud) die Bilangzahlen der Reidhsbant nur fehr
langjam und niemand wird dem Bentralinjtitut den BVorwurf der Sta-
gnation maden.

@inen weiteven und ywar unjeres Crachtens den widptigiten WMaf-
ftab fiir die Beuvtbheilung der Lebensfraft der eimgelnen Banfen [liefert
ibr Notenumlauf. Die Reidhbanf ift mit einigen Viobifitationen ge-
fetlidy verpflichtet, bie von ihr aud taujendfiltigen Berfehrsfandlen
eingenommenen Privatnoten fofort bei ver Emiffionsjtelle wieber zur
Ginléfung ju prajentiven. Und in diejer Pinjicht {prechen die in den
Bevidten eingelner Privatbanfen mitgetbeilten Biffern eine jehr bevedte
©pradie. Aus dem Vergleidh) der bdurchichnittlichen Notensirfulation
biefer Vanfen mit ver ihnen von der Neichsbant im Laufe eines
Jabred prdafentivten Noteniffer geht Hervor, baf die Reidhdbant bden
Heinjten und fleineven Privatbanfen den zebnfacjen, jwilffacden, ja
felbft nod)y bHisberen Betrag des Notenumlaufes tm Laufe bes Jabhres
sur Cinldjung juriicgiebt. So werben die Athemsiige diefer Banten,
wenn e§ vevjtattet ijt, Audgabe und Riidjtrdmung der Noten mit
Athemyiigen zu vergleihen, immer Fivzer, immer {tofweijer und
geyoungener; bdiefe fleinen Crganidmen werben von der Umlamute-
rung der Reihgbant jchier evdriidt. Weit giinjtiger ift die Lage Der
vom ®ironets der Bentralbanf weniger dicht umgebenen grdferen Ban-
fen, namentlihy devjenigen, welde verzweigt arbeiten und fidy in ihvem
eigenen Filialnet eine trefjlide Stiige thres Notenumlaufs zu jdhaffen
wuften. Da vervingevt fid) der binnen Jahresfrift prijentivte Betrag
auf dba8 Sedysfache, Fiinffache be8 Durchchnittéumlaufed. Am giinjtig-
jten Diirfte dag Verbdltnif fiiv die grofen, wohl prodperivenden Mittel-
{taat8banten Sadijens und Bahernd liegen. Bwar fehlen bieviiber
autbentijhe Riffern, dod) fann mitgetheilt werden, daf der préfentirte

1) Beifpielaeife aud) in diefem Jahrbud) geihehen (Jahrgang 1884 &. 1250).
Dex Kritifer rvaumt indbeffen mit Objeftivitdt ein, daf ,fid) eingelne Banten
nidht an diefer vornehmen Rube Letheiliqen”.
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Betrag bei per baperijhen Notenbanf das Dreifache ihres durdhjchnitt-
lihen Umlaufes nidyt iibevjteigt. Betvaditet man aber den Komplex
ber Privatbanfen und ihren Notenumlauf al8 Ganze, jo weift die
bieviiber aufgeftelite Statiftif weifello aud, daf bdie Reichsbantnote
auf Roften ber Privatbanfnote zwar nidht vafd, aber langfam und
fiher an Terrain gewinnt. Diefe Thatjade findet in der wadyfenden
Praponderany der Reidhysbant ibre natiirlidhe Erildrung. Wil man
bei ber Bemeffung ber Leiftungen ver Privatbanfen Gerecdhtigfeit wal-
ten laffen, wird man iiberhaupt diefes im Sejets begviindete und praf-
tij hin und wieder entichieden jur Geltung gelangte Uebergewicht dev
Reidysbantjtellung al8 allgemeinen Faftor jeverseit in Rechnung bringen
miiffen. Bebauptet man dodh in unterrichteten Kreifen, daf bei mebr
al8 einem Anlaf bie Handhabung bes Gejesed ju weittragenden Weei-
nungdverjdiiedenbeiten gefiilhrt habe. Einzelne Diffevenypunite find be-
fanntlich felbjt im Bunbesrath und Reidhstag zur Bejpredhung gelangt.
©p beifpieldweife die Frage iiber Anfauf von Wedyjeln unter dem dffent-
lihy befanntgemadyten Sag, ferner die Mobalitdten bei Anjammlung und
Alai: ' von Privatbanfnoten und andbere mehr untergeordnete Punite.

©omit haben wiv in furzen Biigen bdie gegenwirtige BVerfajjung
Ded Deutichen Notenbanfwefensd su zeidhnen verfudht — im gangen ein
volfSwirthichaftlidhes Gemdlve, bei weldem das Lidt den Sdhatten
weit {ibermiegt. Jn den Grundjiigen rvidhtig organijivt, mit Borjidt
aeleitet undb von der Oeffentlichleit genaueftend iiberwadt, fo fungirt bie
Gejammteinrichtung in entjdyieden jwedmdfiger Weije und mit Jugen
filx bag bffentliche Bohl. Und dedhalb wird audy die legidlative Frage
bed Jabres 1890 unferes Grachtens weit weniger Schwievigleiten bies
ten al8 ber im Jabre 1875 bemt Gefepgeber fich entgegenitellende chao-
tifdhe Bujtand ver Dinge.

3n formaler Bejiehung liegt diefe Bufunftdfrage folgendermagen.
Das Reidh hat fih, suerit zum 1. Januar 1891, alddann aber von
sebn zu zebn Jahren das Redit vorbehalten, entweber die Reicdhydbant
aufgubeben ober die fammtlichen Reidhsbant - Antheile zumt - Nenmwerth
mit Bujdhlag einer auf den Cigner entfallenden Rejervefondsquote ju
evwerben. Den Privatnotenbanfen fann ju benjelben Tevminen, obne
Anfprudh ihrevfeitd auj Entjcdhdvigung, gefiindigt werben. Dieje Riindi-
gung foll nur eintreten jum Bwede weitever einbeitlidher Regelung des
Notenbanfwefend ober wenn eine BVanf den Anorbnungen ded Bant-
gefeed zuwider gebandelt Hat. Ob Ddieje Vorausiegungen wvorliegen,
entfcheivet der BPunbesrath. Wie erfichtlich, find dieje jammtlichen Be-
ftimmungen devart getroffen, daf feine wie immer beliebte Neuvegelung
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per Berhiltniffe ivgendbwelden formalen Schwierigleiten begegnet. Daf
die Organe ded Reiche§ der Crivdgung ndber treten twerden, ob nidt
Dereitd am erftmigliden Tevmin LVerdnderungen angezeigt feien, diirfte
al8 fider angunebmen fein. Denn {o gut aud) im allgemeinen die be-
{tehenden Ginridhtungen funftioniven, fo find boch) bie bei bevr Bettel-
bantjrage inteveffivten politijdhen, {ozialwivthidaftlichen und fisfalifdhen
Anfpriiche viel ju madtig und zahlreid), al8 paf fid) eine vdllig unvey-
dnberte Beibehaltung der gegemwdrtigen Verfafjung vermuthen liefe.

Die Aufhebung der Reidhsbant ift felbftverftindlich eine vein afa-
pemifhe Miglidyfeit. Daff die Bentralbant ald Reidyginftitution jeder-
seit aufredht evbalten bleiben muf, verfteht fich von jelbft. Die Reichs-
gewalt Halt einmal ben Bauberftab bed Kredit8 in Hinden und wird
ibn Huger und gliidlicher Weife auf immer fefthalten. Meinungs-
ver{dyiedenbeiten fann ed lediglidy itber Dbie fiinftige Struftur, jozu-
fagen iiber die elementave Befdaffenpeit ber Reidhdbant geben. Und
in bdiefer Ridtung erheben fidh allerdings Fragen von {diveriviegender
Bedeutung. Soll die FHinftige Reicdhbant wie bisher Hinfichtlic) ihres
Grundfapitald Privatbant unter ftaatlicher Leitung bleiben obev [Foll “fie
veine, aus ReidSmitteln bdotivte Staatsbant fein? Soll fie Staats-
monopolbant fein ober lebiglidh Bentvalbanf innerhalb be8 gemijchten
Banfjyjtems? {oll fie fontingentivt fein ober nicht? foll ihre Struftuy
vorzugsieife eine Anftalt fiiv dag Dbeweglidhe RKapital bilben oder folf
jie den agravpolitifhen Afpivationen irgendwie uginglid) gemadyt wey-
ben? Qauter Karbinalpunfte, um welde binnen Furgem ein Deftiger
Streit entbrennen ird.

Bon mander Seite wird feit 1875 mit Beharrlichleit und Biel-
bewufitiein auf dad rveine Staatsbanfihitem und nod) weitevgehend auf
bag Reidhdmonopolbantinftem Hingearbeitet. Dad Biel diefes Strebens
gipfelt in ber Grviditung einer cimyigen, mit dem ausdjdhlieRlichen Redhte
der Notenaudgabe ausgeriifteten Wonopolbant, iwelde mit anlehens-
weife aufubringenden Reidhdmitteln dotivt und unter Leitung bes
Neiched ftehend ihre Crivdgniffe der Reicdhsfinangverwaltung juzu-
filhren Batte. Wljo eine gewaltige Staatdanitalt, in welder bas ge-
jammte Geld- und Kreditwefen dber Nation, foweit bdasfelbe mit der
Notenaudgabe sujammenbhingt, zentvalifivt evichiene. Aufgabe bdiefer
Peonopolbant wive ed, fammtlihe Bunbdesdftaaten mit einem gleid-
mafig dichten, uniform eingevidhteten und von bder Hauptbant geleite-
ten Net von Bweiganftalten behufs Pflege des provingialen und lofa-
len Qredit8 ju iibevziehen. Die Befiivworter diefer Monopolbant for-

beyn ifve Crrihtung aus einer Mehrzahl von Oriinben. Theil8 wird
StrdII, Notenbantivefen. 2
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auj dag vom Reidhe bei Schaffung fiftiver Wevthzeihen geltend zu
machende HobeitSrecht verwiefen, theil8 betont, baf die aus der No-
tenausdgabe crwadyienden Gewinne ber Gefammtbeit jum Bovtheil ge-
veidhen follen. Der Buftand der Reichsfinangen fei nicht bevart, bdaf
man auf ®ewinne, die fi) unbejchabet bed Bffentlidhen Intevefjes dar-
Dieten, verzichten fdnne. Cnbdlich erforbere Der politifhe Gedanfe des
Reiched die Crridhtung einer ausjdlieRlidh vem Reiche zuftehenden, mit
allen ventbaven Madytbefugniffen ausgeftatteten und in Krifen aller Art
Dilf8bereiten und leiftungsfibigen jentvalen ®eldvinftany.

Dieje Griinbe und Forbevungen {ind fehr vabifaler Natur und be-
figen wie faft alle rvadbifalen Dinge den {heinbarven Borzug ber Logif.
Zrogbem fdheint e8 wenig wabrideinlidh), paf biefelben jeht jchon durd
bie Gefesgebung ithre Vevwirflidhung finben werden. Jeht fo wenig
wie im Jahre 1875 leben wir in einem politijdh und wirthidhaftlich
[uftleeren Raum, weldher gewiffermafen obhne Beriidfidhtigung duerer
Lerbiltniffe und Reibungen den ideellen Aufbau wirthjdaftdpolitijder
Cinvidhtungen geftatten wiirde. Jeht fo wenig wie damal8 wird eine
vorfidtige, vom bunbdesjtaatlichen Geijte getvagene Sefepsgebung ibhr
Biel in jprungbafter und vabdifaler Umformung beftehender Berhilt-
niffe erbliden Idnnen. @8 wird vielmehr Heute wie damald die orga-
nijdye Cntwidelung und Weiterbilbung ded BVorhandenen bie Ridhtjchnur
ber ®efepgebung bilben miiffen. Wenigftend dann, wenn diefe Gejes-
gebung von jener von ung Cingangd der Darftellung evwibnten Ey-
fenntniff durddrungen ift, daf e8 eine abjolut bejte und unter allen
Umftdnden ju erftvebende Bantpolitif iiberhaupt nidt gebe und bdem-
riad) lediglih Die fovgféltige Veviidfichtigung aller jeweiligen duferen
und inneven Momente den Ausjchlag bei ber Wahl 3wifdhen im gangen
und grofien iemlidh) gleidwerthigen Cinvidtungen geben fonme. Und
biervon ausdgehend wird aus mehrfacien Gviinben die Wabhl {dywerlid
auf die Reidhdmonopolbant fallen fonnen. Die WMonopolbant und ihre
Ronfequeny, bie politijche Farbung ded gejammten RKrevitlebend, wird
audy jett nody faum den Beifall devjenigen finven, welden in unferem
Gtaatdwejen die Wahrung ber fddevativen Intereffen anvertraut ift,
und cbenfowenig darf fie auf Anflang in jenen RKveifen der Volisver-
tretung vedimen, welde in bem parlamentavijchen Seldbewilligungsrecht
bie ficherite Biivgjhaft Ddes fonftitutionellen QLebend evblicen. Weber
bie gejchiftlichen Berhdltniffe nodh) der nationale Chavafter ber deut-
jchen Bevdlferung liegen bevart, daf man einer allju ftraffen Jentrali-
fivung De8 Wirth{dhaftslebens dag Wort veben Ffdnnte. Die wirth-
fdhaftspolitijhe Gliederung des Reide8 madit im Segentheil eine maf-
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volle Degentralifivung dev wirthidaftlichen Anjtalten und BVorginge
wiinjchendwerth. Und vollends wenn wie im deutfhen Notenbanfwejen
der Gegenwart den entrifugalen RKvdften eine iibevgeordnete gentrali-
fivenbe Spige paralhfivend gegeniiberjteht, wird fein BVerniinftiger von
einer Untevdriidung bes nationalen Gebanfensd fprechen finnen. Liegt
bod) gevade im ®leidhgewidht dev jujammenfaffenden und vertbeilenden
Ruifte der Lebensdnern alled bunbesjtaatlidhen Lebens. Und die TFeft-
baltung Dbiefes Oleidgewichts bilbet die jdhdnjte fonjervative Aufgabe
ped gegenmwivtigen Deutfdland. Deshalb glauben wir grundidglich
bie Beibehaltung bes gemifchten Banfihitems, wenn audy vielleidht in
verdnberter Fovm, um {o mebhr empfeblen zu follen, al8 bdiejem
Syftem erfahrungdgemdff, namentlich bei frdftiger Fithvung der Sen-
tralbanf, fo zemlidy alle Borjiige ded Monopolbantipjtems obhne die
{dhweviviegenven Nachtheile ved lepteven cigentbitmlich find.

DBisd ju einem gewiffen Grade fprechen die gegen bdie Reicdhdmono-
polbant angefiihrten Griinde audy gegen die Berjtaatlihung der Reidhs-
banf, foweit Ddiefelbe bielleidit innevhalb Ded gemijdhten Banfjyitems
geplant werben miochte. ®egen eine folde vdllig verjtaatlidhite Reidys-
bant, peven Grundbvermidgen ausd ReidhSmitteln gebilbet wird, befitvchten
wir bag Anbréingen von allerlei unheilvollen Anjpriihen und Einfliiffen.
Wir haben mit bdiefer BVemerfung namentlid) jene untlaven {fozial-
politijdhen und agravijhen Beftvebungen im Auge, welde in bev 0His-
berigen Reidsbanf eine ben Jnteveffen bed beweglihen Groffapitals
einfeitig gewidbmete Anftalt evbliden und bei Fiinjtigen Verdndevungen
die Ginvidhtung bdevart getvoffen wiffen wollen, baf bie mitteld Aus-
gabe fiftiver Wevthzeichen geleiftete ftaatliche Hilfe nicht blog den Bey-
tretern De8 Rapitalidmus, fondern aud) dem Grunbbefige und bem
fleinen Mann — Ddem Bauern, Hanbwerfer, Arbeiter — ju gute
fommt. Und im Hinbli€ auf diefe Bufunftdwiinjhe fteht man nicht
an, die Reidydbantreform al8 ein widitiged8 Glied in ber Kette der
jostalpolitijhen Grofthaten ded Ranzlers ju begeidhnen. Die landliu-
figen ivrigen Mavdhen von ben angeblidh hohen Gewinnjten der Settel-
banfen, die finftlid) grofigejogene und gendhrte Abneigung gegen den
Mobiliarbefis, endlidh ein gewiffer feit Laws Beiten unaudrottbaver
Aberglaube iiber Die befruchtenden Wirfungen der papierenen lmlaujs-
mittel, alle bieje volf8thiimlicdhen Jvvthitmer unbd ivvegeleiteten Jnjtintte
miiffen auf ben einen Punft zujammenwirfen, um in die bidherige
Cinvidtung und efdyaftsfiihrung Brefche u legen und bie Thitigleit
der Reichsbant womdglidy ven eigenen felbftfiihtigen Wiinjden und
Jnteveflen bienftbar u maden. Gine langathmige Statiftif bemiiht

2*
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fid) gany unndthigevweife, die Gvidfe ver bdistontirten Wed)elabfdnitte
su bevedhnen, bie ForDerung Der vegelmifigen Drveizahl ber llnter-
{dyriften ju bemdngeln und die wirthicdhaftliche Cigenjdhaft und Stel-
lung der Girofunben ju unterfuchen, um aug den gewonnenen Evgeb=
niffen ben Sdhlup abjuleiten, daf die Reichsbant ausjdlieRlich mit
folventer, abjolut fidhever Kundichaft avbeite und eine bem Vebiirfnifje
Ded beweglifen Oroffapitald vorzugdweife bdienende Cinvidtung fei.
Breilid) ijt fie dad, unbd nur bie villige Unfenntnif bder primitivften
Oefetse der Banfwiffenfdiaft fann etwad anbeved von ihr verlangen.
Die unbebingte, villige Liquidbitdt ded Wedhjelportefeuilles ift dad evite,
alfent andeven Riidfidyten iibergeordnete Grforderniff fiir eine jede Bettel-
banf, namentlich aber fiiv eine Bentvalbant, welder der Schup der
Wabrungsverhiltniffe anvertvaut ift. Auj diefer Liquiditdt bevuht die
ftete Ginlodbavleit ber Noten und diefe Hinwiederum ift die Grundlage
aller geordneten Wibhrungdverhiltniffe. Eine Notenbant, welde an ifren
Bantnoteninhabern Taufeude und Ubertaufende von jeberzeit jur Kiin-
Digung bevedhtigten ®liubigern befitt, davf, wenn fie nidt fdifjbriichig
werden will, andevevfeitd nuv gany fursfriftig sur Sahlung beveite und
fabige Sdulbner bejigen. Diefe jeberzeit mobilen Schuldbner aber fin-
den fid) natuvgemdff weniger in den {dhwerfilligen Rethen ded jtehen-
dent, mit lingeren Umtrieb8perioben vedynenden Rapitald ald wviel-
mehr vovzugsweife im leidhten beweglidhen Beltlager ber furzbefrifteten
Umfdage und BVorgdnge innerhald ded fommerziellen und merfantilen
Qebens.  Wiv fagen abjidhtlich vorgugsdweife, theil8 weil ber Eharalter
der gegenwdrvtigen Bolfdwivthidajt eine villig darfe Scheidung der
Produftiondgruppen nidht geftattet, andevntheild weil die Reid)gbant im
Lombard, namentlid) tm Waavenlombavrdverfehr, geradesu Ddivett den
Qnteveffen bed landbwirthidajtlichen Befies dient. Von einem Privi-
legiunt Ded beweglichen Rapitald8 fann bei diefemn Sadyverfhiltnif nidht
die Rebe fein. WMan vergefle doch nicht, daf aud) basd ftehenve RKapi-
tal, fpesiell Dev ®vundbejits, feine eigenthiimlichen, nuy fiiv dvasjelbe ge-
jhaffenen, demnady ebenfall8 ,privilegivten” Kyeditformen und -Orga-
nifationen befigt. Dad Shjtem der Hypothefenbanfen mit feinen lang-
frijftigen, billigen Annuitdtsfrediten und jeinen unfiindbbaven Pianbbriefen
bilbet fiir Den ©runbbefily ein ebenbiivtiged, gleichwerthiges Seitenftiict
ju ber Dem beweglihen RKapital durd) Ausgabe papierner Umlaufs-
mittel gewdbrleifteten RKvediterleidhterung.  Und felbft der vom ben
Agraviern jo vielfad) angerufene und jo gleifnerijd) umworbene ,feine
PWann" befist in dem auf dem Grundiats dev Solibarbajt aufgebauten
Borfdufvereindwefen eine eigentbiimliche, den weden Des Kveditneh:
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merd vorziiglid) angepafite Fovm ded Perfonalfredits. Dev alte Saly:
Nidht jebem jedes, fondern jedem basg feine — Pat feine Giltigteit
aud im Rrebitwejen. Unfere DHofinung aber, daf der gute Stern
Deutjdhlands ung vor einex Preidgabe unfever Wahrungsverhiltnifje
an agrarijhe Sonbdevintevejfen bewafren werde, wiirde duvd) die Vei-
bebaltung Ded privaten Grunbvermdgens der Reidydbanf wefentlich an
Buverfiht gewinnen Mnnen. egenitber Plinen und SBumuthungen,
weldhe unter ter Weasfe der bffentlichen Woblfabhrt auftveten, befitst
die Staatsbanf weit weniger Widerftandsfahigleit al8 eine zum Theil
wenigftens private, jur Suviidhaltung ehev geneigte und tauglide Or-
ganifation. Daf aber eine Hinfichtlich ihres Srundbvermdgend private
Bejdaffenbeit der Bentralbant beven Leiftungsfibigleit nidht beeintrddy-
tigt, lehrt die Vanfgefdidhte alfer BViolfer und Lindev. Wit Ausnabme
ber ruffijhen Staatébant befisen alle groflen euvopdifhen Jentral-
banfen private8 Gvundfapital, und diejer Umitand bat in Beiten ftaat-
licher oder wirthidhaftlicher Noth weber bie opfervollen Leiftungen diefer
Banfen, nody wenn nothig deven engfjte Verbindbung mit den Staats-
finangen zu beeintvdditigen vermodit. Man Ddarf jogar nod) tweiter-
gebend mit Recht behaupten, daff in fritifchen Beiten, welde an fid)
idhon Den Staatstdrper madtig evfchiittern, die Bentvalgewalt duvd) den
vein fjtaatliden Cbhavafter Dev Bentvalbant mit verfchiebenen diveften
Oefabhren und Bevantwortlichfeiten belaftet wivd, welche bei wenigitens
halbwegs privater Cinvidtung des Bentralgelbinjtituted Hatten gemildert
und auf anbeve Scultern iberidlst werden dnunen, Und bemnad
balten wir e8 nidt fitr glaubhaft, daf Hinftig den privaten Gejdhdfts-
genoffen der Reichsbant der Stubhl vor die Thiive gefetit werben wird,
Der gegenwirtige Kuvd der Reichdbanfantheilicheine seigt, daf aud
die bffentliche Weinung diefer Widglichfeit wenig Glauben beimift.

SOnbejfent find wiv weit davon entfernt, die jentripetale Ricdhtung
De8 beutjchen Wirthjdhajtslebensd zu verfennen und deven theilweije Be-
vechtigung in Abvede u jtellen. Nad) allem BVorausdgegangenen untev-
liegt e8 wohl Ffeinem Bweifel, daf aud) wir eine nod) weitevgehende
Defejtigung ver Reidysbantitellung, eine BVermehrung bder jtaatliden
Begiehungen gur Sentralbant, iiberhaupt eine vorfidhtige und {dhritt-
weife Berftdrfung der gentralifivenden Krdfte wiinfchen und befiiviworten.
Und biejer Theil dev Darftellung fithrt zu einer furzen Befprechung
bed fiinftigen Sdhictjals dev Privatbanten.

Dasjelbe fteht felbjtverftindlih im ovganijen Sujammenhang
mit dev fiinftigen Geftaltung dev Reichsbanf. Fallen bdie Wiirfel fiiv
die Reih8monopolbant, {o ift dag Schitjal der Privatbanfen befiegelt
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und fie verfdivinden enbgiltiy von bev Bildfldche. Anders natitrlid),
fall8 die pringipielle Beibehaltung ded gemifchten Shitems wvon ber
®efetsgebung beliebt wird.

Aber audy in diefem Fall wird die wvillig unverdnderte Beibehal-
tung der Privatnotenbanfen in ihrem gegenwirtigen Befisftand Faum
crwartet werben fnnen. LWie oben dargethan, befinden fidh in Ddiefer
Stategorie leicht und {dywer entbelyrliche, lebensfihige und nicht lebens-
fabige Glemente. Unter {olden Umftinden twiixde die Oejetaebung
unfeved Cradhtens einen Fehler begehen, wollte fie diefe Ungleihmifig-
feit unbeviidfichtigt laffen und materiell ungleidhe Verhaltniffe mit for-
mal gleihem WMafftab meffen. Die legislative Aufgabe wird vielmehr
bahin gehen, zu trennen und u {deiden, das [lebensfihige zu er-
balten, bag Anbere zu Defeitigen. Nad) dem Wortlaut bes Gefetses
liegt ba8 Sdhidfal ber Privatbanfen in dem Grmeffen des Bunbdes-
rathe8 und ierden bdemnad) die eingelnen RLanbedregierungen vollauf
®elegenbeit Haben, im Sdofie diefer Kbrperidaft geltend zu maden,
ob und ivieviel ihnen ibhre einzelnen Qandedbanfen werth find. Fista-
lifche Erivdgungen werben dabei nidht jdhwer ind Gewidt fallen. Denn
foweit eingelne, namentlid) fiidbeut{che NRegievungen an ihren Banfen
finangiell inteveffivt find, liefe fidy sur Decdung bdiefes Ausfalled aus
ben vergriferten Grtrigniffen einer Reichsmonopolbant leiht Erfafs
jdhaffen.  Aud) die tecdhnijdy-volfdwivthichaftlichen Crivdgungen, fo viele
man deven audh fiiv bie woblthitig individualifivende Kvebitpflege der
Qanbegbanten geltend madjen fann, twerden den Ausidlag nidht geben.
Mafigebend allein bdiirfte der wirthidhaftdpolitijdhe fivevative Staats-
gedanfe fein, welcher die Degentralifitung des Kreditlebend durdh die
Thatigteit ber Qanbegbanfen verbiirgt fieht und in Ddiefen Anftalten
Partifulareinridtungen von wivthidaftspolitijdher Bedeutfambeit evblidt.
Jiir bie Lofalbanfen und Heinftaatlichen Banfen trifft diefer wivth-
fohaftspolitifche OefichtSpunft nicht zu, wohl aber fiir bdie grdferen
MittelftaatSbanten.

Die wirthidhaftliche Stellung und Bebeutung der preufijchen
Yofal- und Provingialbanfen wird Gegenftand ber Crivdgung fiir die
preufije Staatdregierung fein. Nicht unbemertt wollen wir laffen,
bafi die Gruppe der Hanfeatijchen Banfen durd) wivthichaftlidhe Titchtigteit
hervorragt, nicht minder die franffurter Banf. Ueberhaupt foll durch-
aus nidht geleugnet werden, dafs, falld das oben Hervorgehobene wirth-
{daftspolitifhe Dioment allein entfcheivend bleibt unb zuv Crhaltung
einer Anzahl groferer Snftitute filhrt, inneve Unbilligleiten nidht gamy
3u vermeiden finb. Denn einerfeits ftehen die grdfeven Wittelftaats-
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banfen burchaus micht fdmmtlich auf gleicher Hihe undb anbererfeits
wird von eingelnen, unter dem ausichlieRlich wirthjchaftspolitifchen Se-
fihtspuntt al8 iiberfliijfig u evadytenden Jnijtituten Tiichtiges, ja felbjt
Audgezeichnetes geleiftet und wiirde deven Wegfall eine Faum ausfiill-
bare Qiide im BVerfehrsleben f{dhaffen. Tvohdem bhalten wir an der
Ueberzeugung feft, daf bie Bufunft bden eben evmdhnten Gefichtdpuntt
al8 den alfein mafigebenden in den Vordergrund riifen wird. Dabei
mbge ermihnt werben, daff jdon 1875 Adolf Wagner?!) in richtiger
Borausficht fommender Cntwidlungen den Mittelftaat8banten eine be-
vovzugte Stellung einguvdumen empfahl. 3n allereriter Linie evjcheint
der politijhe Gedante maf- und ausdjdlaggebend.

©polften bie Hinftigen Dinge in diejer ober ahnlidher Weije ihren
Qauf nehmen, fo ift e8 einleuchtend, daf bie Starfung der Bentralbant
alg Grgebniff Hervorgeht, indem bev fontingentivten Bentralbanf die frei
gewordenen Quoten der in Wegfall Fommenden Privatbanfen suwadfen.
Aber aud) der allenfalls nidytfontingentivten Reichdbant bieten fich durch
Wegfall [ofaler und provingialer RKreditquellen neue Felber erfprief-
licher und lufrativer Thatigleit. Fiir die weiter Dbeftehenden Wittel-
ftaat8banfen ben Grundfaty Der Kontingentivung aufvedht zu BHalten,
empfiehlt fih Dedhalb, weil der GefichtSpunit ded Eviwerbs bei ibhnen
frdftiger in Den Borbevgrund tritt al8 bei bder von Reidhdbeamten ge-
leiteten Bentralbanf. Mit der Verjtdrfung und Criveiterung der Reid)s-
banfftelfung diirfte audhy den Wiinjdhen ber Reidydfinanzverwaltung in-
fofexrn Rechnung getragen fein, al8 bder ftaatlihe Gewinnantheil aus
ben Grtvdgniffen ber Reihsbant jum Wadien gebracdht wird. ABS
weitere bei Der Fiinftigen Neworganifation e bdeutihen Notenbant-
wefend der Crwdgung und Regelung zu empfehlende Angelegenbeiten
fommen in Betvadt: die engere Verbinbung der Jentrvalbanf mit dem
Reidysfajfenwefen nadh englijhem Mufter, die genauere gejesliche Rege-
Tung bed Notenausdtaujches unter den eingelnen Banten, die Einfiihrung
eineg einbeitlihen Banfnotenformulard und dhnlide dburd) die bisherige
Grfabrung fid)y evgebende Punfte.

Wir haben in furzen Biigen dag Bild ber Gegemwart und die
Perfpeftiven dev Bufunft ju entrollen vevfudt, freilidh nur Furforijc
und in apboriftijher Form. Bufunftsbilber laffen fih in jharf um-
viffenen Biigen jchon beshalb nidht aufftellen, weil niemand den Bex-
lauf der nddhjten, noch vor der Banfreform [liegenden Jahre fennt.
Wiinfdendwerth bleibt e, daff die Frage in ber Litevatur und in der

1) Die Bettelbantreform im Deutidhen Reiche (Bexlin 1875).
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Jadpreffe nad) alfen thren Seiten eine yubige, fadgemage Beleuchtung
exfahrt und die agitatorijhen Ginfliiffe der fubjeftiven Tagesprefje da-
burdhy gemilbevt werben. Gingelne verbienftlicdhe Publifationen liegen
bereitd vor, fo von Slebogt, Soetbeer, Simon, Schraut, Kod). Die-
felbert bebanbeln indeffen umeift nur veveinjelte Seiten ber ©e-
fammtfrage.

Gine Sdlufbemerfung diivfen wiv ung vielleidt nod) geftatten.
Die alten Gegenfeitigleitdgrund fige ded romifden Vertvagsredits:
do ut des, facio ut facias bilven im bundesjtaatlidhen Qeben bdie
oberfte und widtigjte Berlehrdregel. DHierdburd) wird bdie jadhgemdge
&Erlebigung dpwebender Fragen iwenigftend dann evidiwert, wenn bdie-
felben pag Ungliid Haben, beim Meinungdaustaujd) bder verbiindeten
Regierungen al8 Segenftand Dder Ausgleichung su bdienen. Wiinfdyen
wir, dafi die Bettelbantfrage, wenn die Stunbde ihrer Crledigung {dhldgt,
von diefem unerquictlichen Sdhidial ver{hont bleibe. Der rubigen, von
Nebenviidjichten unbeeinfluften Crwdgung fammtlicher jur Mitwirfung
Berufenen wird e8 dann nidt allzufchwer gelingen, diejenige {jung su
finden, welche nach Mapgabe der Fonfret gegebenen Verhiltniffe al8
die velatip befte und bem ®emeinwohle fovderlichite erfdyeint.

Pierer'jde Hofbuddrudevei. Stephan Geibel & Co. in Altendburg.
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