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Vorwort.

Die Unterjudung der Preisbildbung gehsrt zu den widtigiten Auf-
gaben ber theoretifhen Nationaldfonomie, und man hat ihr darum {dhon
in ben Anfingen dber Wirtidaftdwiffenidaft befondere Aufmerfjamieit zu-
gewendet. Dennod) ift man, obwohl fid) die hervorragenditen National-
pfonomen mehr ald ein Jabrhundert mit diefem Problem befdydftigen,
bisdher zu feiner Cinigung gelangt, vielmehr bherridht nodh beute iiber
wefentlide Punfte der Preid-, Geld= und Krifentheorie Unftimmigleit.

€3 erfdeint dbarum notwenbdig, die Preidbiloung eingelner Waren zu
unterfuden. Denn nur in der Detailforjdung vermag man ded genaueren
die Bedbeutung der eingelnen Faftoren auf die Preidbilbung zu erfennen
und die fpeziellen, der bejonberen Ware eigentiimlidien Bedingungen von
pen allgemeinen zu fonbern. Eine jolde Unterfudung evweift jid) ald
eine notwendige Kontrolle und ald Priifftein jeder Preistheorie.

Wenn i) sunddft fir eine folde Detailforjdung bdie Preis-
bilbung ded Getreides wihle, fo gefd)ieht dad ausd zwei Griinden: Ein-
mal, weil der Cinflup der landwirtidaftlien Produftiondjdmwanfungen
auf bie allgemeine Preidentwidlung und bdie allgemeine Hebung und
Genfung bes Wirtdaftalebens nid)t geniigend gewiirdigt wird, dann aber,
weil die Statijtif der Getreidepreife umfangreidher ijt ald die irgendeiner
anderen IWare.

L

Die Bewegung der Preije.
1. Surse {iberfidyt der Preisbewegung des Weizens von 1200—1820.

Der Beurteilung und Urfadenerforjdung der Preidbewegung dient
al3 Grundlage im wefentliden dasd Jahlenmaterial der lepten IJahrzehnte.

Wm aber ein abgerunbeted Bild ju geben, foll unidit in Anjdlup an
1*



4 Louig Perlmann.

Sdmig' bdie Preidbewequng vom 13. Jahrhundert an daralterifiert
werben, obgleid) diefes Material vielfad) liidenhaft und unjuverlifiig it.

€3 laffen jid vom 13. bid jum 19. Jahrhunbert drei grofe Preis-
wellen erfennen, bdie in allen wefteuropdifden Lindern dhnlid) verlaufen.

Bon Beginn ded 13. Jahrhunberts fteigen die Weizenpreife bid zur
sweiten Halfte bed 14. Jahrhundertd. Dann beginnt eine riidlaufige
Bewegung big zum Cnbde ded 15. Jahrhundertd, bderen Tiefpunit in
mandjen Ldndern nod) unter dem Tiefpunft um dad 12. Jahrhunbdert
liegt. Bom Cnbde ded 15. bid sum Sdluffe ded 16. Jahrhunderts voll-
sieht fidh eine gewaltige Crhohung desd Preidniveaus, von mweldem bie
Preije von 1600—1750 wieder herabfinfen. JIn der Mitte ded 18. Jahr-
hunbertd fepte die britte Preidwelle mit einer Steigerung ein, welde im
Berlauf eined bhalben Jahrhundertd den Preid des Weizens auf das
hodyfte gefdidtlid) nadyweisbare Niveau bhebt. ,Der Hodypunift ju Anfang
bed 19. Jahrhundertd liegt in Franfreid) fowohl wie in Cngland zehn=
biz zwilfmal hober al3 ber Tiefitand zu Enbde bes 15. Jahrhunbderts.
€3 fann faum diberrajden, wenn auf diefen beifpiellofen Aufjdymung
ganj unvermittelt ein Deftiger Preidjturs folgt, der nod) vor Beginn bed
gweiten Lierteld ved 19. Jahrhundertd fein Cnbde erveidht hat.”

RNad) der eingigen zufjammenhingenden Statiftif fiir diefe fed)s Jahr-
hunbderte, bie von 0'Uvenal herrithrt, betrugen bdie drei Marima und
Minima in Franfreid in fiinfundbzwanzigidhrigen Durdidnitten in Mart
per Tonne:

1200 bis | 1350 bis | 1450 big | 1575 bis ‘ 1726 big | 1801 bis
1225 1375 1475 1600 1750 1825

279,35

!
|
Pinima . . . . 42,56 | — 36,40 — } 123,2
Magima . . . . — | 100,80 — 224,80 |

2, Preisbewegung jeit 1820 bid sur Gegenwart in 3ehniﬁhéigen
Durdyjdhnitten.

Die Preife jteigen in den Erportjtaaten, fallen in den
Jmportitaaten. Herausdbildung einesd Weltmarftpreifes.

RNad) Beendigung bder lesten gewaltigen Steigerung in der Jeit der
frangbfijhen Revolution und Dder Napoleonifhen RKriege finfen bdie
PBreife raid im BVerlouf weniger Jahre. Die weitere Bewegung in den

1 O. Gdmiy, Die Bewegung der Warenpreife. S. 433.
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verjdhiedenen Qindern LWejteuropad ift aber nidt mehr wie in den ver=
gangenen Jahrhunbderten eine (in grofen Linien) gleihmdpige, jondern
sum Teil entgegengefeste.

Tabelle I.

PVreisbewegung ded Weizend in Preufen, Cngland und Franfreidh in
3ehnjabrigen Durdhidhnitten (in MarE per Toune)'.

1821118311847, |1851. 11861, 17672, | 1861 116891,
0 40 %0 ) W 60 w| o
350 390
300 300
Lngignd
b e e
250 SRPRY sniminin 250
200 200
frankreich ;
750 T 750
700\ Prevssen 700
40 50

1 Quellen: fiir €ngland: Bierteljahrdhefte sur Statiftit ves Deutfdhen Neides
1902 IV &. 170; fiir Franfreid): ebenda 1910 III &. 137; fiir Preufen: Jeit-
fdrift ves Kgl. Preuf. ftat. Bureaus 1887 &. 121, St.:Handbud) fiir Preufen II
€. 246. Das Getreide im Weltverfehr 1905 S. 148.



6 Louis Perlmann.

Die vorjtehende graphijde Darftellung der Weizenpreife von 1820
bis 1900 geigt die Preidbewegung in Preufen, England und Franfreid.

I Preupen und Franfreid) jteigen die Preife, bi3 fie in bem Jahr-
gebnt 1871/80 ihr Marimum erveiden und fallen dann wihrend der
beiven Jabrzehnte bid 1900, um ju Beginn ded neuen Jahrhunbertd
wieder anjufteigen. JIn England fallen bdie Preife faft wiahrend bder
gangen Periobe, wenn aud) erft in den beiden legten Jahrzehnten in
fdmnellerem Tempo. Mit dbem Beginn ded 20. Jahrhundertd fest aud
in Gngland wie in den anbderen Linbern eine Preiditeigerung ein.

Die regelmipige Aufwirtdbewequng bder Preife erleidet in Deutjd)-
land und Franfreid nur in dem Jahrzehnt 1861/70 eine geringfiigige
Unterbredjung. England erlebt bdie einzige Preidfteigerung wihrend des
19. Jabrhunbdertd 1851/60. (€38 ift merfmiirdigermweife dasd Jahrzehnt,
pad auf die Aufhebung der hohen Zolle in den vierziger Jahren folgte.)

Béala Folbead ! jtellt in einer Neihe von Staaten die Getreidepreife
bed erften und legten Jahrzehntd einander gegeniiber und fonjtatiert, daf
im Bergleid) jum Anfang bed 19. Jahrhundertd bdie Preife im lepten
Xahrzehnt hoher waren in: Preupen, Ojterreid), Ungarn, Rufland ; niedriger
in: Gngland, Franfreid), Belgien, Dinemarf, Norwegen, Finnland;
b. h. e8 mwiren im Laufe ded 19. Jahrhunberts die Preife in allen Kon-
jumtionslindern gefallen, in allen Produftionslinbern gejtiegen. RNun
gehort aber basd erfte Jahrzehnt, wie dag oben ausgefithrt war, einer vor=
Bergehenden Preidwelle an. €3 waren aljo auf die Preigbildung Faftoren
von Ginflup, die fiir die weitere Preidentwidlung im 19. Jahrhunbert
nidht mehr mapgebend jind. Crft mit den zwanziger Jahren beginnt bie
neue Gntwidlung. €8 ergeben fid aud bder vorjtehenden Gleid)jesung
sweier  durd) gang verfdjiedene Faftoren verurfadyten Preizbewegungen
manderlei Fehler. So mwar Franfreid zu Beginn des 19. Jabr-
hunbertd nid)t ein importierendes, jondern weit haufiger ein erportierendes
Betreideland. :

Nidtadeftomeniger ift die Beobaditung Folded’ ridtig. Jn allen
europiijden Kulturftaaten verfdiebt fih im 19. Jahrhundert dag Bers
hiltnia der Getreideprodbuftion jum Konfum derart, dak die grogere Nad)-
frage eine immer audgedehntere Produftion notwendig madt. Die Preife
fteigen barum in allen Qinbern, die ihren Bedarf mit ihrer eigenen Pro-
duftion beden. JIn den fritheren Jahrhunderten war itberhaupt in jedem

1 Béla Folbes, Die Getreidepreife im 19. Jahrhundert. JIn Conrads Jahr-
biidgern 1905, &. 472 if.
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Qande die heimijde Produftion fiir bdasd Preidniveau entjdjeidend im
Gegenfa su bheute, wo bdie heimijhe Produftion (wenigjtens in Wejt-
europa) fiiv die Hobe bed Preifesd eine untergeordnete Nolle jpielt. Die
Sdymwierigfeiten, Getreide aud anbderen Lindern hevanzujdaffen, waren fo
grop, dap bie Preife eined Landed erft ein fehr hohesd MNiveau erveiden
muften, bevor bder Hanbdel Getreide von entfernten Gebieten heranziehen
fonnte. Die Getreidepreife in friiheren Jahrhunberten find alfo ein
hod)jt widhtiged Seiden, wie grop in einem Lande die Produftiondfoften
und die Spannung zwijden Getreideprodbuftion und Bebdarf war.

Betradyten wir unter diefem Gefidtdwinfel die Preife am Anfang
Pe3 vorigen Jahrhundertd (ohne jedod) die beiden erften Jabhrzehnte zu
beriidfidtigen, in Denen die Kriegdwirren diefe Spannung gegen dad ge-
wohnlide verjdoben haben), Jo ergibt jid) folgendes:

E8 fojtete ! die Tonne Weizen im Durd)dnitt ded Jahrzehnts 1821/30

in England . . . . . . . . 278,5 M.
, Novwegen . . . . . . . . 2279
o Hvanfreih . . . . . . . . 1934
. Belgien. . . . . . . . . 1739 ,
, Nieberlande . . . . . . . 180,3 ,
» Breupen . . . . . . . . 121,7 ,
, Ojterreidhy . . . . . . . . 984
, Ungatn., . . . . . . . . 744

Die niedrigen Preife in Ungarn, Ofterveid), Preupen, Nieverlande find
ein Seiden Ddafiir, dap bdie Produftion ded Getreided nod) auf frudytbaren
Boven vor fid) gegangen und barum billig gewefen, anbdererjeitd aber
aud), bap Ddie RKonjumtiondzentren durd) Getreideproduition bder aller-
nddjten Gebiete gededt waren, jonijt wdire bei dem durd)jdhnittliden Fradi-
fap der damaligen Beit von 75 Pfg. fiir das Tonnenfilometer ein fo
niedbriger Preid nidt midglid) gewefen. Ein Preidg von 200 Mi. per
Tonne aber zeigt — Ddad wird durd) die Aus- und Cinfubhrjtatiftif diefer
Linder bewiefen —, daf in einem Lande alle landwirtidaftlid) benugbare
Flide in Betrieb genommen ijt (natiirlid) nur foweit ed die wirtidaft-
lide und gefellidaftlide Organifation der BVolfdwirtidaft jener Jeit ge-
ftattete), und man bereitd geywungen ift, dad Yusland fiir den Bebarf

1 Fiir die Bablen in England, Preufen und Franfreid) fiehe Anm. jur graphi-
jden Darftellung auf Seite 5. Die Bablen fiir die anderen Linder find beredynet
nad) Folves a. a. O. &. 500 ff.
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an @etreive heranjuziehen. Su einem folden Preife fonnte aud) damalsd
jon @etreive itber See aud weiter entfernten Gegenden -eingefiihrt
werbden.

Wihrend ded gangen 19. Jahrhunbertd fallen die Preife in England
und Norwegen. Jn den anderen Lindern fteigen fie (wenigitens big
1871/80), bie Urfadje ift, Ddaf mit Dder gemaltigen Entwidlung bed
Handeld und Berfehrd bdie trennenden Sdranfen von Staat ju Staat
allmablid) abgebaut werben und die Preiddifferengen der verjd)iedenen Lander
immer fleiner werden, je mehr {id) die Transdportfoften von den Jmport-
su den Grportlindern verringern.

Diffevenzen der Weizenpreife in MarE per Tonne
swifden der Broving Preufen und

swifden Preupen und England . TWejtfalen ®

Gng- | Diffe- ~ Preuben| Wejt- | Diffe-

Jabr Breuen| 1o ren; Jabr ;Bﬁ}t':;‘,’,';g falen | ren3
1821-1830 121,7 278,5 | —156,8 1816-1820 181,8 | 240,8 | + 59,0
1831-1840 138,3 | 266,7 | —1284 1821-1830 1092 | 1326 | + 234
1841-1850 167,7 249,7 | — 82,0 1831-1840 133,8 1473 | + 16,0
1851-1860 2114 256,9 | — 44,5 1841-1850 160,4 1820 | + 21,6
1861-1870 | 2043 | 2392 | — 849  1851-1860 | 1996 : 22316 | + 24,0
1871-1880 2335 | 2392 | — 5,9 1861-1870 1950 | 2186 | + 23,6
1881-1890 181,3 1670 | + 14,3 1871-1880 213,6 2342 | + 20,6
1891-1900 1653 | 1355 | + 29,8 1881-1890 174,6 | 190,6 | + 14,0
1891-1900 | 1605 | 1709 | + 10,4
1901-1905 161,9 1658 | + 3,9
1906 170,5 1780 |+ 7,5
1907 202,0 | 2020 | + —

Der Audgleid) war ein doppelter; einer innerhalb der Staaten —
ein territorialer — unbd einer jwijden Den veridiedenen Staaten — ein
internationaler. Dod) hat fid) der territoriale Nusgleih der Preife nidyt
immer unabbingig, fondern haufig erft ald eine Folge des internationalen
Berfehrs ergeben. .'

Der internationale Preidausdgleid) wird gefenngeidnet durd) bdie
Gegeniiberftellung der Preife in Preupen und Cngland. 1821/30 foftete
in €ngland der Weizen durdjdnittli 278,5 ML per Tonne, d. bh.
2Y/smal fo viel ald in Preufen. 1891/1900 batte fih) dad Verhiltnis
verart verjdjoben, dap in Berlin der Preid um 29,8 ME. per Tonne

1 Bierteljahrshefte 3. St. b. D. R. 1902 IV &. 170. Sdmip a. a. O.
S. 435.

2 Dandwirterbud) der Staatdwiffenfdaften unter ,Setreidepreife”.
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hoher war alg8 in London. Wenn man dabei den Joll mit 35 ME. be-
riidfidtigt, Jo war in Berlin der Preid nur nod) etwa 5,2 ML, billiger
(was im wefentliden auf Qualitdtdunterfdyiede zuritdzufithren iit).

Fiir den auf dem Wege Ded internationalen Berfehrd herbeigefiihrten
territorialen Preidausdgleid) jind die Preife in der Proving Preufen alten
Beftanbed denen Weijtfalensd gegeniibergeftellt. Hier war die Differeny,
die 1816/20 59 Mi. betragen hatte, 1900/05 auf 4,7 zufammengefdrumpft,
1907 voriibergehend, fogar ganz verjd)rounbden.

JIn der zweiten Hilfte ded 19. Jahrhundertd jest neben bem Preis-
ausdgleid) innerhalb Guropas immer entfdjiedener der Preidausgleid) zwijden
CGuropa und den iiberjeeijhen Lindern ein, und zwar feit bem Jahre 1880
fo {dnell, dap aud) in manden eurvopdijden Ldindern, die bidher durd
ihren @etreideerport innerhald Guropad fjteigende Preife gehabt hatten,
nunmehr bdie Preife zu finfen Dbeginnen, ohne daf diefe Staaten ihren
Charafter alg Crportjtaaten verlieren, fo 3 B. in Ungarn.

Obgleid) die Preiddifferengen durd) diefe Entwidlung heute auf ein
Minimum gefunfen find, ift der Prozep ded Preisausgleihd nod) immer
nidt beendet. Bei einem Lergleid) der Preidentwidlungen in Berlin,
Qondon, New Porf und Wien in den zehn Jahren 1900/09 jeigt fidh), daf
Gngland, dasd fiir feinen Vedarf su zwei Drittel auslindijden Weizen
bendtigt, bie geringjte, die WBereinigten Staaten, dad Erportland, bie
jtarfite Steigerung aufweifen?, wenn man in Deut|dhland die Joll-
exhohung feit 1906 ausfdjaltet. (Siehe Tabelle S. 10.)

Die bisher angefithrten Sahlen zeigen mit groper Deutlidhfeit, welde
Berdnderung fid im Laufe des 19. Jahrhunbdertd vollzogen bhat. Die
[ofale Preigbildbung ift abgelsit worden von einer internationalen, und
bie ungeheure Cntwidlung des Verfehrdwefens hat die Preiddifferenzen
(foweit fie nidt durd) Jolle fiinftlid) aufredhterhalten odber neu gefdaffen
werben) bi3 auf einen unbebeutenden Prozentfah herabgedriidt und eine
PBarallelitit per Preisbewegungen in den verjdjiedenen Linbern gejdaffen.
Wihrend wir, um bdie Bewegung der Preife im 19. Jahrhundert zu
darafterifieren, die eingelnen Staaten in ihren ver{diebenen zum Teil
entgegengefesten Preidentwidlungen gefondert betvadten muften, verlangt
bie Darftellung bder neueven TPreidbewegung, die Kenngeidnung einesd

1 9. Ruefd) bat eine dhnlidhe Tabelle benupt, um nadzutveifen, dap die Preife
in Berlin feit dbem Berbot ded Terminhanbeld nidyt ebenfo fdhnell al3 an den anderen
Birfen geftiegen find. Man erfieht aber ausd obiger Darftellung, dap fiir diefe
Preidentwidlung andere Momente entjdeidend find.
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Steigerung der Weizenpreife von 1900 bid 1909 ' (in Mart per Tonne).

Jabr Berlin fondon New Yorf iBt;n
Qieferungdware | M. Lane rot | Rieferungémare  Theif-Weizen
M. M. ME. ;M.
1895/99 163 131,5 123 164
1900 152 130 i 119 177
1901 164 129 i 121 : 149
1902 163 135 ; 123 ! 161
1903 161 130 , 129 . ! 149
1904 174 140 . 159 175
1905 175 146 ! 153 168
1906 180 139 | 131 152
1907 206 152 ' 150 190
1908 211 155 | 163 9229
1909 234 179 | 184 264
Der Preid ift hoher ald 1895/99:
1900 — 9 —15 | —4 -
1901 + 1 — 25 — 2 — 15
1902 + 0 + 45 + 0 — 3
1903 — 2 — 15 + 6 — 15
1904 +11 + 85 + 36 + 11
1905 +12 + 145 | +30 + 4
1906 +17 + 15 + 8 — 12
1907 + 43 + 20,5 + 97 + 2
1908 + 48 + 23,5 + 40 + 58
1909 + 71 + 485 + 61 + 100
Summe 192 122 202 ! 137
absiigl. Soll 60 | - — ? —
132 | 122 | 202 ! 137

Preifes, ded Weltmarftpreifes. €3 erfdeint dabei gany gleidgiiltig, in
weldem Lande man bdie Preife verfolgt. Sie jind iiberall nur ein Spiegel-
bildo der Preidbewegung auf dem Weltmarft. So gibt der Verfafjer ded
vorziigliden Jahrbudjes iiber die Crnten und bden Hanbdel in Getreide?
alljabrlid) eine Darjtellung bed internationalen Getreidehanbeld an  der
Hand bed Beridhts iiber den Berliner Marft, ,denn bdie Preidbewegung
am Berliner Mazrfte verdanie ihr Cntitehen zumeijt dem Jujammenwirfen
ter gefamten Jn= und Auslanddverhiltnifie.”

Die Parallelitdt der Bemwegungen ijt im eingelnen genauer auf ben
folgenden graphifhen Darftellungen bder Preisbewegung ded Weizens in
Berlin, Parid, Liverpool und New Yorf (Chifago) in den Jahred=, Monats=,

1 PBierteljahrahefte jur St. ». D. R. 1901 III &. 17, 1909 und 1910, L
2 Jahrbud diber die Ernten und ben Handel in Getreive, Herausgegeben vom
Berein Berliner Getveide- und Produftenhandler.
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Wodhen- und Tagesdurdidnitten (Tabelle II—V) su erfennen. Die Dar-
itellung der Jahrespreife zeigt im grofien gangen eine in ben vier Stadten
gleidlaufende Bewegung .

Tabelle IIL

Weizenpreife in Verlin, Liverpool, Pariéd und New Yorf von 1886
pid 19102 (in Marf per Tonne).

7890 7895 7900 905 I—Vg,/gﬂ,e 5

%) =
Paris
dérim
C il
00— =—{R00
. ‘J | -';i_lf_erpoo/

175020% = 1] ~ ] %{_*775

_L_s I~ P Hemtork

- 1

e r'h'“’* ke

& 7€f//ﬂ -JJ i rw__-.: : L-}l 7'50
/Vj'weqf . oL
" | 2 =

725 ! ___—-‘! ! I

!llrecocvo/i L %5

:“i H

v
100 o 100
Ld

75 75

Sm Jabre 1896 3. B. ijt das Berhaltnis der Preije untereinander
dhnlid wie 1910 (die Differengen find jwar etwas fleiner, was jid) jedod)

1 Grit von 1895 find die Preife fiir alle vier Birfen in der Statiftif enthalten.

® Quellen: Fiir Berlin: Bierteljahrahefte sur St. b. D. R. 1905 1 &. 16
und Statiftifdes Jahrbudy 1911 S. 223; fiir New Yort, Paris und Liverpool:
Bierteljahrahefte 3. St. . D. R 1900 I . 30, 1905 I S. 32 und Statiftifes
Sahroudg 1911 &. 23.*
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leidht auf eine Berringerung der Fradytfpe innerhald der fiinfzehn Jahre
guritdfiihren lagt). DBerfolgen wir die Preife von 1895, fo finden wir,
daf jede ent{djiedene Bewegung nad) oben oder unten in den vier Stidten
in Der Regel gleihmipig iftl. Dod) finden {id) aud) Ausnahmen. Die
Preife in Paris {ind 1907—1909 niedriger ald in Berlin, wihrend fie
vother von 1892—1906 hioher {ind (die Bollerhshung in Deutfdhland ijt
dabei von untergeordneter Bebeutung).

Die Urfaden folder Sdmwanfungen gegeniiber der Preidbiloung auf
dem Weltmarft find nidt jdhmwer su findben. Sie entftehen, wenn man
von den Ginfliiffen der Sollpolitif abfieht (o die Abweidjung desd Berliner
Preifed 1906), dburd) den ungleidartigen Ausfall der Srnten in den ver=
{dhiedenen Lindern. Jdh will dasd fiir Franfreid) deutlider maden.

S Franfreid) ift in den lepten Jahren infolge der Fortidritte der
landwirt{daftliden Tednif einerfeits und bder geringen Bevdlferungs-
vermehrung anbererfeitd die TWeizenprodbuftion ftarfer gewadyfen alg der
Bebarf. Die Folge mwar eine immer grofere Unabhingigleit vom Welt-
marft, fo dap Franfreid) heute in Jahren mit veider Crnte feinen gangen
Bedbarf mit inlindijhem Getreibe ju deden imftande ift. Jn veiden
Jahren fonnte ber Preid unter » Weltmarftparitit”  phinunterfinfen,
und zwar jo weit, bid eine Ausdfubr ved Getreided in dad Ausland fiir
ben Handel gewinnbringend wird. (Dad ergibt in dem Jolland Franf-
reid) bei bem Mangel eined Cinfubrideinfpitems einen fehr grogen Spiel-
raum.) Reidht umgelehrt die inlindijhe Produftion fitr den Bebarf nidt
meht aus, fo muf Getreive vom Ausland herangezogen werden, d. h. alfo
der Preisd itber Weltmarftparitdt {teigen.

Die Preife in den eingelnen Linbern haben alfo in groffen Jiigen
biejelbe Bewegung, fie jhmwanfen aber in den eingelnen Jahren gegeniiber
pem Weltmarftpreife. Das Magimum diefer Sdhwanfungen betrdat (jo-
weit nidt Befonberheiten mitfpreden wie in Franfreid)) fiir die euvo-
piifden Qinder bdie Ddoppelte Fradht? swifden jebem RLanve und (ber

1 Wenn dasd dfterreidyifjde Aderbauminifterium in feiner Verdffentlidung ,Dasd
Getreide im Weltverfehr”, Wien 1900 meint, dah fid) die Preife aud) in den eingelnen
Qinbern ungleiymdfig entwidelten, und jum Beweife die Preidreihen von Mann-
beim und Berlin gegeniiberftellt (1891 wiven die Preife in Berlin um 2,20 ME., in
Mannheim um 1,76 ME., in Londbon um 1,80 Mt. per Heltoliter geftiegen), fo be-
riidfichtigt es nidt die ver{dhiebenen Qualitdten ded Weizens. Denn in Mannbeim
gelten die Preife fiir auslindijdes, in Berlin fiir inlindifded Getreide, wobei man
nidht vorausfegen darf, daf die Dualititsdifferens in jebem Jahre die gleidhe ift.

2 {iber ober unter Weltmarttparitit.
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Riirze halber etwa) Cngland, ift alfo eine beftimmbare Grife und halt
fih bei den geringen Fradifisen der Gegenwart in engen Grengen.

Wenn man die Monatd= und Wodjenpreife verfolgt, welde fiix alle
griperen Birfen in ben Bierteljahraheften zur St. b, D. R. fiiv jebes
Jahr zufammengeftellt mwerben, jo findbet man bdie bisherigen ECrgebnijfe
bejtitigt.

Kurze darafteriftifhe Ausd{dnitte bdiefer Bewegung jeigen bdie vor-
ftehenben graphijen Darftellungen.

€3 it leidht zu erfennen, daf bad Preidniveau ecined Lanbed gegen-
itber dem Weltmarft wdibrend ober fury nad) den Crntemonaten durd
ven Ausfall der Ernte beftimmt wird, und daf im weiteven Verlauf des
Grntejahres die Preidbewegung in den Monatd= und Wodendurd)idnitten
in grofen Jiigen in allen Qinbdern eine gleidlaufende ift.

Cine Betradtung der tagliden Preisbewegung zeigt dasdfelbe Ergebnis:
Gine allgemeine Divergenz der Bewegung furg vor oder wdbhrend bder
Grntegeit, im iibrigen aber haufige Gleihmifigleit der Preidbewegung und
Preididmwanfung aud) von Tag ju Tag.

€3 jzeigt {id) aber, dap tdglide Wbweidungen weit zahlreider jind,
ald wodentlide over monatlide, d. h. alfo, daB die gegenjeitigen Ab-
weidjungen und Ausnahmen um fo haufiger werben, je fleiner man Ddie
Preizdurdyjdnitte wablt.

Pan bhat bejtritten, dap diefe gleidhmapige Preidentwidlung eine Folge
pe8 Jujommenwirfens aller fad)liden Faftoren auf vem Weltmarlte fei.
n Riteratur und Prejje erfdeint ald Herrjdende Meinung, bdap die
europdifen Borfen in ihrer Preidbildbung von den gropen amerifanifden
Borfen abhingig wdiren. So fagt Norben! von Liverpool, bder felb-
ftandigften europdifhen Getreidebirie, fie mare nur ein Nefler von New Port
und Ghifago.

Diefe Behauptung ift einfad) ju mwiderlegen.

Die amerifanifden Borfen finden nad) europdifder Jeit erit am
RNadymittag ftatt (der Tag beginnt in New Yorl etwa fed)3 Stunben jpdter
ald in Antwerpen). €3 findet alfo an den europdijden und amerifani-
jden Biorfen fene gleidzeitige Preidbilbung, fondern eine fortlaufende
Preigentwidlung ftatt. Berfolgt man die Preife in den lepten Jahren,
fo findbet man Baufiger, dap an Ddemfelben Tage die Preisbewegung in
Guropa und Amerifa die gleide Riftung aufweift, woraus wir auf eine
Beeinflufjung der amerifanifden durd) die europdijden Borfen dliefen

1 Norben, Beridhterftattung iiber Welthandelsartifel. Berlin 1910. Seite 85.
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fonnen, viel jeltener aber, dap der Preisbemwegung Amerifad am nddijten
Tage eine forrefpondierende in Guropa folgt, wa3 einen Cinflup bder
amerifanijden Borfen vermuten laft.

3. Die Bewegung der Jahredpreije.
a) Die Regelmahigieit ber Bewegung.

Rehren wir nun jur Cntwidlung der Preife in den lepten Jabhr-
sehnten zurvid. Wir erinnern und, dap fih bdie Preife in jimtliden
Qandern infolge der Berdnderungen unfered BVerfehrawefens und Dder
Drgonifation ded Handeld allmabhlid) gendhert Dhatten und dann unter
em Drud der iiberfeeifhen Konfurrens eine in allen Linbdern gleidmapige
riidldufige Bewegung nahmen, worauf feit 1894 mwieder eine allgemeine
CSteigerung folgte.

Man darf fid Ddiefe grofen Cntwidlungen nidt derart vorftellen,
Pap die Preife gleidhmipig von Jahr zu Jabhr geftiegen ober gefallen find.
Aber die Preife geigen in den eingelnen Jahren aud) nidt ein wilbes,
regellofed Hin und Her oder Auf und AL bder Bewegung. Wenn
man die Jahresdurdfdnittdpreife Berlingd von 1885—1910 (Tabelle II auf
Geite 11) verfolgt, fo finbet man, bap jedbe Bewegung nad) oben obder
unten {id) iiber mehrere Jahre erftredt. Jn Ddiefen fiinfundzwanzig
Jahren ijt e8 nur einmal (im Jahre 1901) vorgefommen, daB der Preisd
in einem eingelnen Jahre geftiegen, wdhrend er vorher und nadher ge-
fallen ijt. Um bdiefe Art der Preidbemwegung deutlider zu maden, jeien
sunid)jt die Preife Englands von 1830—1900 graphifd) dargeftellt (fiehe
nidjte Seite).

In den fiebzig dargejtellten Jahren finden fid) nur zwei Jahre, die
nidt in einer Cntwidlung liegen (1844, 1887), und aud) bei Ddiefen
handelt e3 fid) nur um geringfiigige Abmeidjungen. Wir erfennen, daf
bie furgen Cntwidlungen in den beiden Jahrzehnten 1870—1890 liegen,
in denen durd) den von Jahr ju Jahr immer iibermiltigender werdenden
Drud ber iiberfeeifden Linder auf den englijden Marit jedesd lingeve
Aniteigen der Preife verhinbert wurdbe. Gerade in diefer Seit liegt aud
bie lingjte regelmdpige Cntwidlung der gangen Periode iiber fiinf Jahre,
pa8 ununterbrodene fFallen von 1881—1886. Crjt im Jahre 1894
jdeint bie iiberfeeifche Konfurrens den Preid auf dasd lepte nod) erreihbare
Minimum  hevangedriidt zu Baben, fo dap fid) von 1890—1897 zum

erften Male wieder eine regelmdapige Preidwelle zu bilben vermag, wie
Sdriften 139. III. 2
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22 Louis Perlmann.

bad vor hem Cintritt der iiberfeeifhen Konfurrens die Regel gebilbet zu
haben {deint.

Die Preidwellen zeigen eine erftaunlidge Negelmapigleit. Die vier
Magima in den Jahren 1831, 1839, 1847, 1855 Hhaben Dden gleiden
Abjtand von je adt Jahren, die fiinf Minima 1827, 1835, 1842, 1851,
1859 bdreimal ebenfalld ein Bwijdenraum von adt, einmal von neun
Jabren. Diefe Jahlen find darum von Bebeutung, weil die Jabre, in
denen fid) bie Preife in jo erftaunlider Regelmipialeit bewegen, Jahre
rubiger CEntwidlung find.

Hhnlide Cniwidlungslinien und Preidwellen finden fidh jdhon vor-
ber in Cngland (wenn aud) bhier durd) die vielfaden politijen Ein-
fliiffe die natiirlide Cntwidlung oft durdbroden wurbde), {ind aber aud
in allen anberen Lindern jzu fonjtatieren. Dad jeigen die graphifden
Darjtellungen der Preife in England von 1775—1830 (Tabelle VII), in
PBreuen von 1816—1860, in Franfvei von 1821—1868 und bdie
Bahlentabelle auf S. 23 fiir Preupen und Oiterreid) von 1821—1900.
Daf die BVerhaltniffe bei ben anberen Getreidearten dhnlide find, jeigt die
graphijhe Darftellung der Roggenpreife in MNorwegen von 1840—1900
(Tabelle IX).

Man fonnte vielleiht meinen, bap Ddiefer eigenartigen Crideinung
ver RNegelmifigleit in der Preigbiloung Feinerlei wirtjdaftlide Urfadgen
gugrunde liegen, fondern Ddap fie fidh ald eine Folge ber befonberen
Bilbung ded Jahresdburdidnittes ergibt. Die Crnte, der bedeutjamite
Faftor fiiv die Beftimmung der Preidhohe eritredt ihre preidbejtimmende
Wirfung iiber die PMonate des Crntejahres Wuguit 6i8 Juli, wibhrend
alle bigher angefiihrten Jahredpreife immer den Durd)jdnitt eined Kalender-
jahred von Januar bid Degember darftellen. Jn den Kalenderjahredpreijen
fommen Dbaher zwei Crnten jum Ausdrud: Die Crnte Ded vergangenen
Jabred, dDie berveitd im vorbergehenden Kalenderjahre eine Wirfung auf
pag Preidniveau audgeiibt hat, und die Crnte desdfelben Jahres, bdie
nod) den Preid im ndadjten Jahre beeinflupt. Auf diefe Weife fonnen
Unregelmipigfeiten in der Preisbilbung der Erntejahre villig verjdhwinben.
I will pagd an einem Beifpiel deutlid) maden. Nehmen wir an, es
wiren gemif dem Ausfall der Crnten in jed)d aufeinanbderfolgenden Crnte-
jahren bie Preife:

85, 20, 50, 30, 15, 25,

alfo gang regellod; nehmen wir ferner an, daf {id) die Durdjdhnittdpreife
in ben Sonnenjahren aud der bhalben Summe der Preife zweier Crnte-
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Weizenpreife in Preufen und Ofterveich von 1821 bid 1900,
Sabr Preufen | Ofterreid Sabr PreuBen | Ofterrveid
ME. p. Tonne | Gulden p. hl ME. p. Tonne | Gulden p. hl
1821 133 1861 221 10,02
1822 131 1862 214 8,64
1823 126 1863 184 8,05
1824 90 1864 159 6,76
1825 f 83 1865 163 5,45
1826 91 febrt 1866 196 870
1827 | 115 1867 258 10,19
1828 138 1868 250 8,92
1829 159 1869 194 . 8,43
1830 151 1870 204 9,29
1831 188 5,13 1871 234 10,22
1832 155 4,79 1872 242 10,99
1833 | 111 4,24 1873 264 12,52
1834 105 4,59 1874 240 10,04
1835 109 5,30 1875 196 8,41
1836 104 4,36 - 1876 210 10,05
1837 114 3,45 1877 230 10 50
1838 151 3,85 1878 202 8,56
1839 | 179 4,67 1879 196 9,54
1840 i 167 5, 07 1880 219 9, 89
1841 | 157 4,76 1881 220 945
1842 P 174 5,47 1882 208
1843 " 149 4,90 1883 185
184 | 137 4,28 1884 173
1845 155 5,04 1~85 162
1846 ‘ 206 7,10 1886 157 feplt
1847 | 263 9,39 1887 164
1848 | 150 6,84 1888 174
1849 l 147 6,56 1889 183
1850 I 139 6 10 1890 192
|
1851 | 130 6,81 1891 2922
1852 | 172 7,58 1892 189
1853 i 205 8,66 1893 156
1854 258 12,77 1894 135
1855 284 12,43 1895 140 it
1856 270 9,72 1896 155 feh
1857 204 7,10 1897 165
1858 182 6,73 1898 —
1859 | 179 6,93 1899 —
1860 ‘ 210 9,01 1900 —

jabre bilben lieen, fo wiitbe eine ganj regelmifige Preislinie tnnerl)aIB
ber Sonnenjabre entftehen, ndamlid):

27,5, 85, 40, 22,5, 20,

1 Dasd Getreide im Weltverfehr a. a. O. Seite 699 und Jeitfdhrift des RKgl.
Preud. ftat. Bureaus.

1887. &. 211
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Die Bewegung der Weizenpreife und ihre Urfaden. 25

Wir miiffen und darum den Durdjdnittdpreifen der Crntejahre Fu-
wenden. Die Statiftif hat diefen bHisher nur geringe WUufmerfjamieit ge-
fdenft, und fo finden fi) folde Angaben im 19. Jahrhundert aud) nur
fiir Preupen von 1867 bid3 auf die Gegenwart® und fiir Franfreid) von
1801—18652.

Die graphifde Darftellung der Preife in Franfreid) (Seite 24) laft
erfennen, daf die oben audgefprodjene Bermutung mitunter jutrifft. So
ift 3. B. bad {dledhte Erntejahr 1855, bad bie Regelmifigleit der Preisd=
bewegung innerhaldb der Crntejahre durdbridht, im Preiddurd){dnitt der
Sonnenjahre verfdmwunden und eine rvegelmipige Welle entitanden. Aud
ber Tabelle ift aber erfidhtlid), daf mit der Bejonderheit der Preis-
beredynung in Sonnenjahreddurd)jdnitten, wobei jebe Crnte, d. . der
jtartite preigbeftimmende Falftor, mit threr einheitlihen Wirfung in Fwei
Sabrespreifen erfdeint, bdie LWellenform der Preife nidht erflirt ift. JIn
ber graphifen Darjtellung der Preidbewegung der Crntejahre erfdeint
diefelbe Regelmipigfeit der Entwidlungdlinien, und ed8 finden fid) aud
hier regelmifige Wellen, die feine Liide aufweifen, jo von 1847—1854,
1856—1862.

b) Abnabhme in der Gripe ber Differenzen zwifden dem
hodjten und niedbrigiten Jahresddburdfdnitte innerhalbder
Jabhrzehnte.

RNadpem wir nunmehr feftgeftellt haben, daf innerhaldb der grofen
Cntwidlungen (der zehnjahrigen Durd)dnitte) die Jahredpreife die Tenbeny
seigen, fid) in Wellenform zu bewegen, miiffen wir nunmehr auf die Grofe
biefer TWellen eingehen. Dod) junadft die BVorfrage: Sind bdie Preisd-
dbifferenzen von zwei aufeinanbderfolgenden Jahren bheute nod) ebenjo grop
wie am Anfang ed Jahrhunderts ?

Die Tabelle (S. 26) geigt, daf die abjolute und relative Groge der
Breisdifferenzen unmittelbar aufeinanbderfolgenver Jahre uriidgegangen, vor
allem aber, dafp fid) die Haufigleit der grofen Differenzen verringert hat.
Aud) die Groge der Preidwellen ift suriidgegangen. Im Jahrzehnt 1830/40
war die Differens swijden dem hodhiten und niedrigiten Jahresddurdjdnitta-
preid in Cngland 831,1 — 184,3 — 146,8 ME. per Tonne, alfo 80 %

1 &t. Dandbud) fiir den Preuf. St. I, &. 205, III, &. 246 und Statiftifche
Jabrbiider fiir den Preup. Staat. Hier erfolgt nur eine Feftftellung der Preife in
den Crntejahren.

2 Mitteilungen bded Statistique générale de France bei Folbed a. a. O.
&. 481.
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Differenzen der Weizenpreife iiber 15% jwijdhen 3wei aufeinander-
folgenden Jabhren in Cuglaud'.

(Jn Marf per Tonne.)

i @i%erena
it i . in Progens
ben Seitvaum Jahre Preije Differens ren bes
Borjahres
1820—1821 317,8—262,7 — 55,1 18
1821—1822 262,7—208,9 — 538 21
von 1820 1823—1824 249,0—299 4 + 50,4 20
bi3 1840 1834- -1835 216,3—184,3 —32,0 15
1835 -1836 184,3—227,2 + 429 23
1836—1837 227.2—261,6 + 34,4 15
1846—1847 256,1—326,8 | + 70,7 28
1847— 1848 326,8—236,6 ! — 90,2 28
von 1840 1852—1853 191,8—249,5 | +582 ! 30
bi3 1860 1853—1854 249,5—339,3 +898 | 36
1856—1857 324,0—263,9 —601 19
1857—1858 263,9—206,9 — 57,0 | 22
1859—1860 205,0—249,5 + 44,5 | 22
|
1866—1867 233,8—301,8 + 68,0 } 29
1868—1869 298,7—225,7 —173,0 25
von 1860 1870--1871 2194—265,5 + 46,1 | 21
big 1880 1874—1875 260,8—211,6 , — 49,2 .' 19
1876—1877 2163—2659 | +496 . 23
1877— 1878 265,9—211,5 —484 { 18
1890—1891 149,1—173,0 + 23,9 i 16
von 1880 1891—1892 | 1730—1418 | —312 | 18
‘ 1898—1899 ! 159,2—120,6 —384 | %A
von 1900 1907—1908 ! 160,0—186,0 | +260 16
big 1910 1908—1909 - 186,0—1580 . —280 - 15

bed unteven Preifed, wabhrend im lepten Jahrzehnt ded Jahrhunbertd bie
Differeny 178 — 107,83 = 65,7 ME. odber 600 betrug. Diefe zahlen-
mipigen Grgebniffe find aud) auf der graphijdhen Darftellung der Preis-
bewegung in Gngland ju erfennen (S. 18). €3 ijt da3 Jah-
sehnt 1891/1900 unter da3 Jahrzehnt 1831/40 gegeidhnet. Man erfieht
baraus, um mwieviel niedriger der Preidftand in England beute ijft als
vor adtsig Jahren, und um wieviel fleiner die Preidwellen und die
Differenzen zwifden jwei aufeinanderfolgenden Jahren geworden find.

1 Bierteljahrahefte jur St. b. D. R. 1902 IV &. 170.
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Hpnlihe Rejultate ergeben fid) aus der Betradtung der Preid-
bewegung fiiv Preupen, Franfreid, Oiterreid)-Nngarn, Niederlande, Diine-
matf und Sdweden. Nur in Rupland find bdie Crgebniffe weniger
deutlid).

4, Die Monatspreife.
a) Regelmipigleit dber Bewegunginnerhalb ber Erntejahre.

Die Monatdpreife miiflen wie bdie Jahredpreife nad) ben zwei
Ridtungen hin unterjudt werden,

1. ob fid) innerhalb ded Jahres eine Regelmapigleit ver Preigbemwegung
von Monat zu Monat erfennen likt, die fid) alljahrlid wiederholt;

2. ob bdie Grope ber Preidjpannungen innerhald der Jahre in
jiingfter Seit abgenommen Dat.

€3 liegt iiber die Bewegung der Monatdpreife eine gange Anzahl
eingehender Unterfudjungen vor, die umfangreidhiten wohl von Folbes,
Folves hat die Refultate feiner Urbeiten wie folgt zujammengefapt: Die
Preizwelle bietet dad Bild einer bdoppelten, regelmipig verlaufenden
Wellenlinie. Nad) der Crnte ndbert fie {id) dad erfte Mal dem Durdy-
fhnitt in den Herbftmonaten, in ben Wintermonaten weid)t {ie von
ihm nad) oben ober unten ab. Jm Friihjahr ndhert fie fidh wieber
dem Durdidnitte, um in den Sommermonaten wieder von ihm abzu-
weidyen.

Gngel* weijft nad), daf fid) waibhrend der lofalen Preigdbilbung in der
erjten Hilfte ded 19. Jahrhundertd fein Gefes eined beftimmten Steigensd
der Preife innerhald der Crntejahre von Monat zu Monat nadyweifen
lafle. Dod) gebe e3 eine typijde Bewegung, die {id) Hhaufig wiederhole.
Jm Donat Auguft ftehen bdie Preife ftetd am tiefften; fie {teigen bid
gum November. Jm Degember fallen fie. Jm Januar gehen fie wieder
etmad in die Hohe und behaupten bis Oftern bdiefelbe Jiffer. Nad) Dftern
aber mnehmen f{ie entjdhieden fjteigenbe Tendeny an und verharren in
ihr big jum Juni. Crit der Juli, in weldem Monat die Crnte an vielen
Puniten {don beginnt, driidt fie herab, wenn die Ernte gut ift, fteigert
fie aber {ofort wiedber, wenn {ie fnapp ijt.

Gngel fommt alfo gegeniiber Béla Foldbed zu anbderem CErgebnis,
obwohl fid) die Unterjudjungen von Folbes zum grogten Teil auf bdiefelbe

1 Gngel, Die Getreidepreife, die Crnteertrige und bder Getreidehandel im
Preuifden Staat. Jn der Beitidyrift des Kgl. Preup. ftatiftifhen Bureausd 1861.
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Beitepodje beziehen. Die Ber|djiedbenbeit erflart jid) durd) die BVerjdjieden-
Beit Der Methode. Engel nabhm zur Grundlage feiner Berenungen die
Monatdpreife innerhaldb bder Crntejahre, Béla Folbed bdiejenigen bder
RKalenberjahre. €8 ijt aber flar, daf, wenn iiberhaupt, fid) eine Gefey-
mapigleit Der Bewegung nur innerhald bder Crntejahre werde finden
lafjen, weil in ben Kalenderjahren durd) die Beridjiedenheiten jweier
Ginten jede Gleidymipigleit aufgehoben werben mup. €8 fann darum
aud) nur die Methode zu ridtigen Crgebniffen fithren, die ald Grundlage
bie Monatdpreife innerhald der Crntejahre wiblt. Eine Priifung bder
tatfacdhlidhen Berhiltniffe ergibt, dap bdie Preidbewegung, wie fie Fslbes
beredinet, der Wirflidhfeit nidyt entfpridht.

Da die Vermutung nabeliegt, dap bdie monatlide Preisbemwegung
nad) ber Umgeftaltung ded BVerfehrd und Hanbeldwefens eine anbere ge-
worben ijt, ald in der erften Hilfte ded 19. Jahrhundertd, fo bediirfen
die Bevednungen Cngeld fiir die Gegenwart eine Crginjung. Jdh jtelle
diefe Berednung zundadft fiir die Preidbewegung der zwanzig Jahre 1889
big8 1909 an der Borfe in Berlin an. (Siehe Tabellen S. 29 und 30.)

RNad) diefen Tabellen verteilen fid) die Marimal- und Minimalpreife
innerhalb der zwanzig Crntejahre folgendermafen.

€3 entfallen auf den Monat

£ 1 N 1
Magima Minima Gyrtreme Mittlere

Preidbildungen

Augujt. . . . 4 5 9 11
Geptember . . — 1 1 19
Ditober 2 4 6 14
November . . . — — — 20
Degember . — 3 3 17
Januar 2 1 3 17
Februar — — — 20
Marz . — 2 2 18
April . 2 1 3 17
Mai 5 1 6 14
Sunt 2 1 3 17

3 1 4 16

Suli

1 Unter ertremer Preidbildung ift der Hodifte ober niedrigfte Monat3preisd
eined Jahre3 su verftehen, unter mittlerer Preidbilbung alle iibrigen.
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Weizenpreife in Berlin in BVievteljahreddurdidynitten .,
(In Mart per Tonne.)

Grntejahr L. Quartal II. Quartal | III. Quartal | IV. Quartal
1889/90 187,0 191,9 195,0 201,4
1890/91 192,7 190,1 210,5 236,9
1891/92 232,2 225,6 197,3 182,2
1892/93 155,2 150,9 152,3 158,7
1893/94 149,2 143,1 ! 141,3 137,3
1894/95 130,5 133,0 139,2 151,5
1895/96 137,9 145,9 156,5 1484
1896/97 153,7 174,9 165,8 161,7
1897/98 182,9 187,5 201,5 204,0
1898/99 164,1 164,4 157,1 160,0
1899/00 152,9 145,3 148,6 155,3
1900/01 154,9 151,2 161,6 169,2
1901/02 160,6 168,4 168,9 168,1
1903/04 159,9 161,7 172,5 174,1
1904/05 178,3 1773 174,0 174,0
1905/06 171,3 181,6 178,9 183,0
1906/07 1758 179,7 189,0 206,0
1907/08 222,0 221,8 209,6 218,0
1908/09 205,1 208,3 230,0 262,6
1909/10 225,1 222,5 225,6 208,9
Durdyidhnitt ;
von 1889—1909 174,57 176,25 17876 183,08
ZOiiif;ridge‘taiett.eli?[geéf l
ittapreife i.Pro- 2 c #
iyl yjmig;,ﬂgfm Sﬂb:} 98,0 98,9 1003 | 1028
redpurdidnittd . . . |

RNad) Duartalen geordnet:

Magima Minima Crtreme Mittlere

. Preidbilbungen
Aug.—Oft. 6 10 16 44
Nov.—Jan. . 2 4 6 54
Feb—April . . 2 3 5 55
Pai—Juli . . 10 3 13 47

An der Borfe in Wien war die BVerteilung der Marima und Minima
auf die einzelnen Monate der Crntejahre 1872—1897 folgende?:

1 Dasd Jahr 1902 mufte wegen Unvollftindigleit bes Materiald unberiidfidhtigt

bleiben.
2 Dag Getreide im Weltvertehr. 1900 I, S. 386 ff.
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Marima Minima Crtreme Wittlere

Preidbildbungen
Auguit . 3 4 7 18
September — 6 6 19
Oftober 1 2 3 22
November . 1 — 1 24
Degember . 1 — 1 24
Sanuar — 2 2 23
Februar 2 — 2 23
Miry 1 1 2 23
April . 3 — 3 22
Mai 9 — 9 16
Suni 2 2 4 21
Suli 2 8 10 15

Nad) Quartalen geordet:
Marima Minima Crtreme Mittlere

Preigbilbungen
I. Quartal . 4 12 16 59
1I. " L2 2 4 71
I11. . 6 1 7 68
IV. 13 10 23 52

”

Die Mehrzahl der Minima befindet fih in den Monaten nad) der
Crnte. Die Mehrzahl der Marima am CEnde ved Crntejahres, befonders
im Mai (wenn in Wien auf den Juli eine grofeve Sahl von Minimal=
preifen entfallen, fo liegt dad daran, baf bie Grnte in Djterveid-Ungarn
frither ftattfindet, und der Juli fo eigentlidh jdhon in da3 neue Crntejahr
hineingehort). Die grofte Sahl der mittleren Preidbiloungen fallt in die
Mitte ved Erntejahres.

Die Monate November und Februar find in Berlin ganz ohne
ertreme Preidbilbungen. Das beftitigt fiix den November eine alte Cr=
fabrung. Sdon im Mittelalter wihlte man den WMartinimonat jum
Martinifdlag, d. h. der Feftjebung ded Preifed fiir dad ganze Jahr, und
mande Otatiftifer laffen ben Novemberpreid ald Criap da eintreten, wo
in fritherer Beit Jabresdburd)fdnittapreife fehlen. Daf fidh im Februar
feine ertremen Preidbilbungen finden, ift eine neue Grfdeinung, die
wohl damit jufjammenhingt, daf durd) die Crnien Dder fiidiquatorialen
Linder um bie JahreSwende ein neued WMoment der Unfidjerheit in die
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Preizbiloung getragen wird, und daf man erft im Februar wieder auf
einige Seit iiber bie LVerhiltnifle ein deutlideves Bild erhalt.

Bieht man fiir die eingelnen TMonatdpreife der jwanzig Crnte-
jabre 1889/1909 in Berlin den Durdfdnitt und berednet fiix fie die
Progentfage zum zwanzigidhrigen Durd)dhnitt, fo ergeben fih folgende
LBerhiltnizzahlen:

Nuguft . 98,6 November 98,4  Februar. 99,6 Mai . . 1044
Geptember 97,7  Degember 99,0 Mirz . . 99,8  Juni. . 102,1
Oftober . 97,7  Januar . 99,4  April . .101,7 Juli.. 102,0

Gonrad ! Hhat die BVerhiltniszahlen fiir die finf Crntejahre 1883 bis
1888 berednet. Dad Crgebnisd ift:

Nuguft . .103,8 November 97,4 Februar. 99,1 Mai . . 104,5
Geptember 96,4  Degember 97,9  WPary . . 99,7 Juni. . 102,6
Oftober. . 96,1 Januar . 98,8 April . .101,8 Juli.. 101,6

Der Preid fteht aljo im Auguft hoher ald im September oder aud)
Oftober. Bon ba an fteigt er regelmipig bid jum Mai, um wieber bid
sur neuen Grnte ju finfen.

Berednen wir bdie Berhiltnidzahlen fiir die vier Bierteljahre Ddes
Grntejahres, fo ergibt fid) vom Beginn bis jum Sdlufjfe ded Crntejahres
eine regelmipige Steigerung. Die Verhdltnidzahlen {ind ndmlid) fiir die
awanzig Jahre 1889/1909:

I Quartal . . . . . . 98,0,

I, . . . . . . 989,
om ., . . . . . .1003,
IV. ., . . . . . .1028.

Bei Conrad finden fid) die BVerhiltnidzahlen fiir die fiinfundzmansig
Sabre 1878/1898 fiir Berlin. Die Jablen find:

I Quartel . . . . . . 97,6,
o , . . . . . . 982
m.  , . . . . . .1011,
V. ., . . . . . .1080.

Bu Ddenfelben Crgebnifjen fiihren die Berednungen der Preidbewegung
an der Parifer Birfe?.
1 Gonrad3 Jahrviiger IIL. Folge, Bbd. 9, S. 253.

2 Hand Rudloff, Studien iiber den Parifer Getreidehandel in Conradd Jabr-
biidgern IIL. §., Bd. 30, S. 225 ff.
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b) Abnahme der Preigdifferengen zwijden dem hoditen
und niedrigften Durdjdnitt innerhalb eined Jahres.

Wir fommen zur zweiten Frage, mwie fid) bdie Preisbifferenzen
innerhalb eined Jahred in fritherer Beit su denen der Gegenwart verhalten.
Sjt eine BVerringerung der Preidbifferengen in der Gegenwart zu fon=
ftatieren ?

Aud) hier ware von groferem Wert, die Verdnderungen der Preis-
bifferengen innerhalb bder Crntejahre feftzuftellen. Dad vorhandene
Bablenmaterial gejtattet aber fiir die frithere Beit nur einen Cinblid in
die Berdanderung der Preidbewegung innerhald der Kalenderjabhre.

Folgende Tabelle der hod)ften und niedrigiten Wodendurd)jdinitts-
preife Der RKalenderjahre von 1831—1869 und 1870—1908 zeigt Ddie
LBerdnderung, die fid) neuerdingd vollzogen bhat. €8 entfallen Differenzen
in Progenten !:

- |
auf die [ .
Sahre 0—10 l 10—20 | 20—30 | 30—40 l 40—50 x 50—60 | {iber 60
1831—1869 - ‘ 5 18 ‘ 9 | 2 ‘ 2 ‘ 3
1870—1908 1 | 18 12 , 8 ‘ 3 1 1

@3 zeigt fid), dap die Differengen innerhalb eined Jahres fid) ver-
ringert haben und grofe Differengen jeltener geworben find.

5. Taglide Preisbewegung.

Wir miiflen nunmehr bei der Betradtung der Preife nod) einen
Moment bei der tdgliden Preisbewegung vermeilen. Konnten wir bisdher
bei den zehnjahrigen, Jahres=, Lierteljahred= und Monatspreifen hiufig
eine Regelmapigleit der Bewegung aufdeden, Jo hort hier eine jolde voll-
fommen auf. Die taglide Preisfurve jeigt eine unregelmifige Bewegung,
die feine Gefepmafpigleit erfennen lipt.

Fajfen wir nod) einmal die widtigiten Crgebniffe fury zujammen.

1. Die Preisbewegung geigt, wenn man einen groferen, etwa zehn-
jibrigen Durdfdnitt wdahlt, eine regelmiBige ufwdirtd- oder Abwdrts-
bewegung itber lingere Beitrdume. Sie ift in den eingelnen Landern bi3
etwa gu den fiebziger Jahren Dded 19. Jahrhunbdertd eine verfdjiedene,
bann nad) der Ausbilbung eined IWeltmarites eine einheitlide.

1 Da3 Getreide im Weltverfehr a. a. O. 1900 I &S. 351 und 1909 &. 131.
Sdriften 139. IIIL 3
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2. Die Bewegung der Jahredpreife zeigt eine Tendenz jur -regel:
mifigen Wellenforn.

3. Die Bierteljahresdurd)fdinitte zeigen innerhalb der Crntejahre eine
vegelmipige Steigerung.

4. Die Grige der Differenzen zwifjden dem hod)ften und niedrigften
Preife innerhalb eined Jahred, jomwie innerhalb von Jahrzehnten hat ab-
genommen und die Haufigeit der grogen Differengen fid) vermindert.

II.

Die Urjadjen der PreiSbewegung ded Gefreides.
1. Die tdaglide Preisbildung.

Wahrend in dem erjten Teile die Preidbemegung in der Nrt davgeftellt
war, daB zuerjt auf die grofen Linien ber Bewegung, dann auf die Cingel-
heiten aufmerfjam gemadt wurbe, joll bei der folgenden Sdhilverung der
Nrfadjen wmngefehrt juerit gezeigt werden, wie fid) im Widerftreit der
Meinungen tagtdglid) die Preife bilben, und welde von den ablreiden
preisdbildenben Faftoren von befonderer Bedeutung find und ihre Wirfung
aud) iiber lingere Jeitrdume, Monate, Jahre, Jahrzehnte Hhinaus er-
jtreden. Da bdie Preidbilbung ded Weizensd aud) fiir die anderen Getreide-
arten typifd) ift, jo wird im nadfolgenden von den Preifen ded Getreided
{dledhthin die Rede fein.

Dod) junddyjt eine Wbgrensung der Darftellung. €3 hanbdelt fid) im
folgenden wefentlid) um bie Preigdbiloung an Dden grofen Weltbsrfen.
Denn von diefer hingt jebe Preidbhilbung auferhald der Borfen ab. Die
Kuragettel der wenigen grofien Borfen bilben die Grundlage jedweber
PBreignormierung, gang gleidgiiltig, ob diefe in Wrgentinien, im Jnnern
Rupland3 ober jonftwo vorgenommen wird. '

a) Verhaltnisd gwifden notwendigen Kdufen und
Berfaufen,

Die Tagedjituation der Marftlage wird in erfter Reihe beeinfluft
burd) bas Berhiltnid der Oiferten zu den Kauforders ! oder beijer durdy
bas Berhiltnid bder notmwendigen RKdufe und Verfaufe, d. h. Dderjenigen
Gejcdyafte, mwelde in jedem Falle an diefem Tage getitigt werden, gany

1 Gohlinger, Praris des Getreidegefdifted an der Berliner Borfe. Berlin 1910.



Tie Bewegung der Weizenpreife und ihre Urfachen. 35

gleidgiiltig, wie bdie Preigbewegung fid) geftaltet. Solden Gefdydften,
bie aud ben ver{diedenijten Urfaden (unlimitierte Kauf- und Lerfaufs-
auftrige von auBerhalb, fillige, nod) nidht gededte Lieferungen, Auftionen ufr.)
tiglid) getdtigt werden miiffen, wenben die Borfenmitglieder ihre befondere
Aufmerfjamieit su. Sie fomnen ausd einer gangen Reihe duferer Seidjen
auf ein ilbermiegen nad) der einen ober anderen Seite jhliefen. Dafiir
einige Beifpiele. Cin groferes Angebot, d. h. aljo ein Preidnadlaf von
jeiten der Berfdufer wird mwahrideinlid), wenn groe Sufubren angelangt
oder grope ,fdwimmende” obder ,rollende” Getreidemengen gemelbet jind.
Umgefehrt ift e3 eine befannte Grideinung, dap in den Crporthifen vor
bem Abgang grofer Dampfer ober Segler die Preife jteigen (man fann
dafiir fiiv Konigsberg eine gange Neibe fehr inftruftiver Beifpiele liefern).

Gine befannte Hanbdelszeitung bradyte vor nidt langer Jeit folgenden
Fall. Am Berliner Marft, fo heipt e da, erreidite die Preisdfteigerung
fiiv Roggen ihren Hohepunit, als an einem Tage diefer Wodje der BVor-
ftand der Proviantdmier an der Berliner Getreiveborfe perfonlid) erfdien.
Man nahm an, dap nunmehr grogere Cinfdufe fiir dag Heer gemadt
werden wiirden. Dod) war dad ein Jrrtum, denn der betreffende Herr
wollte fid) ledigli) diber den Grund ver Uufwirtsbewegung orientieren.
A3 dies am ndadjten Tage befannt wurbe, erfubren bdie Preife einen
wefentliden Riidjdlag.

8 ijt biefes Beijpiel darum o lehrreid), weil ed zeigt, wie nidht
Borrat und Bebarf oder Angebot und Nadfrage, jondern nur die Meinung
der Borfenmitgliever iiber Ddiefe BVerhiltnifle fiir die Preidgeftaltung Hes
eingelnen Taged bejtimmend ift.

Wenn a3 BVerhiltnid der notwendigen Kiufe und BVerfaufe allein
fitr bie Hohe des Preifes mafgebend wive, fo miifte dad in den erften
Monaten nad) der Crnte einen Preiddrud zur Folge haben. Dap basd
nidt gefdhieht (man erfieht dasd ausd den Tabellen der monatliden Preis-
bewegung), bhat feine Urfacdhe Darin, dap der Handel zu allen Jeiten
Ware aufnimmt, aud) wenn er nidt dazu gezmwungen ift.

b) Die Bemwertung der Ware bei freimilligem Kauf und

Verfauf. Statiftijdhe Crfafjung der Maritlage.

Die Preignormierung ift bei freimilligen Kaufen naturgemdp eine
andere al3 bei ‘ben notwenbdigen der erften Art, bei denen der KRiufer oft
einen Preid zablen mup, den er nad) der allgemeinen Marftlage fiir zu
hody hilt. Jeder freiwillige Rauf, joweit er nidt frithseitiger, alfo aud
freimilliger Dedungsfauf ift, wird dadurd) daraiterifiert, daf er erjt in

3*
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einer fpdteren Beit wieber durd) einen BVerfauf realifiert wird. Map-
geblid wird aljo fiir die Preidbilbung der Wert, den a3 Getreide in
diefem fpiteren Jeitpunft haben wird. Der Hanbel ift daher gezwungen,
fidy iiber die sufiinftige Angebotd= und Nad)fragegeftaltung su orientieren,
um fi) ein beftimmtes Bild der fommenden Preidentwidlung maden su
fonnen.

NUm ein folded Urteil mit einiger Siderheit ju ermdgliden, bhat
man eine umfangreide Statiftif ind Leben gerufen, deren Refultate durd)
ein audgebildetes MNadyridtenwefen aufsd jdneljte diberall befanntge-
mad)t werbden.

Die Fejtjtellung der ftatiftifhen Situation ve3 Marfted ift nad) ver
Sabreszeit veridieden. Bor einer Crnte miiflen anbeve Momente in Be-
trad)t gejogen werden al3 nad) einer Crnte.

Bur Grfafjung bder itatiftifden Situation nad) einer Crnte wiirde
gehdren: '

I. Die Fejtitellung der Getreidevorrite und der Getreidebewegung

a) an der betrejffenden Birfe oder in ihrem Wirtihaftabereid);
b) auf der gangen Erbde.

1. Gtatiftif der Vorrvite bei den Produjzenten.

2. ” beim Handel.

3. ” pe3 Crportd und Jmportd aller Lanbder.

4. " der {fhmwimmenden Getreidemengen.

II. Feftftelung der Nachfrage.

Die bisher gefdajfene Statijtif erfiillt nidt alle Forberungen, bdie
ber Getreidehandel an fie ftellt.

Cine Vorratdftatiftif an den Borfen, deven Bebeutung fiir die Ge-
treiveverforgung nidt eine lofale ift, Jonbern eine nationale und inter-
nationale, ift fiiv die Beurteilung der jufiinftigen Berhiltnifje von geringjter
Beveutung, wenigftend in Wefteuropa; denn e3 geht nur ein geringer
Teil ber Getreibemengen, die an der Borfe gefauft oder verfauft werden,
burd) den Drt Ded Borfenplaged bhindurd) (man Ddenfe an Liverpool
ober Berlin). Die drilide Vorratditatiftif ift barum mangelhaft organijiert
und nur an einigen Borfenplagen, die zugleid) Srporthifen find (Ovefja)
von Wert. Criept wird fie durd) die an allen Birjen tiglid) befannt-
gegebenen Biffern iiber die Ortdzufubren, d. h. fiir Binnenplige und
Gyporthifen, die Babhn=, Flup-, Kanal- ufw. Jufubren, fiix Jmport-
hifen bdie Anfiinfte durd) Dampfer und Segler. Jujammenfafjend muf
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iiber die Beurteilungdmioglidhfeit der drtliden BVerbhiltnifle von feiten bed
Hanbeld gefagt werben: Wenn aud) die jtatijtijdhen Grundlagen ungeniigend
find, o haben dod) die beteiligten RKreife an jebem Drte fo viel Fiihlung
untereinanber, dap bdiefe befdyranften Berdjfentlidungen zu einem eciniger=
mapen vidtigen Urteil geniigen.

Gang anderd fteht ed mit der jweiten Forberung einer Vorrats-
jtatijtif in Den eingelnen Linbern und einer Jujammenfajjung fiir die
gange Crbe.

Die BVorrdte in den Hinben der Produgenten, die jogenannten un=
jidhtbaren Lorridte werden nur in Dden Vereinigten Staaten einmal im
Jahre am 1. Marz jtatiftijd) ermitteltt.

Die fidtbaren LVorrvite mwerben ebenfalld nur in den Bereinigten
Staaten, aber wodentlid) aufgenommen, foweit jie in den Elevatoren
lagern. Wenn aud) bier die privaten Liger und die Elevatoren lind-
lider Genofjenidjaften fehlen, fo gibt dod) Ddie Berdffentlidung Ddiefer
,visible supplies“ gewohnlid) ein einigermafien verwertbared ISablen=
material 2,

Mit diefer Statijtif der visible supplies ijt alled angegeben, was
an authentijjem Material iiber die Borrite irgendeined Landes vorhanbden
ift. €3 gibt nod) eine widentlie Statiftif der Vorrite in Curopa in
ber fogenannten Bradbftreetitatiftif und fogar eine monatlide Jujammen=
faflung ber fidtbaren Weltbeftinde bes Weizend in dem befannten Fad-
blatte Beetbohms ,Evening Corne Trade List“. Wber bdiefe Statijtif
— in Wirflideit ift e3 ja feine — beruht nidt auf amtlidem Material,
jondern auf privaten Sdisungen, die in der BVolftindigleit und Sidjer=
beit ibrer Crgebniffe fehr mangelhaft {inbd.

Am Dbeften organifiert ift bdie Beridterftattung iiber bdie Getreide-
bewegung, 9. h. iiber die Weltveridhiffungen und die jhmwimmenden Se-
treidemengen. Die Groge der BVer{djiffungen wird in jeber Wodje in den
Bereinigten Staaten, in Kanada, Wrgentinien, Jnbien, Auftralien, Rufp-
land und den Donaulinbern bejonders ermittelt und ausd der Jujammen=
ftellung ber Welterport ded Getreided berednet. Auf Grund diefer Sahlen
und bder gemeldeten Unfiinfte in Curopa ermittelt ba3 englifde Fad-

T Jm Jahre 1911 ift aud) zum erften Mal eine von der Preidberichtsftelle
be8 Deutfden RQandwirtjdaftsrated ausdgehende Statiftit der Borrite in Deutfd)-
land, fomeit fie fih am 1. Mirs im Befik der Landwirte befanden, verdifentlidht
worden,

2 Norden a. a. O. &. 58.
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blatt ,Der Dornbujdh” bdie nad) Wefteuropa jdwimmenden Getreide-
mengen 1.

Man vermag fid) alfo aud diefen Bahlen ber Weltveridiffungen und
ber fdymimmenden Getreibemengen fiir eine furze Sufunft ein Nrteil iiber
bie Angebotdgeftaltung auslindijden Getreided in den Konfumlindern zu
bilben. Sidjere Beredhnungen aber itber lingere Jeitrdume find nidyt
miglid), weil mangel3 einer geniigenben Borratsitatiftif eine Beurteilung
per Grife der Berjdhiffungen fdon fiir bdie nddften Tage unmig-
lid ift.

Die Beurteilung der jufiinftigen Wngebotdgeftaltung geniigt aber
nidht allein zur Beftimmung ver Fiinftigen Preizbemwegung. Denn es ift
feineswegs eine grofpe Bufubr oder grofe jdhwimmende Getreidemengen
mit einem Sinfen de3 Preifed identifd). Jn den erften Monaten Hes
Jahred 1909 3. B. wurden o enorme Mengen von Getreide verjdifft,
baf die {hmwimmenden Sufubhren, die u Jahresbeginn 548 000 t betrugen,
Mitte Miry auf 1589000 t anjdmwollen, von Ddenen faft eine Million
Tonnen Drber nad) Gropbritannien hatten. Da aber die argentinijden
und anbderen Unfiinften jid) infolge der lebhaften Nadfrage rajd) ver=
teilten, trat ein Fallen per Preife nidht ein?. €3 ijt alfo die Geftaltung
der Nadfrage von ebenjo groer Bebeutung wie die des Angebots.

Cine Beurteilung der Nadyfrage in betreff ihrer Grofe und Dringlid-
feit wiirbe durd) eine ftatijtifge Crfajjung derjenigen Vorrite ermoglicht
werdben, welde fid) im Befig der Miillerei befinven. Eine jolde Statiftif
ift bisher in feinem Lanbe verfud)t wordben, und der Hanbdel ift aud) hier
auf Vermutungen, auf dauernde Orientierung duvd) einen mioglid)jt grofen
Kunbdenfreid ujw. angemwiefen.

Cine Bewertung ded Getreided alfo allein auf Grund der jtatiftifden
Situation gibt e3 nidt. Jede Bewertung, jede Preigbilbung ift nod)
heute Sadje bed Gefiihl3.

Nod) unfiderer liegen die BVerhiltniffe vor einer Crnte. Wohl fpielen
aud) vor einer Grnte die Vorrdte und bder Gang der Getreidebemwegung
eine Rolle. Aber bag Jnterefje fongentriert jidh vorwiegend auf bdie
Cntwidlung der jufiinftigen Crnte.

Die Btatiftif erfaht die Groge der Anbaufliden, den Stand der
Gaaten, die Sdiagung der Crnte,

1 Siehe die Verdffentlidung der Preisberidhtsftelle des Deutidhen Landwirt-
fdaftdrates.
2 PBeridht iiber den Handel ufw. 1909 a. a. O. . 58.
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Die wed)felnde Grofe der Anbaufliden ijt fiir die Grofe ded Cr-
trage3 von untergeorbueter Bedeutung. €8 wird dad weiter unten nod
nadgemiefen. Die Angaben Ddaritber erfdeinen auperdem zum Teil fo
jpit — in Preupen erjt nad) der Cinte — bdaf fie sur Beurteilung bder
Marftlage gar nidt herangezogen werden fonnen.

Dagegen erjdeinen die Saatenftandsdberidhte in den metjten Landern
jdon jehr frith und werben monatli verdffentlidt. Sie jind darum von
Beveutung, weil fie der Beurteilung ded Hanbeld eine befjere Grundlage
und grofere Sidjerheit geben. Denn aud) der Hanbel verfolgt die Ent-
widlung der Saaten. Die ithm von allen Teilen der Srde Fujtromenden
Nadridten gelten aber immer nur fiir eingelne Landesteile, fommen zu
verjdyiedenen Seiten und find haufig unfider und unglaubwiirdig., Durd
pie amtliden Saatenjtandaberidite, die mit Hilfe eines ungeheuren Appa=
rates von Beamten und Beridyterjtattern (in Deutjhland 3. B. mit Hilfe’
von 8000 Vertrauensleuten) hergeftellt werben, wird ein umfajjendes Bild
ded Saatenftanded eined gangen Lanbded ju einer bejtimmien Jeit gegeben,
und der Handel gewinnt jo die Moglidyfeit einer Kontrolle feines Urteils.

Riegt e3 in der Natur jolder Beridyte, daf fie von Monat zu Monat
andere Jahlen und Crgebnijfe bringen, jo {deint e3 dod), al3 ob mitunter die
verdnderte Note ded Saatenjtanded nid)t allein auf eine Lerdanberung der
Baaten, fondern auf einen Fehler in der Beurteilung oder auf die Korreftur
eines Fehlers suriidzufiihren ijt. Cine Kontrolle fiir bie Ridytigleit bietet der
Bergleid) der legten Begutadtungdziffer ded Saatenjtanded fury vor der
Grnte mit den Crntejdhigungen. Dabei zeigt fid) 3. B. fiir das Jahr 1909
€3 waren die lepten Durd)jdnittdnoten fiir die Saaten im Augujt 1909
jiir Winterweizen 2,7, fiir Sommerweizen 2,4, aljo (da die Begutadytungs-
siffern jid) swijden 1 und 5 bewegen) zwifhen gut und mittel. Der
Grnteertrag dedfelben Jahred war aber 20,5 Doppelzentner pro Heftar
gegeniiber einem jehnjiahrigen Durdjdnittderivag der Jahre 1899/1908
von 19,3 Doppelzentner pro Heftar, alfo beveutend iiber dem Durd-
{dnittdertrag, und iiberhaupt die reidjte Crnte, die Deutfdland je gehabt
hat. Man darf jid) aber diefes Crgebnis, wenn e3 aud) jadlid) unridtig
war und darum in Deut{dland grogere Preidjhmanfungen verurjadyte,
nidt allein aud einer faljden Beurteilung der Verhiltnifje entjtanden
penfen. €3 geigt jidh) namlid), dap der Begrifi einer Miittelernte bei dem
Handel und bei den landbwirtidaftliden Sadyverjtindigen verfdjieden ijt.
Der Hanbdel verfteht unter einer Mittelernte den Durd)idhnitt der Ernten
in den lepten Jabren, wihrend bder Landwirt von bden vorjihrigen
Grnten gang abfieht und den Saatenftand nur nod) auf Grund ves
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jeweiligen Sulturjujtanded und der jeweiligen landwirtidaftliden Tednif
beurteilt. Jn Beiten fortidreitender Tednif und bejjerer Bobenbearbeitung,
wie wir fie heute erleben, wird daher a3, wasd die Landwirtidaft unter einer
Mittelernte verjteht, immer eine grsfere Crnte fein, als der Hanbdel darunter
angunehmen geneigt ijt. Dad tritt in folgenden Jahlen deutlid) Hervor.

€3 wurben pro Heftar an Doppelzentnern in Deutfd)land geerntetl.

| —
| 1893— 1899 1900 i 1900—1909

Weizen. . .
Hafer . . .

, Die Crnte bed3 Jahred 1900 ift im Bergleidh) su den vorber-
gehenden eine Refordernte, in der Tat aber nur eine Mittelernte 2.

G8 jeigt fid aber, daf aud) abgefehen hiervon, tro bes ungeheuren
Apparated von Sadjverjtindigen, Vertrauensleuten und Beamten in be-
fonberen Fillen, mwie in dem, bdurd) feine Witterung merfmiirdigen
Qabre 1909 ober im Jabre 1911 durd) die Saatenftandsberidhte ein
ridhtiges Bild der Crnteverhiltniffe, und damit fiir den Hanbdel ein Mittel
sur Rorreffur feined Wrteild nidt gegeben wird. Dennod) folgt Dber
Handel den Crgebniffen der Statiftif, aud) wenn er durd) die ihm u-
fliegenden fonftigen Nadyridten ju einem anderen Urteile gelangt war.
Man fann an einer Reihe von Beifpielen zeigen, wie dad mitunter zu
Nnredht gefhah. Jdh will nur folgenden auferordentliden Fall anfithren.
Sm Suli 1911 war wiver Grmarten die Begutachtungsziffer ded preupijden
Gaatenjtandsberichted durd) einen Redenfehler ftatt mit 2,7 mit 2,9 an-
geaeben, wad gegeniiber dem Bormonat mit einer Begutadtungdsiffer
von 2,6 eine erfeblide Verfdledhterung darftellite. Jnfolgebefien waven
pie Preife Anfang Juli zu hod) geftiegen, und Der Handel, der fidy
auf diefe Angaben hin mit grogeren Mengen auslindijden Getreidesd ein-
gededt atte, erlitt bei der Beridjtigung diefed Fehlers zum Teil erhebliche
Berlujte 8.

Su den Monaten zwifden den Saatenftandsberidhten madt bdie
Witterung durd) ihre Cinwirfung auf die Entwidlung der Saaten und

1 Gtat. Jahrbud) f. b. D. R. 1900 S. 18, 1911 &. 48.

2 Die, Saatenftandsnote im Uuguft 1900 war fiir Winterweizen 2,5, fiir
Sommermweijen 2,4, alfo ebenfall3 jwifden gut und mittel.

3 Wodjenbericht der Preisberidhtaftelle desd Deutfhen Landwirtidaftdrates
Suli 1911.
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pen Gang der Crntearbeiten ihren Cinflup faft alltiglidh) auf die Be-
wertung und Preidbilbung desd auf den Stapelplisen lagernden ober auf
den Marft fommenden Getreived geltend. §Faft alltiglid) wird dag Bild
per jufiinftigen Grnte und Brotverjorgung bder Erdbe durd) bie wver-
fdhiedenen Witterungdnadyridhten anhaltender Diirve, von Nadytfrdjten,
Regen oder Hagelfallen, Stiivmen ufw. verdndert. So ergibt e3 fid,
bap in ben Pionaten vor der Ernte der ndrdliden Crdhilfte, im Juni
und Juli, und vor der Ernte der fiidliden Erdhalfte, im November und
Dezember, die Preisbewegung haufiger und ftarfer auf und ab fdhwanit
ald in ben andberen Monaten, in denen die Cinjliijje der LWitterung nidt
von fo momentaner und Ddirefter Wirfung {ind. Jn Ddiefen Monaten
vermag bdie Witterung hodjtend die Sdiffahrt durd) anbaltende Frojte
oder anbdauernde Diirre zu unterbrechen und damit den Gang der Ge-
treibebewegung aufzubalten. Solde Cinfliifje wirfen, wenn fie unerwartet
eintreffen, ftarfer jteigernd auf die Preife, aber fie wedfeln nidt taglid),
jondern jind immer von einiger Dauer.

Mit der Cinbringung der neuen Ernte, Ionnte man meinen, wird
nun die wirflide Gripe bed Criraged genauer feftgeftellt und eine Be-
urteilung der Berhiltnifle auf fiderer Grundlage ermiglidht. Dap aber
bie erften Sddsungen redit problematifd) find und die Unfenntnis iiber
ven wirfliden Crnteertrag nod) redit lange dauert, lehren bie Crnte-
fhdsungen eined jeden Jahres. AI3 Beifpiel feien die Sdhisungen der
legten Crnte 1911/12 wiedergegeben :

Crutefdasungen ded Jahred 1911 in Millionen Tonnen.

[
o ?ym%z%;ft Jm Septem- | Im Degember
Qénber Jm Juli nationalen her,bDf;r[:ger endgiiltiges
~ von Beerbohm _ | von ben Ader- amtlided
f %2?3;?%%; baubureans Crgebnis
Bereinigte Staaten . 194 | 18,09 17,90 ' 16,89
Kanada . . . . .. 5,01 ‘ 5,82 5,57 | —
Rufland. . . . . . 1744 17,091 17,242 13,72
Ungarn . . . . . . 4,36 4,81 5,24 —
Franfreidh . . . . . 8,71 — 8,71 | —

Die Crnten der Lereinigten Staaten und Rufilands waren zuerjt
gewaltig iiberjdhdst mworden, die eine um 26°%, bdie anbere um 16 %.

! Bentral-Statiftijhes Komitee, Peterdburg.
2 Jnternationaled landwirtfdaftlidesd Jnftitut, Rom.
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Diefe Febler find von grofer Bedeutung, mweil die Preisbildung wvon
bem internationalen Handel abhingt, in den immer nur die Uber-
{diiffe gelangen. Die Crportmisglidhfeit Nuplands und Dder Bereinigten
Gtaaten mufte infolge der erften Sdiatungen um ein mehrfades ju
hod) angenommen werden. Bu, diefer Unfidherheit der Scisungen fommt
bagd Miptrauen gegeniiber einigen Staaten, bdap ihre anfinglidhen
Sdigungen den Tatjaden nidht entfpreden. So meint Mannde!, es
hitte in friiheren Jahren mehrmald den Cindrud gemad)t, daj beifpield=
weife bie Crntejdisungen Wrgentiniens oder NRuplands durd) die je-
weiligen finangiellen Bebdiiriniffe Leeinflut mwurden.

Man erfieht aber aud) ausd der Crntejdisung Franireids, wie genau
mitunter bdie erften Sdhiagungen Beerbohms von 40 Millionen Quarterd
mit bem fdliepliden amtliden Crgebnis iibereinjtimmen,

Die Statiftif ijt alfo in ihren Sdhisungen der Getreideernten, bder
Betreidevorrite und Getreidebemegung in jedem Stadium unvollfommen,
und fo ift e3 nidht verwunderlid, wenn jeder Tag Uberrajhungen, nidt
ermartete Ver{djiebungen von Angebot und Nadfrage bringt, und wenn
dadburd) im Berein mit Den BVerdnderungen, die die Witterung faft taglid
audiibt, die Getreidepreife von Tag ju Tag in unablifiiger Bewegung
find. Dad wird um {o verftindlider, wenn man fid) die INeihe von
Faftoren vergegenwirtigt, die, auferhalb bes Getreidehanbeld liegend,
pod) hiufig von grofem Ginflup auf die Preidentwidlung find. In erfter
Reihe gehoren bierher der tiglide Wedhlel der Fradtfie und der Wedhfel-
furfe, dann aber die Cinfliiffe der allgemeinen und der Wirtjdaftapolitif.
Wie zahlreid bdiefe Cinfliifle {ind, foll an den Creigniffen der jweiten
Hilfte ved Jahred 1911 gezeigt werden. JIn  diefem Dalben JFahre
wirften folgende politijden Creigniffe auf die Preidbewegung ein:

1. Der internationale Seemannsijtreif.

2. Der Cifenbahnerjtreif in England.

3. Der Cifenbahnerfiveif in Avgentinien.

Solde Storungen der Getreidebemwegung haben eine doppelte Wirfung:
Buerft verurfaden fie einen Mangel an Getreide und ein Steigen ber
Preife, nad) ihrer Beenbigung einen groperen Andrang von Ware und
ein Fallen der Preife.

4. Die Maroffo-Frage.
5. Der Jtalienijdh=Tiirfijhe RKrieq.

1 Mannde, Die Bewertung ded Getreides 1902/03.
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Die Befitrdtungen infolge der Maroffo-Angelegenheit madhten fid)
Peutlid) in einem Angziehen der Preife bemerfbar, mwogegen bder Ausdbrud)
Ped Stalienijd)=-Tiirfijden Krieges zunadft auf feinem Marite dDer Welt
grifere Preidjdwanfungen bherbeifiihrte. Die Urfadje ift folgende: Ernjte
BVermwidlungen in der Maroffo-Frage, deren grofe Tragmweite die Borfe
suerft erfannte, fonnten Dden regelmipigen Gang bder Getreidebewegung
unterbreden und mande Staaten von der Weltverforgung ifolieren. Der
Stalienij)-Tiirfijhge RKrieg bdagegen jdjien die internationale Getreide-
verforgung Curopad in feiner LWeife zu gefdihrden. Die reidliden Crnten
per Bereinigten Staaten und Kanadad und die giinftigen Ausfidyten
der argentinijjen Crnte verfpraden eine vollftindige Dedung ded europdii-
fden Bebarfs, jo dap man glaubte, e3 mwiirbe nidt ndtig fein, Ge-
treive aud Rufland Peranjuziehen. So vollzog fid) troy des Kriegs-
ausbruded im Cinflang mit den von Tag ju Tag giinftiger lautenden
Crntejdigungen Wrgentiniens eine Ubwirtdbemwegung bder Preife. Al
aber einige Wodjen fpiter durd) ungiinftige Witterungseinfliifje die Crnte-
oudjidten Argentiniensd fid) verfdhledyterten und es {id) herausijtellte, dap
bie Qualitit der fanabdifden Crute fehr jdhledht und zum Teil fiir Miillevei-
swede unbraudbar war, wurden alle Folgeerjdeinungen de3 Krieged von
Bedeutung, die auf den Gang der Getreideabladungen aud Siid-Rufland
nad) Wejt-Curopa von Cinfluf jein fonnten: Die Cinftellung des Leudhi-
turmwefens in den Dardanellen, die Crhohung der Fradtiise, die Ein-
ftellung der Disfontierungen bder RKonnoffemente feitend bder ruffifden
Banfen, die erhohten BVerfiderungsdgebiihren gegen Kriegsdgefahr und
jhlieglid) die Befiirdhtungen mwegen einer volljtindigen Hinderung der
Bufubren durd) Sdliegung der Darvanellen.

6. Jn Deutfhland wirften lihmend auf den Handel die hiufigen
Debatten Dbeziiglic) einer Inderung ded Boll- und Sinfubrideiniyjtems.

7. Die unerquidlide Lage Hed8 Geldmarftes.

Diefe hinberte gropeve fpefulative Unternehmungen, ein Umfitand,
ver fid auf den amerifanijden Biorfen ftarfer fiihlbar madyt, weil hier
die BVerbindung jwifden Geld- und Getreidemarft eine engere ijt, ald in
Curopa L,

T Die Wedijelbesiehungen zwifjden Handel und Geldmarft waven bejonders
deutlidh im Jahre 1907. Die amerifanijde Geldivifis diefes Jahres und der aus
ibr refultierende Wunfd), die Bahlungsbilans ju verbeflern, gab in der Union den
Anftos zu einem fo jtarfen Getreideezport, mwie man ihn Dei der Minderernte ded
Qabred 1907 nidt ermartet hatte. Jndbefonbdere firderten die amerifanifden Banfen
die Ausfuhr Des Getreides, um dem Geldmarft eine Crleiditerung ju verfdaffen.
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Wirfen jo jtetd eine grofe Meibe verjdhicbener, mitunter nidht ju-
tage tretender Urfacdhen auf bdie Preife bejtimmend ein, fo ijt e3 flar,
bafy eine jebe Birfe die BVerbiltnifle anbverer Linder nidht in derfelben
Weife iiberfehen fann, mwie die bes eigenen Landed, oder anders aus-
gedritdt, bdaf auf dbie Preidbewegung einer jeden Birfe die Marftver-
baltnifle be8 eigenen RLanded von grogerem CEinflup find. €5 werden
darum bdie Notierungen ber ausdlindijden Borfen neben allen Nadridten
itber die fadliden Faftoren der Preidbildung in Vetrad)t gejogen, und
jie find oft a3 eingige oher entjdjeidende Trientierungdmittel, wenn anbere
Nadyridten iiber bdie BVerbiltnifje des Auslanbdes fid) widerjprechen oder
iiberhaupt fehlen.

Faffen wir die bisdherigen CErgebnijje jujommen, jo ergibt fih: Die
Hohe ded Preifed wird junddift beftimmt durd) dad Verhdltnid der not-
mwenbdigen Kaufe und Lerfiufe, dann aber durd) die Bewertung ded Handels.
bei ben freimilligen Kidufen und Verfaufen. Da nun bdie freimilligen
Befdyaftsabjdliifle progentual fehr ftarf {ind, und die notwendigen weit
itbermiegen, fo vollzieht fi) die Preisbiloung an jeber Biorfe ftandig im
grofen Bujammenhange mit den BVerhiltnijlen aller Linder und mit fteter
Beriidjidtigung der jufiinftigen Angebotd- und Nadfragegejtaltung. Die
Preidbildung daraiterijiert fi) vemnad) ald eine jpefulative.

c) Der Anteil der Spefulation an der Preisgbildung.

Iit aber die Preisbiloung desd Getreided notwendig eine jpefulative,
jo fann e8 weiter nid)t vermunberlid) fein, dap fid) dem Getreidehanbdel
eine berufamapige Differensfpetulation jzugewandt Hhat, die gar nidht be-
abfidhtigt, fih an dem effeftiven Hanbel zu beteiligen. Die mit einer
folden Differenzfpefulation notwendig verbunbdene perfonlide Jjolierung
vom effeftiven Marfte bhat gewifle Nadyteile fiir die BVeurteilung Dder
Marftverhiltniffe. Denn der Kommifjiondr oder der Matler, d. §. bder
Berfiufer, der immer mit den Brodujenten in Fithlung fteht, bhat eine
beffere Kenntnid der Probuition, b. h. der Angebotgejtaltung der nadjten
Tage, ber Srporteur und JImporteur umgefehrt eine bejfere Kenninis der
RNad)fragegeftaltung der nidyften Seit. Der Differenzipefulant, der eine
jolde nahe Fihlung mit der Probuftion ober Konjumtion nidt hat, ijt
dem Gffeftivhandler darum immer da unterlegen, wo ed fid) um die Be-
urteilung Dder allernddhjten Sufunft Dhanbelt. €8 ergibt jid) alfo von

Um aber Kaufer ju findben, mupten die amerifanijden Egporteure ibre Forderungen
berabfegen, wodburd fie {dhlieBlid) einen ftarfen Drud auf die Preife ausiibten.
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jelbjit, dafp fid bdie Differensipefulation dem Terminhandel umwenbet.
Denn hier fommt ed nidt mehr auf bdie zufillige Angebotd= und Nad-
fragegejtaltung ber nadyften Tage an, e3 gilt vielmehr von dem Jufalls-
verhiltnid Ded8 Momentd und der Cingelortlidhfeit abjufehen und die den
tigliden Preisihmanfungen ugrunde liegende Tendeny Dder Cntwid-
lung nad) oben oder unten zu erfennen. Hier ijt der Spefulant dem
Gifeftivhindler iiberlegen, da diefer durd) die augenblidlihe Marftlage in
feinem Urtetl iiber bie jufiinftigen BVerhiltnifje beeinflupt werden mufp.

Die Differensipefulation bhat fid) dem Getreidehanbdel vorziiglih um
die Mitte ded vergangenen Jahrhunbdertd jugewandt und war bhier auf
bie Ausbilbung Ded Terminhandeld von Cinflup. €3 geigte jidh dann
fehr bald, dap grogere Terminjpefulationen nidht ijoliert vom effeftiven
®etreidemarft durdygefithrt werben fonnten, und o ergab fid) feit den
adtziger Jahren, dap ein Teil der Differensjpefulanten mit der immer
groperen Ausbildoung bed Cffeftenmarfted und ber immer groger werdbenden
andermeitigen Anlagemdglichfeit ved Kapitald jum CEffeftenmarft iiberging,
ein anberer Teil i) bem effeftiven Getreidehandel anjdhlop. Das ijt
fo vollftindig gefdehen, daf ber Terminhandel, da3 eigentlide Gebiet der
Differenzjpefulation heute von dem effeftiven Getreidehandel beherrjdht wird.

Die Gewinnmoglidfeit, wie fie fid) ausd der {pefulativen BVorausjidt und
LBorausberehnung der fiinffigen BVerbhdltnifie ergibt, war jdhon in frither
Beit bie Beranlafjung jur Sammlung aller Nadriditen iiber die Ber-
hiltnifje ded8 Betreided. ,Denn wenn aud) bidweilen in der Spefulation
Reidptiimer durd) einen gliidliden Griff ermorben worden {ind, fo ift der
Gharafter einer erfolgreiden Spefulation in der gropen Mehrzahl bder
Falle nur demjenigen eigen, welder die Mitbewerber durd) einen Blid
in die Bufunft iibertroffen hat”1. So gingen die erften Crmittelungen
iiber die Grope der Crnten von jeiten des Hanbdeld aus., Sdon im An-
fange bed3 19. Jabrhundertd begann eine englije Firma Cropper,
Benjon & Co. in Liverpool nad) einer ,umfaflenden, griindliden und
wiffenidaftliden Methode” bden Ernteertrag Englands jahrli) su ermitteln,
und diefe Crmittelung wurbe von einer anderen Firma, Sanbders, eben-
falld in Qiverpool, fortgefest, big in Cngland eine amtlide Crnteftatijtit
eingefithrt wurbe®. Wenn bdie ungeheuren Aufwendungen, wie jie eine
foldhe Statijtif erfordert, lediglid su Gefdaftszweden gemad)t werben,
fo ift erfiditlich, einen wie grofen Gewinn die genaue Kenntnid der Maxft-

1 Maccullod) bei G. Cobhn a. a. . S. 60.
2 Toofe und Newmard) a. a. O. Bd. 2 S. 48.
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lage bringen muB. Wasd der fpefulative Handbel gegenmirtig fiir einen
regelmdfigen {dhnellen Nadyridtendienit aufwendet, um friihzeitiq alle jene
Faftoren ju erfennen, bdie fiir die Beurteilung der ufiinftigen Preis-
bemwegung von Bebeutung find, dafiir gibt Rubland ! einige Beifpiele.
Cin grofes jiidruifijdhes Crporthaus, bdefjen Namen er nidt nennt, foll
idhrli) etroa 40000 Rubel fiir feinen Nadyridhtendienft aufwenden und
Armoor, Grain & Co., die midtigite Getreidefirma Chifagos, foll ein fo
audgebreiteted Privattelegraphennes befigen, dap fie durd) die Cinfiihrung
ped Marfonifden Syftems ber Funientelegraphie jahrlid) eine Criparnis
in ihrer Privattelegraphenabteilung von etwa 200000 Dollard 3u er-
selen hofite. Der gewaltige Nadridtenapparat einer Getreidebirfe wird
illujtriert durd) die Ungabe, dap an bder Birfe zu Chifago tiglid
225 Telegraphenapparate zirfa 15000 Borfentelegramme erpedieren.

Diefe Verhaltniffe fithren zu dem Crgebnis, dap mit der wadfenden
Babhl der Spefulanten und der wadfenden Grife der Spefulationen bdie
Marftmeinung i infolge wadfender Kenninid der wirfliden Verhilt-
niffe der Wabhrheit ndhert und bdie Borfe fo die dfonomifde RLeiftung
ber Wertbeftimmung beffer erfitllt. ,Durd) die Bieljeitigleit der Teil-
nahme miiffen unvorhergefehene Preizbewegungen feltener, obrtlide und
seitlide Differengen haufiger vermieden mwerben” 2.

Die Meinung, daf durd) den Terminhandel und bdie DBeteiligung
einer Dijferenzjpefulation die Borfe thre Funftion der Preizbilbung befjer
erfiillt und grofie Preidjdhwaniungen leidter vermeidet, wird beftritten, und
fo miiflen wir in eine ftatiftifge Unterjudjung der BVerhdltnijje eintreten.

Bunid)jt aber die Frage, wie verhalten fih Loco- und Terminpreije
jueinanber ?

Jnnerhaldb eines Crntejabhresd find die Terminpreife gewdhnlid) hober
ald die Qocopreife, und zwar pro Vionat etwa um 3/4% (da3 find die
monatliden Kojten fiir 3ins, Lagerung, Verfiderung ufw., die durd) die
Cinlagerung ded Getreidesd verurjad)t wiirden). Gine Differeny um mehr
ald 3/4%0 wird bei der Bemweglidhfeit ved Tevrminhandeld jehr bald durd)
eine Arbiirage wieder ausdgegliden. Die Differens fann aber aud) weniger
ald 3/4%0 betragen und mitunter gang verjdhmwinden. Solde Shmwanfungen
find felbjtverjtindlid), wenn man bedenft, daf die yufillige Tagesjituation,
bie fih in Dem Preid der Locoware widerfpiegelt, nidt immer mit der
Qage Des Weltmarftes, nad) dem fid) der Terminpreid ridhtet, iiberein-

1 Ruhland a. a. £. S, 39.
2 Beridht iiber den Hanbdel ufw. 1903 a. a. O. S. 8.
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jtimmt. Bon groperem Umfange und lingever Dauer find dieje Shmwanfungen
aber nur jwijden zwei Crntejahren. Wenn nad) einem Inappen Jabhr
eine reide Grnte bevorfteht, jo bildet fid) mitunter ein ganz bedeutenber
Deport heraud. So war 1909 in Berlin der Locopreid fiir Weizen
im Mai 250 ML, per Tonne, Der Lieferungdpreisd fiixr September
215 Mi.

s ijt aber flar, Dap gewdhnlid) in den Fillen, in denen fid) dad
Berhilinis zwifden Loco= und Terminpreid gegen das Gewdhnlide ver-
fchiebt, jdhlieplich der Locopreid der Bemwegung bded Terminpreifes folgt.
Dap der Terminpreid ridtiger die Marftlage widerfpiegelt, geht aud
jon ausd Dder rein duperliden Tatfade hervor, dap famtlide Jeitungen
und Jeitidriften Ded Getreidehandeld (darunter aud) der LWodjenberidt
der Preisberidhtdjtelle ded Deutfden Landwirtidaftdrates) regelmifiig die
RNotierungen fiiv Terminware, im Januar 3. B. fiir Wai, Juni und September,
jelten aber und unvolljtindig die Preife fiir Locoware wiedergeben. Eine
foldy einfeitige Mitteilung, die fidh auf langjdihrige Crfahrung ftiist, ijt
wohl ein beveutjames Beiden, dap die Tevrminpreife ein ridtigered Bild
pe3 Weltmarites bieten.

€3 wird nun behauptet, dap durd) die Teilnahme einer grogen Jahl
von Gpefulanten mit fiinftliden Mitteln zahlreihe und grofe Preis-
{dmanfungen Dervorgerufen werden, und darauf hingewiefen, daf zum
Beifpiel die amerifanifdhen Terminbsrien bedeutend gripere Sdhmwanfungen
im jahrliden Durdidnitt aufweifen ald Berlin, wo der Terminhanbdel
verboten fei.

Grofe der Preidfdhwanfungen in Berlin, Chifago, Wien, Liverpool.
I Monatddurdfdnittel.

Berlin €Chifago Wien

. o ]
pocpiter | "50E 0 Diffe- [ gocyiter | MEREI| Diffe- I)bcf)fggr}m?z"r'g} Diffe-
Preid Rreis | reny | Preis | Preis | e Preis | Preis reng

Jabr

1901 | 171,25 | 154,50 | 19,75 117,50’101,40 15,10 160,70‘ 1401 | 1
1902 | 171,50 | 155,04 | 16,40 | 12430 | 108,00 | 16,30 | 149:80 1386 | 1
1903 | 169,12 | 155,61 | 13,51 | 124,90 | 114,70 | 10,20 | 15350 | 143,7

1904 | 178,50 | 163,20 | 15,30 [ 173,10 , 137,20 | 3590 1 199,90 | 152,8 | 4
1905 [ 183,06 | 169,62 | 13,44 | 181,23 | 126,03 | 55,20 | 18737 | 1548 | 32,
1906 | 184,82 | 174,18 | 10,64 | 134,22 , 110,49 | 2337 | 164,50 | 141,3 | 232
1907 | 22836 | 179,33 | 49,03 1157,05 . 118,63 . 38,52 | 230,60 | 1419 | 88,7
1908 | 221,30 | 204,00 © 17,30 | 159,97 13441 2556 | 23590 | 2089 | 27.0
1909 | 268,00 | 209,68 . 58,32 | 199,30 | 15331 = 45,99 | 296,40 | 237.3 | 59,1

®

1 WBierteljahrsheite 3. St. d. D. . 1910 II 85.
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II. Tageddburdidnittel.
Berlin Chifago Liverpool

a t i i £ . .- - 1 i z . " i i = I3 7
3a hodyiter "'}fe’;g Diffe- | hochiter "‘fet’g'g Diffe- | hochiter "';32‘9 Diffe-
PBreis Preis veny | Preis Preis | ven; | Preid Preig | TN

1901 | 1765 | 1513 | 252 | 1223 | 968 | 255 | 141,7 | 124,8 l 16,9
1902 | 1735 | 149,5 | 24,0 | 146,0 | 103,5 | 42,56 | 1434 | 130,3 [ 13,1
1903 | 1716 | 1548 | 16,8 | 1280 | 111,1 | 169 | 1480 | 136,6 | 12,5
1904 | 183, | 162,0 | 21,5 1779 | 1291 | 488 | 1734 | 1375 ' 35,9
1905 | 187,5 | 166,0 | 215 | 1871 | 120,9 | 662 | 1628 | 1457 | 17,1
1906 | 1870 | 172,0 | 150 | 1361 | 108,6 | 27,5 | 1589 | 1356 | 2338
1907 | 234,1 | 1785 | 556 | 1642 | 1166 , 47,6 | 1953 | 1420 | 533
1908 | 2294 | 1950 | 344 | 1698 | 129,7 | 40,1 | 1855 | 1522 | 333
1909 | 272,0 | 206,0 | 66,0 | 2062 | 150,2 | 56,0 | 210,1 | 1685 i 41,6

Man erfieht aud den Tabellen, dafp in Der Tat die Differengen
swifden Dem hidften und niedbrigiten Monatddurdfdnitt in Ehifago
griger find ald in Berlin. JIn Wien aber, wo der Terminhanbel eben:
fall3 verboten ift, find fie nod) gréfer ald in Chifago, und die Tabelle
ber Tagesdburdfdnitte zeigt, dap Ddie Liverpooler Terminbdrfe geringere
Differenzen ald Berlin aufjumeifen hat. Hievausd find alfo beftimmte
Sdliifie auf die Wirfung bed Terminhandeld und der Spefulation nidt
mbglid. Denn eine grofe Reihe anderer Urfadjen driangen auf eine jolde
LBer{dievenheit der Preisdjdhmwaniungen in Dden eingelnen Lindern hin:
Berfdiehenheit der nationalen Cigenart der Bewohner, der Hanveldtednif,
per jozialen und redytligen Strultur, verfdievene Kapitalfraft, verfdjiedener
Wagemut und vieled anbdere.

Der Vorwurf, dap durd) die groen Majfjen des , Bapiermweizend”
eine Baiffewirfung erzeugt wiirde, ver{tifit gegen bdie elementariten Preis-
gefese, fo baf die Wiffenidaft ihn nidht einmal der Disfuffion fiir wert
evadtet hat2.  Papiermeizen fann vorhandene Ware nidht erfepen, und
wenn 3 einmal wirflid) gelungen ift, den Preid durd) dad Angebot von
Papiermeizen zu driiden, fo wird fid) fehr bald infolge eined zu grogen
Abjages ein Mangel geltend madjen, der die Baiffe in eine Hauffe um=
wandeln muf. Eine fiinftlide Cinwirfung auf bdie Preisbewegung ijt
wohl Ddenfbar, aber fie bat mit Notwenbdigleit eine Realtion jur Folge.

Man hat aud) behauptet, dap die Spefulation jid) bei ber Bewertung
ped8 @etreided gar nidt um jene beredtigten Faftoren, ber Grope der
Crnten, der Vorrite, der Jufubhren ujw. fiimmere (wad aud) gar nidt

1 Bierteljahrshefte 3. St. b. D. R. 1906 I S. 28; 1910 T &. 55 ff.
2 Cobn, Das Differengfpiel a. a. O. &. 45.
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moglid) fei foweit fid) dad Privatpublifum an der Spefulation beteilige).
Die Spefulation verfude e3 baufig, durd) faljdhe Nadridten itber alle
auf die Preife einwirfenden Faftorven, fogar durd) Faljdung der Statiftit
ben Marft zu manipulieren und eine Preidbewegung zu erzeugen, bdie
mit den wirfliden Verhiltniffen niht im Cinflang fjtehe. €3 foll auf
diefe Dinge hier nid)t genauer eingegangen werben, nadybem fie durd) die
Deutjdhe Borfen-Cnquete eine ziemlid) genaue Behandlung erfahren haben
und manderlei tatfadlide Miftinde durd) die Birfengefesgebung in Deutfd)=
land befeitigt worden find. Nur ein Punit {deint mir widtig und Joll in
folgendem ausfiihrlider behanbdelt werben: bdie gripten Auswiidfe bder
fraft Der eigenen RKapitalmad)t und bed eigenen Willens Dbiftierten Preis-
bewegung, die Corner. €3 fei fein Jufall, hat man gefagt, dap von den
vier groBen Cornern, die die Welt bisdher gefehen Bat, einer in New Yorf,
prei in Chifago injzeniert worben {ind.

Der Corner Hutdinjon, im Herbjt 1888, war auf Chifago bejdranit
und ald eine Terminfpefulation gedadht. Der Kauf effeftiven Getreides
war nur injoweit gefdjehen, ald ed fiir die Terminfpefulation nidtig war,
9. h. um bdie Preife aud) auf dem Cffeftiomarft in die Hohe su treiben
und dadurd) einen fohen SLiquidationdfurd jzu erzwingen. IMit auper-
ordentlider Gefdidlidifeit gelang ed8 Hutdinfon, ohne daf ed die Baiffe-
partei redytzeitis erfannte, unter abwed)felndem Hinauf- und Hinunter-
treiben der Preife allmahlid) dbie ungeheure Denge von 10 Millionen Bujdhel
Weizen, 0. §. faft 51/2 Millionen Jentnern im Auguft und September 1888
fitr ultimo September aufzufaufen. Gleidhzeitig aber erveidte er durd
umfangreide Kiufe auf dem Qocomarft und mandperlei gefdidte Opera-
tionen, bdaB ihm am ultimo September von Dden 10 Millionen Bufdel
nur 3 Millionen fiinfzigtaufend geliefert werden fonnten. Das iibrige
mupte durd) Differenszahlungen erledigt werden. Wegen be3 grofien
Mangeld an Getreide war e3 Hutdinfon ein leidtes, bdie Ultimopreife
auf mehr al3 ba3 Doppelte emporzutveiben. Die Preife jtiegen in
den lepten Septembertagen rudmweife: Der Preid betrug per Tonne
PWeizen:

am 20. Geptember . . . . . . 147,8 M,

, 2., C e . ... 1543
, 26. Coe L1721,
. 27, C .. 1925,

. 28. " e e . . . . 281,00 ,
n 29, " . . . . .. 38080 ,
Edriften 139, IIIT. 4
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Der lepte auperorbentlid) hohe Preig fam bdadurd) juftande, bdaf
Hutdinfon felbit neun Waggonladungen erftand, die er wabrideinlid)
burd) feine eigenen RLeute auf den Marft batte bringen lafjen. Am
25. Geptember Datte Hutdinfon feinen Sduldbnern angeboten, mit ihm
auf der Bafig eined Liquidbationspreifed von 200 ME zu regulieren.
Aber nod) am 25. hofften bdiefe, bap {id) Ddie RLage dndern wiirbe und
lehnten ba3 Anerbieten ab. I3 dad aber nidt gefdah) und die Preife
fprunghaft weiter ftiegen, beeilten fie fid) {dhnell, Hutdjinjon zu be=
friebigen, fo Dap Ddiefer bereitds am 30. September alled bis auf
500 000 Bufdel reguliert hatte. An diefem Ultimo gewann Hutdinfon
mehrere Millionen. Sdon am 830. aber begannen die Preife zu fallen,
penn nunmehr mupte Hutdinfon die ungeheurven Mengen, die er effeftiv
gefauft und geliefert erhalten Dhatte, auf den Marft werfen, wobei natiir-
lid) ein grofer Teil ded Geminned wieder verloven ging.

Diefer Corner lehrt jweierlei.

1. Die wirflid) grofen Spefulationen bed Getreidehandeld find nie-
mald moglid) ald reine Differengipefulation, fie miiffen jugleidh grofe
Mengen effeftiver Ware aufnehmen.

2. Die Preife der effeftiven Ware werden durd) Differensipefulationen
im Durddnitt grogerer Jeitrdume nid)t verdnbert, denn bdie Preid-
jteigerung dauert nur jo lange al8 bdie Spefulation felber. it bdie
Spefulation beendet, jo mup dad aufgefaufte Getreide auf den Markt
geworfen werden und der Preis infolge ded ploslidhen Uberfluifes erheb-
lid) unter den Durd)idnitt finfen.

Leiber ift e8 nidit miglid), zu unterfudjen, inwieweit diefer Corner
burd) fadyliche Berhiltnifje geredhtfertigt war, und ob die Knappheit, die
fig am ultimo September ergab, in ber Tat eine fiinjtlide war, wie
mandje meinen, und wie fie herbeigefiihrt wurde L.

Die drei anberen Corner waren grofer angelegt und bejdyriniten fidh
nidgt auf Chifago und New YPorf, fondern jwangen aud) gany Curopa,
ihrer Preisfteigerung zu folgen. Sie waren alfo internationale Corner.
Jbhr Biel war nidht, wie bei dem Corner Huidhinjond, grofere Mengen
Betreived ald nad) aller Vorvausdfidt herangejdafft werben Ionnen, im
Terminhanbdel aufjufaufen und dadurd) am Ultimo infolge ded Mangels
an Ware eine erheblide Preidjteigerung Herbeizufithren. Diefe Corner
begwedten vielmehr, ungeheure PMengen bes wvorhandenen Getreides fo
lange aufzufaufen, bi3 jie ber ganzen Crbe die Preife bdiftieren fonnten.

! Sduhmader a. a. O. S. 586, und Beridhte der Handelsfammern.
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Der erfte derartige Corner wurde jdhon 1879 infzeniert, ald Der
mobderne internationale Getreidehandel erft im Cntftehen begriffen mwar.
In diefem Jabhre hatten die BVereinigten Staaten bei einer vollftandigen
Mipernte ganz Curopad eine auperordentlid) reide Crnte erzielt. Jm
Befiihle feiner Madytjtellung entjtand infolgedeflen jenfeits bded Dzeans
ein Unternehmen?, weldes fiir lingere Jeit einen grofen Cinflup auf
ben Getreibehandel ausiibte und infolge feiner Kithnheit und Grofartig-
feit ba3 allgemeine Jntereffe erregte. JIn den lepten Monaten ded Jahres
wurden in Umerifa alle didponiblen Borrite von Weizen durd) eine Ver-
einigung von Gpefulanten zu Preifen aufgefauft, die fiir die europdifden
Mirfte feine Rednung gaben und Ddedhalb lingere Jeit nidht jur BVer-
fendung famen. Dad Duantum, dad auf diefe Weife vorliufig der Kon-
fumtion entjogen wurbe, belief fid) Ende bed Jahres auf zirfa 28 Millionen
Bujdel = 16 Millionen Jentner im LWerte von 160 Millionen Mart.
Diefe Sahlen geben den Beweid von der Kraft und dem Mut Her Unter-
nehmer. Alerdingd fagte man fid), dap ohne eine amerifanifhe Aushilfe
die Vorvate in Curopa bid zur 1880er Crnte nidt ausreiden wiirben,
und Ddarauf griindete {id) diefed vermeffene Spiel. — So groBartig und
wofliiberlegt dag Unternehmen aud) angelegt fein modyte, den erhofften Voz-
teil hat ed nidt gebradyt. Die Spefulation fonnte nid)t durdygehalten werden,
weil fid) die Nadjfrage infolge der hohen Preife die gropte Juriidhaltung auf-
erlegte, und Guropa infolgedeffen durd) jeine eigenen Veftinde ju lange Seit
gededt blieb.

@enauer ald bdie bisher betradyteten lafjen fid) die beiden nidyften
Corner in ihren tatfadhliden Grundlagen beurteilen.

Wie bereitd oben bhervorgehoben, wollte aud) Leiter durd) feinen
Corner im Frithjahr 1898 fo viel Getreide in feine Gewalt befommen,
bap er bie Preife diftievren fonnte. Cr faufte darum nidt nur allen er-
reihbaren Weizen iy Chifago, New Yorf und im gangen amerifanijden
Weften, fondern aud) in Antwerpen und Liverpool auf. Die Folge war
eine Preisiteigerung, die von Chifago auf New Yorf und Curopa iibergriff.

Weizenpreife 18982,

| 1 Mar | 10 Mai | 27 Mai

i

Ghitago . . . . . . 161,3 ‘v 2875 . 2699
Qiverpool . . . . . 1690 - 2560 i 2340
Berlin . . . . .. 1980 ' 267,0 240,0
Jtew Yorf . . . . . 1543 296,9 225,2

1 Berid)t der Konigsberger KRaufmannidait 1879 S. 29.
2 PBierteliahraheite 3. St. b. D. R. 1900 I &. 25 ff.
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Die OStatiftif seigt, dap diefed grofartige Unternehmen nidt allein
auf bder gemaltigen Rapitalfraft Des Unternehmers, fondern aud) auf
beveditigter fadlidjer Grundlage beruhte. Die pro Kopf verfiigbaren Mengen
von Weizen in Guropa und den BVereinigten Staaten? waren:

Roggen
1894 . . . . . . 127,08 kg (87,86)
1895 . . . . . . 120,60 , (79,08)
1896 . . . . . . 116,40 , (79,57)
1897 . . . . . . 9542 , (67,38)

Die verfiigharen Mengen hatten alfo derart abgenommen, dafs eine erheb-
lide Ginjdhranfung bed8 RKonfum3d notwendig war, die nur durd) ein
ftarfes ©teigen bder Preife erveidh)t werben fonnte. Der Preisjtand war
aber damald verhdltnidmdgig niedrig, und einer automatijdhen Preis-
fteigerung  ftanden eine Reihe verfdhiedener Griinde entgegen (neben
mandjem anberen langjahrige Gewdhnung der Produgenten und Kon-
fumenten an niedrige Breife), die hier nidht nidbher erdrtert zu werden
brauden. So bdrohte aljo ein friihzeitiger Mangel an Brotgetreide und
bamit eine RKalamitit von unabjebbaren Folgen. Auf bdiefeda Mip-
verhdltnid zwifden Preifen und verfiigbaren Mengen baute Leiter feinen
Plan auf und trieb durd) dauernde grope Kiufe den Preid in faum
fedh3 Wodjen um 75 %0 in die Hobe.

Fiir die Weltverforgung mit Getreide fam bdiefe Preisdfteigerung aber
su fpit; da die Cinfdrinfung ded BVerbraud)s erft in der zweiten Hilfte
bed Jahres einfepte, veidjten bdie Borrite bid jum mneuen Jabre nidit
mebr iibevall aus. Jn Spanien und Jtalien fam ed3 ju Hungersrevolten,
und Franfreid) mufpte jeine Jole fudpendieren.

Dennod) brad) der Leiter-Corner zufjammen, denn die Preidjteigerung
war ju weit getrieben worden. Unter dem Drud der hohen Preife famen
grifere Mengen Getreides auf den Marft, ol Leiter ermwartet hatte und
aufnehmen fonnte (Rubland meint aud), daf eine irrige Statiftif der nod)
vorhandenen Borrvite einen wefentliden Cinflup auf diefen Jujammenitury
gehabt Hat?2).

Nidt gang fo durdfidtig jind bie Grundlagen bei dem Cormer, den
Patten im Friihjahr 1909 in Szene fesite.

1 Das3 Getreide im Weltverfehr a. a. . I S. 817 und 842.
2 Wiedefeld, Organifation de3 Getreidehanvels und ber Getreidepreidbildung
in Sdmollerd Jabhrbiidhern N. F. 24, Bo. II, und Rubland a. a. O. &. 96 ff.
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Die fidtbaren Borrite! der BVereinigten Staaten waren in 1000
Bujdel am 1. Juli:

Crnte fidtbare Borrite sufammen
1907 . . . . . 634087 64 345 698 432
1908 . . . . . 664602 21230 685 832
Die fidtbaren Beftdnde nad) Bradbftreet? am 1. Januar:
1907 . . . . . . 79435
1908.. . . . . . 66110

1909 . . . . . . 84713

Die BVorrite zu Beginn ded Crntejahresd 1908/09 mwaren alfo nidt
viel geringer al3 die 1907/08 und bie jidithbaren Bejtinde der Wereinigten
Staaten waren im Januar 1909 nidht nur groger ald in dem Borjahre,
fondern aud) ald bdie von 1907 trop der vorjiigliden Crnte ved Jahresd
1906. Angefidhtd bdiefer Sahlen waren jimtlide Jeitungen in Dder Be-
urteilung de3 Pattenjden Cornerd, der im Januar 1909 genauere Ge-
ftaltung annabm, einig. Das ,Berliner Tageblatt” fprad) am 22. Januar
1909 von einer fiinjtliden Hauffe, bdie in den Berhiltnifjen feinerlei
giinftige Grundlagen finbe und meint, da bder Corner auf die Dauer
nidt durdzufilhren fei. Die Franffurter Beitung nennt diefen neueften
Gorner eine fpefulative Ausfdreitung und meint, daf die fprunghaften
Preiditeigerungen nur jum geringjten Teil durd) fadlide Griinde geredt-
fertigt waven. Nod) am 14. WApril {dhreibt fie: ,E3 mup vorerjt offene Frage
bleiben, ob die zum weitaud iiberwiegenden Teil fiinjtlid) infzenierte Preis-
jteigerung in Chifago nunmehr sum Abjdhlup gelangt ift, oder ob fie fich fort-
fesen wird. Man wird jedenfalld damit redynen diirfen, dap auf die Dauer an
ben Getreidebirfen i) die Wirfung der fad)lidhen Momente nidht wird aus-
f{dalten lajfen und wird dabher diefen erhohte Aufmerffamfeit suzumenden
haben”.

Gehen wir und nun die Cntwidlung dir Preife und der fadhliden
Momente, d. h. der BVorratdbewegung ded Weizens an.

Die Preife jtiegen in Marf per Tonne in:

4 Jomuar L Mgy | L Mai | 28 Mai
Ghifago . . . . . . 1670 1810 193,7 205,0
New Yorf . . . . . 173,0 | 187,0 i 200,3 215,0
Qiverpool . . . . . 168,5 185,0 ; 199,0 203,0
Bertin . . . . . - 2060 | 2290 2464 2109

1 Beridhte iiber den Handel ujmw. a. a. . 1909 &. 23 ff.
2 @benbda.
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Die fidhtbaren Vorrite in den BVereinigten Staaten (in Bufdel =
27,2 kg) verinbderten fid) folgendermafien ®:

I Ausfubhr
Sabhr Crnte |, vom 1. Juli
big 1. Januar

| 1907 | 1908

T
I
|
i
!

1. Sanuar . | 79 435 ' 66 141 * 84 713 1[

1. Mai . . | 79660 51134 49140 | . 2
: i ‘ 1907 634 087 95 640
1. Augujt . | 62492 21230 14786

Aus den beiden Tabellen ijt zu erfennen, dap die Preidfteigerung
mit einer {drnellen Abnahme ver Borrite Hand in Hand ging. Dad war
ebenfo in Dben DWereinigten Staaten wie in Guropa der Fall. Jmmer
mehr Miihlen muften ihren Betrieb einftellen. Der Handel ftodte voll=
fommen. Die Tatfade, daf man in Deutidland im Juli und Auguit,
aljo am Gnbe ded Crntejahres, bei einem Preife von 300 ME. die Tonne
Weizen feine Ware in den Provingen erhalten fonnte, zeigt, wie fehr
alle Borrite aufgezehrt waren, und daf man nur mit Inapper Miihe
und nur durd) eine friihzeitige Crnte an einer Hungerdnot vorbei ge-
fommen war.

Nad) den Angaben bded ungarifden Aderbauminijteriums betrugen
bie TWeizenvorrite Ded Handeld und der Landwirt{daft unmittelbar vor
der Crnte im Jahre 1906 . . . 4,86 Millionen Tonnen?

, . 1907. . . 426 .,
., 1908. . . 427 ,
., 1909. . . 162 ,

Aber nidt allein in der ftarfen Cr{dhopfung bder Vorrite bei den
Qandmwivten und bei bem Handel, mwie fie diefe Sahlen wiedergeben, ijt
bie Situation gefenngeichnet, fondern in bem vollftindigen Mangel an
Borraten in den Hinden der Miillerei. Nad) manden Sdhipungen war
bie Wbnahme bdiefer Vorrite ebenfo grof, wie die der Landwirtjdaft und
bed Hanveld, jo bap ein Defizit der gefamten Vorrdate von etwa 7 Millionen
Tonnen gegeniiber den gewdhnlidien Beftanden zu Beginn ded Crntejahred
vorhanden war.

Wie aber war ed moglid) gewefen, dap nur ein Mann diefe Cnt-
widlung vorausgejehen Hatte? €3 fann Ddied nidt ded genaueren ausd-

1 Jahrbud) iiber die Grnten ujw. 1909 S. 24.
2 1907 und 1908 grofie Ausfuhren infolge der Gelblrifis.
3 Jahrbud) iiber die Crnten ufw. 1909 &. 20.
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gefiihrt werben. €3 beruht wahrideinlid) darauf, daf dad Berhiltnis
Per f{iditbaven zu ber Gejamtheit der Borrdate nidt immer Ddasfelbe ift,
und dafp died Verhiltnid zu Beginn ded Jahresd 1909 {id) auferordentlid)
gegen da3 Gewshnlide ver{doben Dhatte. Alle Welt hielt {id) nur an bie
Bablen der jidtbaren Borrite, wihrend Patten aud) die jugrunde liegenden
Momente in Betrad)t 3og.

Dandjerler lehrt die Gejd)idte der internationalen Corner. Ber-
anlafjung und Urfadhe war fowohl 1898 mwie 1909 Unfenninid und
falige Beurteilung der wirflihen Marftlage durd) den gefamten Hanbdel,
und wir finden in der Jnfzenierung bdiefer Corner jenc ufgabe Dder
Borfe erfiillt, die man gemeinhin al3 bdie fignalifierende bezeidnet hat.
Die Corner waren feine Fiinjtlide Preisdjteigerung, ihre Durdfiihrung
feine Bergewaltigung ded Marfte3, jondern {ie waven gegriindet auf eine
{darflinnige BVorausdfidt der jufiinftigen Marftgeftaltung.

Riidblidend miijfen wir fagen: Da ein Getreidecorner ald Termin-
ipefulation auperorventlid) jdwierig und ein Corner auf dem Cifeften-
marft offenbar viel leidhter durdfiibrbar ijt, fo bhat fid) diefe Art der
Spefulation immer mehr von der Getreideborfe juriidgejogen. €3 jdjeint
aber aud), ald ob infolge ber gewaltigen Grofe der gegenmirtigen Setreide-
produftion und der Entwidlung der Berfehradwirtidhaft ein Corner, bder
mit Hilfe grofer Getreideeinjperrungen bdie Preidbilbung zu beeinfluffen
fudt, ald eine BVergewaltigung He3 Marfted aud) mit Hilfe der groften
RKapitalien nidht mehr durdygefithrt werben fann. Jeder derartige Verfud),
und e3 hat eine ganze Reibe jolder gegeben, ift bidher mipgliidt.

Die Cinwirfung diefer unbereditigten Spefulationen fejtzuitellen, it
im Gingelfalle wohl moglid). Aber die Urfadjen der Preidbewegung find
fo mannigfaltis und bdie Crmwigungen der Spefulation fo Fompliziert,
Pag e3 nidht miglid ijt, fortlaufend alle Preidjdmwanfungen auf die eine
oder andere Urfadje juriidzufiihren, alfo aud) nidt moglid), den Faftor
ber unberedtigten Spefulation jzu eliminieven. €3 wird aber bei Dber
weiteren Unterjudjung durd) die Fejtitelung, wie fid) die Donatdpreife
sur Getreibebewegung und die Jahredpreife zu den jahrlid) verfiigbaren
Mengen verhalten, aud) auf diefe Verhdltnifje ein gemwifjfed Lidht gemworfen.

2. Die Faftoren der monatliden Preidbewegung.

Die Bewegung der Monatdpreife fonnte Engel! fiir die lofale Preis-
bilbung der erften Halfte ded 19. Jahrhunvertd nod) gany aud der Natur

! Gngel a. a. O. &. 266.
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bed Betriebes der Landwirt{haft erfliren. Wenn eine gute Crnte in
Ausfidt fteht, fo meint er, miifien die Sdeuern zu ihrer Bergung
gerdumt, bdie alten Borvite verfauft werden. Dasd mup aud) darum
fdon vor der Crnte gefdhehen, weil in der Grnte die Jugfrifte nidht ent-
behrlid) find., Die ferneven Feldarbeiten bejdiftigen Menjden und Tieve
bi3 in ben PDerbit hinein. JInfolgedefjen werben die Mirfte weniger flott
befahren, und bie fnappen Bufubren bewirfen eine fteigendbe Tenbens bis
sum November. Weihnadten und Neujahr find Jeiten grofer Ausdgaben
fiir den Qandwirt. Er muf in feine Sparfafjen greifen, d. h. feine
Sdjeuern Hffnen, und wieder etwas von feinen Vorriten ju Geldbe madjen.
Dasd gejdhieht fo allgemein, daf die Preife um Ddiefe Seit herum etwas
weiden. Bon Miry an wirft jdhon bdie Ausjidht auf die neue Crnte
auf die Preife. Jedod) ,Borfihgt ift die Mutter der Weisheit”. Man
verforgt ven Marft nidt allzu reidlid), halt, wenn bdie Ausfidten fidh
triiben, rajd) und fo lange suviid, Hi3 ein mehr ober weniger beftimmtes
Refultat Ddeutlid) erfennbar ift; gang, wie bad in der Natur jedesd
Hanveld liegt.

Heute wird die Preisbewegung innerhalb ded Crntejahred nidht mebhr
burd) die Landwirtjdjaft, jondern durd) ben Hanbel beftimmt. Da wir
aber von Dftober bi3 Mai fajt eine durdidnittlide Steigerung, im
Bierteljahreddurdfdnitt eine regelmifige Steigerung wdihrend ded gangen
Grntejahres beobadyten, fo darf man wohl jagen, dap der Hanbel feiner
Funition der Berteilung der BVorrite iiber Ort und Jeit geredt wird,
Die Preigbifferensen zwijdhen dem [hodften und niedrigiten Monats-
burdfdnitt mit 4—7% find im allgemeinen bdie Koften, die durd) bdie
Cinlagerung ded Getreides durd) Qualitdtd- und Gewidtsverlujt, Jinfen ufjw.
von ben Monaten der Aufnahme des Weizensd bis jum Berfauf entjtehen.
Die Tabelle lehrt aber aud) ein Bweited, dap die Preife nod) heute in
der Hauptfade durd) die Crnten der norbiquatorialen Linder, Curopa
und Nordb-Wmerifa, beftimmt werben. Nur ausdnahmsweife beginnt mit
der argentinifden, aujtralijen und indijden Crnte eine neue Preis-
entwidlung. Diefe Crnten haben im wefentliden nur Cinflup auf die tiq-
licgen Preigdjdymanfungen.

Dap der Monat Auguft nod) hohe Preife hat, liegt wohl an der
SKnappheit der Ware in bdiefem Monat. Daf Juni und Juli geringere
Preife haben ald Mai, ift nur zum Teil der bevorftehenden Crnte ju=
gufdpreiben. Um bdiefe Seit werfen die Landwirte und ber Hanbdel gripere
Ptengen Getreided nod) jdhnell auf den Marft, um bdie hoheren Preife
bed alten Jahred su erzielen, denn darum Haben fie ja dad Getreide ein
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ganzed Jahr aufgefpeidhert. Anbererfeitd ift aud) die Nad)frage an diefem
Preigriidgang beteiligt. Denn bdie grofen Mithlen pflegen fid) fiix ben
Sdlup des Jahres im Mai einjudeden, fo dap in gewshnliden Jahren
im Juni und Juli die Nad)frage ftodt. €3 {ind bdied die toten Monate
De3 Getreidehanbels. '

3. Die Faltoren der Jahrespreije.
a) Jahredpreife und Produftion.

A3 beveutfamiter Faftor der jahrliden Preidjdhmwanfungen erfdeint
der Ausfall ber Crnten. Man bhat {id) fdhon fehr lange bemiiht, einen
Bufammenhang zwifden Preifen und Crnten herjujtellen und war fid
lange Ddariiber im unflaven, ob nidt ein gefepmipiger Sujammenhang,
wie ihn etwa RKing fonftruiert hat, befteht. RKing behauptete, daf die
Preife um 30, 80, 160, 280, 450°o jtiegen, wenn bdie Ernte um 10,
20, 30, 40, 50°%o geringer wiirde. JNod) Toofe meint, Daff Ddie Be-
rednung Kingd jid) nidt fehr weit von der Wabrheit entferne, wenn er
aud) dad BLorhanbenfein einer jiffernmipig bejtimmbaren Gejepmifpigleit
bejweifelt. Jnzwijden ift diefem Sufammenhange in vielen Wrbeiten
nadygefpiirt wordben. Die meiften Arbeiten franfen aber daran, daf in
ihnen Dder Ausfall der Ernten mit den Preifen Dder Kalenderjahre ver-
gliden wird (jum grofen Teil aud Mangel an anderem Jahlenmaterial
vergliden werben mufte). Da aber hierbei der Kaujalnerusd notwenbdiger=
weife verloven geht, fo war e3 nidht moglid), iiber diefe Werhiltnifie ein
flared Bild zu erhalten. IWie mangelhaft bdiefe Methode ijt, geht jdhon
daraud bervor, Daf Ddie einen die Crnte dem Preife ded gleiden?, die
anberen dem Preife Ded nddyjten Jahred 2 gegeniiberftellen.

Fiir Weizen ijt bidher nod) feine Sufammenitellung der Preife der
Crntejahre und Dder Grnten erfolgt. Fiir FNoggen aber hat Cngel in
feiner bereitd mehrfad) genannten Arbeit einen Bujammenhang zwijcdhen
ber Grofe der Crnten und den Preifen der Crntejahre in Preufen feft=
suftellen vermod)t. Aud) Kremp, der die Verhiltnifje in England, Sadjfen,
PBreupen und Franireid) in den Jahren 1846—75 unterfudit hat, fommt
1879 su dem Crgebnis, dap die Crnte ded Jnlanbed nod) immer einen
gewiffen Cinflup auj bdie Preidgeftaltung ausdiibe. Seitdbem hat i) der
Tibergang jur Weltwirtidaft vollzogen, und die Preidbildbung fid) immer mehr

13, 9. fremp, liber den Ginflup bded Grnteausfalld auf die Getveidepreife.

Sena 1879.
2 Dad Getreive im Weltverfehr a. a. O., 1906, Bd. 2.
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von Dben Produftiondverhiltnijfen der einjelnen Kinbder losgeldft. Der
internationale Berfehr hat fid) devartig entwidelt, dap durd) feine Kanile
ba3 Getreive jdhnell und ohne allzu groffe Koften von Léindern mit iiber-
reider in Qinber mit ju geringer Crnte hiniibergeleitet werben fann. So
with der Preid heute in eriter Reihe durd) die Produftion der gefamten
Grbe, befonders aber durd) die der grofien Kornfammern ber Welt, der
LBereinigten Staaten, Kanadad, Ruplands und Argentiniend beftimmt.
Gegeniiber per Produftion bdiefer RLinber verfdwindet bdie Dder wejt-
europdifden Kulturitaaten. War dod) allein der Ausfall der ruffijdhen
Weizenernte 1911 gegeniiber 1910 mit 7 Millionen Tonnen bdoppelt fo
grof ald bie gefamte Weizenernte Deutjdhlands. €3 fann darum nidht
wunbdernehmen, wenn die Preidentwidlung in Wejteuropa bhiufig in
geradem Gegenjage sur Grofe der heimijden Crnte fteht.

Fiiv die Landwirtidaft ijt diefe Wirfung bdes internationalen BVer-
fehrd von jdymwerwiegender Bebeutung. Bisher mwar ihr ein gleihmipiger
Crirag gefidert, denn jeder Ausfall der Ernte wurde durd) den hoheven
Preid wettgemad)t. Heute fonnen in Deutjdhland niedrige Preife mit
einer {dledten Crnte, hohe DPreife mit einer guten, ja vorziigliden
Grnte Deutjd)landd jujammenfallen (wad wir in den leten Jahren
mehrfad) erlebt Haben). Diefed Poment des Rififos, dbad durd) die Ent=
widlung bes Welthanbeld fiir die Landwirtfdaft gejdajfen wurde, war
aud) Der eigentlide Grund, warum von landwirt{daftlider Seite der
Kampf gegen die Berliner Getreivedbdrfe fo heftig gefithrt wurbe.

Das BVerhilinis der Weizenpreife jur Weizenwelternte geftaltete fid)
folgendermagen :

Grate in 2 I Grnte in :
C | Preizg - Welt- ; ~ 1 Preis Welt-
Grnte- g?;‘%d)’ in Berlin®,  ernte®? | Crnte- i)?;l;tbd)' Jin Berlin!,  ernte?
h ; Lo | |
1ot f 01000 | me in 1000 | 90T 11000+ WME | in 1000
Tonnen |per Tonne Tonnen Tonnen . per ionnei\ Tonnen
| 1 ‘ r
1889 | 2372 1938 | 56 032 ! 1893 | 2995 142,7 ' 65263
1890 | 2831 2075 1 57952 1894 | 3012 138,8 | 68358
1891 ] 2334 | 2093 | 59555 | 1895 | 9808 1472 ' 66023
1892 | 3163 1513 } 63314 | 1896 | 3008 1640 . 64412
| H

1 Siehe S. 31.
2 Dad Getreide im Weltverfehr 1900 I S. 785 ff., 1909 &. 204 und Calwer,
Jahrbud) der Weltwirtfdhaft 1903 S. 79.
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! | ; | !

Grnte in | : i Grnte in | 1

Preid Welt- i - Preid ‘ Welt-
@ynte= fbiz;fb‘f) in Berlin: ernte ‘ (E'rnte« SD?;‘;P ' in %er[m\ ernte

bt {1000 me | in1000 1 1 | 1000 | ‘ in 1000
Tonnen jver Tonne: Tonnen | Tonnen 1 per %onne Tonnen

| | : |
1897 2913 1 1940 | 57188 | 1903 3555 I 167,0 84 444
1898 | 3293 ! 1614 | 73584 1904 | 3835 | 1759 [ 83 439
1899 3847 | 1565 73 950 1905 3700 1787 | 87515
1900 3891 | 1592 ' 68790 ! 1906 8990 ; 187,7 | 89873
1901 2497 ' 166,5 76 193 1907 3479 | 2178 | 80289
1902 3900 158,6 82170 1908 3768 ¢ 226,5 © 83029
; 1909 3756 220,5 | 101100

Die Tabellen jeigen eine auffallende Mbereinftimmung der Preife mit
Per Weltproduftion. Wenn man beriidjidtigt, daf a3 Steigen der Preife
1906 bei gleidzeitiger BVergroferung ded Ernteergebniffes auf bdie Soll-
ethohung zuviidjufiihren ijt, fo haben wir in der zwanzigidhrigen [lber-
fiht nur finf Jahre (1890, 1901, 1908, 1905 und 1908), in Ddenen
die Berliner Preife mit der Bewegung der Welternten nidyt iiberein-
jtimmen. Man ift faft geneigt, in diefen Jahren eine mangelhafte Crnte-
ftatijtif su vermuten und wird 3. B. die Sdipungen ded Jahred 1908
fitr ju grof balten, wenn man fid) erinnert, weld) ungeheure Snappheit
in diefem Jabhre herridte. Dod) fommt hierbei nod) ein anbderes in Be-
tradit: Die Srofpe der Referven zu Beginn der Crntejahre. €3 ijt walhr-
{deinlid), dafp, wenn man bdie RNeferven ber vorjihrigen Ernte ju Dder
neuen Crnte bhingunimmt, fiiv dad Crntejahr 1907 ein groperer Vorrat
vorhanbden gewefen ijt alg fiix 1908. Denn 1907 hatte man wegen der
geringen Grnte die RNeferven von 1906 aufbrauden miiffen und ging fo
mit gany geringen BVorriten in dad Crntejahr 1908 hinein.

Weil alfo die Sdhisungen der Welternte heute nod) mangelhaft und
fiiv die ju beurteilenden Jahre weber nad) derfelben Piethode nod) fiix
die gleihe Anzahl der Linder vorgenommen find, wir andererfeitd fiir die
3u Beginn ded Crntejahred vorhandenen BVorrite bisdher feine Sdiagungen
von Wert befigen, fo muf felbjt ein Verfud) aufgegeben werden, irgend-
weldjen prozentualen BVerhiltniffen nadjufpiiven zwijden Preid und Crnte
oder Preid und Crnte + Borriten ded vergangenen Jahres, d. h. zwijden
Preid und Getreidemenge.

b) Jahresdpreife und Konjumtion.
Die Ubbingigleit ded Preifes von der Produftion hat die Meinung
ganj allgemein werden lafjen, dap bei Getreide, einem Gut, dasd jur Cr=
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haltung De3 Lebend unbedingt erforberlid) ift, der Berbraud) aljahrlidy
anndhernd gleid grof fei und man bei Beranfdlagung des jufiinftigen
Weltbedarfd ohne einen groferen Fehler zu maden, fiir ein jeded Land
bie 3Biffern bed vorjihrigen Verbraud)d einfegen fonne. So bhat 3. B.
im Jahre 1907 das argentinijdhe Aderbauminijterium folgended Sdema
aufgeftellt :

Weltproduftion und Verbraud) von Weizen.
(3n 1000 Tonnen.)

. . . | Mutmaplider
. . Produftion Ginfubr Produftion .
Cinfubrltnber 1906007 | 1906007 | 190708 | Cinfubrbedart
1907/08

Grofbritannien . . . 1696 5 696 1304 | 6000
Ofterreid)-Ungarn . . 7022 — 5478 l 1396
Franfreidh. . . . . . 8891 391 9 348 i —
Deutfdland . . . . . 3935 1956 2 826 3000
Belgien . . . . . . . 370 1848 370 1350
Riederlande . . . . . 150 565 152 565
Stalien . . . . . L. 4511 1196 4131 1450
©panien . . . . . . 4130 196 3044 1280
Portugal . . . . . . 217 22 217 22
Dinemart, Sdymweden,

RNorwegen . . . . . 296 435 249 450
Shmweiz. . . . . . . 109 500 109 500
Griedenland. . . . . 152 130 131 150
Andere Staaten . . . 2 525 2278 2 654 2150

Summe 33859 14713 30013 i 18307
- s . | Borausfidt-
N Produftion Ausfubr Produftion i
Husfuhrlinder 1906/07 1906/07 190708 Midhe dusfube
¢ 1907/08
Bereinigte Staaten . . 18 043 4044 16 740 2740
Kanada . ... . . . . 2717 1109 i 2 283 675
Argentinien . . . . . 4218 2967 4920 3720
Nujtvalien. . . . . . 2 000 804 2283 1100
Oftexreid)-Ungarn . . — 152 — —
Qnbien . . . ... 8673 804 ! 8696 850
Baltanjtaaten . . . . 5521 2087 3262 —
Kleinafien. . . . . . 1305 224 ' 1087 6
Rufland . . . . . . 12 826 2522 ‘ 15217 5000
Summe 89 162 14718 | 84501 14 091
Sidytbarer Borrat 1. VIL 07 4150
| 18250

€3 bedbarf feines ftatiftijhen Nadyweifes, daf eine jolde Gleidmapig-
feit ded Verbraud)3 nidht befteht, der BVerbraud) vielmehr eine wedfelnde
Grofe davftellt.
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Die Frage nad) dem jededmaligen jahrliden BVerbraud) fann bei dem
heutigen Stande der Statiftif nidt genau nadygepriift werden, weil feine
Borratditatiftif fiir den Beginn eined jeden CErntejahred vorhanbden ift.
Durd) diefen Mangel wird von vornberein eine Unterfudung nad) der
Ridtung, inwieweit fid Angebot und Nadfrage in reiden und fnappen
Jahren ausgleiden, unmoglid).

Die Berednungen der jabhrlid pro Kopf verfiigharen Mengen (be-
rednet nad) ber Crntemenge nad) Absug der Audjaat und der Ausfubr
und unter Sufag der Cinfubr, wobei aud) die Aus- und Cinfuhr bes
Mehles beriidfidtigt wird) laflen erfennen, wie verjdjieden der Berbraud
und infolgedeflen aud) der Anfprud) ift, den bdie einjelnen Linder gegen-
iiber der Gefamtproduftion der Erde erheben.

Berbraud) von Weizen',

N Pro Kopf der Bevdlferung wurden Kilogramm Weizen verbraudt in
ahr -
Deutfdland ‘ Cngland Dfterreidy Rupland
1901 83,8 155,27 94,85 43,67
1902 8,5 165,86 115,58 72,07
1903 92,8 ‘ 168,89 108,03 57,711
1904 86,6 161,83 99,22 72,51
1905 86.8 168,80 109,29 47,99
1901/05 36,0 164,16 | 105,42 58,82
1906 92,8 165,39 127,29 33,29
1907 87,9 164,15 86,25 44,97

Daf die Bewegung der pro Kopf verfiigharen Mengen mit der Preis-
bewegung iibereinftimmt, ijt felbjtverftindlid), denn Ddiefe Mengen find aus
per jahrliden Prodbuftion berednet. €3 muf {id nun nadyweifen lajjen,
baf bei einer Verdnderung ved Preifed (ald ein Crgebnis der Verdnderungen
in ber GSumme der pro Kopf verfiigharen Mengen aller Linder) die Nad)=
frage in jebem Lande nidht gleihmifpig eingejdranft und audgedehnt wird.
Man mup fo im Laufe der Jeit bdie Bebeutung einzelner Faftoren auf
bie Berinderungen bder Nad)frage bdeutlider beftimmen Ionnen. Eine
folde Unterfudjung, jo meint man, wird jene Annahme unteritiigen, daf
bie Nadfrage in fapitalfviftigen Lindern geringeren Sdmwanfungen unter-
worfen ift ald in fapitalarmen, in England 3. B. geringeren ald in Ruf-
land, baf bie MNeigung zum RKonfum anbderer Waren iiberjugehen, ver-

1 Dad Getreide im Weltverfehr 1909 S. 211.
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dhieben ift und eine veide Kartoffelernte mehr Bebeutung fiiv Deutfdhland
und Rupland, eine reide Dbft=- und Gemiifeernte mehr Bedbeutung fiir
Franfreid) und Jtalien hat, al8 fiir die andeven Linbder. Aud) wiirden
fid beftimmte Gefdymadaridtungen erfennen lajfen, jo 3. B. der immer
entjdiedenere {lbergang zum Weizenfonjum und der Ritdgang ded Roggen-
fonfums in Deutjdland ufmw.

Bu feineren Unterjudungen nad) diefer Ridtung geniigt die gegen-
wirtige’ Statiftif nidt, befonders nidht wegen der alljahrliden Verfd)ieden-
heit der Qualititen. GCin Mehr- oder Minberverbraud) von GSetreide
ift nidt gleidbedeutend mit einer Verbeflerung ober BVerfdlecdhterung in
der Berforgung bder Miillerei. Jm Jahre 1902/08 war die Qualitit
bes amerifanifden TWeizend Dderartig gering, daf 100 kg Weizen im
Durdfdnitt nur 6412 kg Meh! ftatt wie gewdhnlid) 72 kg ergaben. Dasd
erforderte einen PDehrfonfum von itber 10%. Nod) {dledter war bdie
fanadifhe Crnte Ded Jahred 1911, Die Gradierung ergab: Qualitdt
Nr. 1 5%, Nr. 2 12%, Nr. 3 26°%, Nr. 4 26°%0. Wenn man von
bem iibrigen aud) nod) 100 fiix Miillereizwede verbraudybar erflirt, jo
bleibt immer nod) rund ein Biertel nur ald Biehfutter verwendbar. €3
wive alfo weiterhin, um bdiefe Verhiltniffe flarzulegen, eine fortlaufende,
nad) einheitlien Grundfigen vorgenommene DBeftimmung der Qualitit
ntig. Gine folde ift aber bidher nur in Kanada und den LVereinigten
Gtaaten durdgefiihrt.

Wenn an erfter Stelle dad BVerhiltnid der Preife zu Produftion
und Konjumtion unterfudt war, jo war damit nidt gemeint, daf jidh
per Preid ald ein Produft diefer beiden Falftoren vefp. ded Angebotd und
der Nadfrage ergebe. Denn nur dad Angebot ift im gewiffen Sinne
eine beftimmte Grbfe, nidt aber die Nadfrage, wie Dasd Dbereitd oben
ausgefithrt war. €3 ift wohl wabhr, daf bei einer {hledhten Ernte durdy
bie Ronfurren; der Kaufer der Preid in die Hiohe getrieben wird, bei
einer teidgen Grnte wird dod) aber junid)jt die Nadfrage a3 gewdshnlide
Durdidnittdmap nidt iiberfdhreiten. €3 tritt dann ein Jujtand ein, den
ber Handel mit allgemeiner Luitlofigfeit bezeidnet, und der in Jabhren
mit rveidem Crntefegen oft monatelang al3 typijde Stimmung ves Marftes
davafterifiert wird. Dann gehen bdie LVerfiufer in ihren Forderungen
herunter, um eine Nadfrage anjuregen. €3 bejteht eben eine Wedyjel-
wirfung, und baf eine junehmende Nadfrage die Preife fteigert, eine
abnehmende Nad)frage die Preije driidt, ift ebenfo ridtig, ald dap fallende
PBreife den Konfum anrvegen, fteigende ihn einjdyranten.

Der Sufammenhang der Preife mit dem Wad)3tum der Bevilferung
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und den BVerdnderungen Dder Produftionsfoften gehort nidt hierher, wo
e8 fih um bdie jahrliden Sdwanfungen handelt, er wird weiter unten
behandelt, wo von bder Ddiefen Sdmwanfungen jugrunde liegenden Bafis,
pem Preidniveau und feinen Verdnderungen, die Rede fein wird.

c) Die Regelmapigfeit der Preisfurven,

Bei der Bewegung der jahrliden Preife miifjen wir auf die mert-
wiitdige Crideinung bder hdaufig auftretenden regelmipigen Wellenform
ber Preife eingehen. Man fonnte geneigt fein, in der Landwirtidaft fiir
biefe Regelmapigleit diefelbe Urfacdhe anjunehmen wie in der Jnduftrie,
und meinen, daf hohe TPreife eine Ausdehnung, niedrige eine Ein=
jranfung bder Unbauflichen bewirfen, auf bdiefe Weife eine periodijdhe
{lberproduftion entftehe, die dann bdie RKrifen Hervorrufe. Jn der Tat
fann man fonjtatieren, dap auf hohe Preife eine Ausbehnung der Unbau-
flichen vefp. eine Jntenjivierung ded Betriebes folgt, und umgelehrt wieder
unter der Herrfdaft billiger Preije der Getreivebau juriidgeht:. Wire
nun ju beweifen, daf eine Inbderung in ben Anbauverhiltnifien eine
gleide nberung in den Crnteergebniffen jur Folge bitte, jo wive damit
per Borgang der regelmipigen Wellenform der Preife erflart.

Bergleidhen wir zu diefem Swede beifpieldweife die Anbauflichen und
Crnteergebniffe in Wrgentinien?:

. Anbaufladen Grnte ;o | Anbaufladen ,‘ Grnte
Crntejabr in Peftar | in Tonnen ' Crntejahr in Peftar ! in Tonnen
1890/91 1202 280 1 845 000 1901/02 3296066 : 1534405
1891/92 1320 000 ‘ 980 000 1902/03 3695343 - 2823853
1892/93 1600 000 1593 000 1903/04 4320000 °© 3529100
1893/94 1840000 : 2238000 1904/05 4908124 | 4102600
1894/95 2000000 | 1670000 - 1905/06 5675293 = 3672231
1895/96 2260000 | 1263000 1906/07 5 692 268 4245434
1896/97 2500000 ; 860000 I 1907/08 5 159 987 5238 705
1897/98 2600 000 1 1453 000 I 1908/09 6205300 ' 4650000
1893/99 3200 000 2857137 i 1909/10 5836 650 3 565 000
1899/00 3250 000 2 766 589 1910/11 6 253 150 3710 000
1900/01 3379749 \ 2034438 1911/12 6 897 650 4 600 000

NB. Argentinien ift in der Kolonifation begriffen. JIn Nordamerifa find die
Sdmwanfungen der Anbaufliden je nad) den Preifen fehr betrdadtlid).

Wihrend die Anbaujliden Ddauernd vermehrt worden find, ift bdie
Produftion wohl im ganjen aber feinedwegd ununterbroden geftiegen.

1 Siehe die Tabellen aui S. 58/59.
2 Jahrbud) iiber die Crnten und den Handel in Getreive 1908—1911 unter
»Argentinien”.
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In Qindern mit intenfiver Wirtidaft erhilt man im allgemeinen eine
befiere Tibereinjtimmung al8 in Qindern mit extenfiver Wirtjhaft. Dafiir
ift aber eine Auddehnung oder Cinjdrinfung der Anbaufladen in Lindern
mit intenfiver Wirtjdaft nur in fleinevrem Umfange miglid). Dag Cr-
gebnid im gangen aber ift, dap bie Vermehrung oder BVerminderung der
Anbaufliden auf die Jahredbewegung der Preife nur einen geringen Cin-
flup audjufiben vermdgen, weil fie nidt fiix ben Crnteausfall von ent=
fdheivender Bedbeutung find.

Bleibt alfo nur nod), wenn wir einen Sufammenbang zwifden
Crnten und Preifen fonftatiert haben, eine durd) die Witterung! hervor-
gerufene Periobizitit der Crnten zu vermuten, und folde Sahlen, wie fie
oben bie Crnten Argentinien3d darjtellen, ermutigen zu jolder Annabhme.
Um biefe Berbaltnifje aufjufliven, mup nod) in Jufunft genaueres
Material abgemartet mwerben, denn die Crnteergebniffe in der Mitte Des
vorigen Jahrhunbdertd, alfo su Den Beiten der regelmipigen LWellen, find
wiffenfdaftlih nidt verwertbar. Die Gegenwart aber ift eine Jeit des
Tiberganges, fomwohl wegen der Verdnbderungen der Betriebstednif al3 aud)
per Ausdehnung der gefamten Produftion, wad fidh aud) in der Preis-
bewegung erfennen ldft.

d) Die Abnabhme der Preig{dmwanfungen,

Die Urfadhe der BVerdnberungen in der Griofe der jahrliden Preis-
fdmwanfungen ift in der Berdnberung bder friijeren nationalen und der
heutigen internationalen Getreideverjorgung und Preisbilbung zu fuden.
Frither war ein Ausdgleid) felbft ziemlid) nabeliegender Gebiete nur unter
groBen Kojten miglid). Nad) Engel verdoppelte fidh) der Preis des Ge-
treided bei einem Trandport von 160 km.

1 fiber den Ginflup der Witterung auf die Grofe der Crnten liegen umfang-
reide Unterfudjungen vor. Dod) madyt fidh) ber Mangel einer ausreidhenden Statiftif
fiiblbar geltend, fo baB all biefen Unterfudhungen bisher etwas Unjidered anbaftet.
Die Anfidht, daB dag Klima fonftant fei, fann heute al3 iibermunden gelten. Man
nimmt heute an, daff dag Klima rvegelmibige Schwanfungen aufweift, und hat eine
elfjdhrige, durd) die Sonnenfleden verurfadite und eine 35jdhrige Periode fiir mahr-
fdeinlid) gebalten. Diefe Sdimwanfungen maden fidh bemerfbar in Temperatur-
fdmwantungen, die im Mittel etwa ein Gradb betragen follen, hauptiidlid) aber in
einem Wed)fel der Grofe bder Regenmengen. E3 follen fidh aud) die auf Grund
diefer Annahme erfolgten Voraudfagen iiber bdie jufiinftigen Ernteertrige fdhon
mebhrfad) al3 ridtig ermiefen haben. Siehe €. Briidner, Cinfluf der Klima-
fdmantungen auf Grnteertrige und Getreidepreife in der Geographifden Ieit-
{drift 1895.
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Heute fann danf der vortreffliden CEntwidlung ved BVerfehrawefens
und ded PHandeld jeded Land feinen Uberfluf auf dem internationalen
Marft vermwerten und bei einem Ausfall der eigenen Ernte bdie Crnte
anberer Qinbder bheranziehen. Da fih nun bdie Getieideprodbuftion auf
voneinander jo entfernte Rinder und bdie Crnte auf bdie verfdjiedenen
Monate Ded Jahred verteilt, fo bhaben wir bidher feine allgemeine
Mifernte erlebt, und e3 {deint, ald ob wenigjtend in Wefteuropa die
Hungerdnite der alten Seit infolge der Cntwidlung der heutigen inter-
nationalen Berfehrdwirtjdaft nidt mehr ju befiirdyten find. Die Sdhmwan-
fungen bder YWelternte find geringer ald die der Grnten der eingelnen
Qinbder, gleidgiiltig, ob diefe ertenfive oder intenfive Wirtfdjaft treiben !,

4, Die Faftoren ded Preisniveaus (der jehnjihrigen Durdhidnitte).

War 3 moglid), bdie jahrliden Preidjdhmwanfungen durd) bie
Sdmwanfungen ded Angebotd und der ur BVerfiigung ftehenden Menge
su erfliven, fo fann man bdie allgemeine Abwirtdbewegung der Preife
bid 1894 und bdie allgemeine Steigerung feit 1894 nidht auf eine Ber-
ringerung ober auf eine Vergrbferung der Spannung zwijden Produltion
und Nadfrage zuriidfihren. Denn o unfider aud) infolge der Ber-
{dhiebenbeit der Methode in der Statiftif bdie Vergleidhbarfeit aller Ber-
braudysberednungen iiber lingere Beitrdume ift, jo ift dod) al3 fider an-
sunehmen, daf die Produftion ebenfo {tarf zugenommen hat al3 die Be-
vilferung. Die in Curopa und den BVereinigten Staaten pro Kopf ver-
fiigharen Mengen von LWeizen waren ?:

1878—1882. . . . . . . . 111,92 kg,
1883—1887 . . . . . . . . 11242 ,
1888—1892. . . . . . . . 10812 ,
1893—1897 . . . . . . . . 11614 ,
1898—1902. . . . . . . . 12870 ,
1903—1906 . . . . . . . . 134,00 ,

1 Die Crfahrung lehrt, daf diefelbe Witterung die Ernteergebniffe in den ver-
fhiebenen Rindern in verfdiedener Weife beeinflufst. Briidner unterideidet einen
ozeanifden Typus, Cngland, Frantreid), Belgien, Dinemart, Deutfdhland, Ofterreid,
und einen fontinentalen Thpus, Ohio und Rufpland. JBwifden bdiefen Lindern be-
ftehe eine Art Kompenfationsverhiltnid. ,Daben jene gute Crnten, fo haben bdiefe
fdhledhte und umgefephrt.”

2 Dad Getreide im Weltverfehr a. a. O. 1900 I &. 822; bdasfelbe 1909 S. 216.

Edriften 139. III. B
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Bei gleiden verfiighaven Mengen ftehen bdie Preife 1878/82 be-
beutend hoher ald im folgenden Jahrfiinft (Weizen etwa 85 M. per
Tonne) und weiterhin fteigen die Preife bei gleidyzeitiger groperer Steigerung
per Produftion.

Wir miiffen aljo fitr die Preidentwidlung innerhalb groerer Jeit-
rdume nad) anderen tiefer liegenden Urjadjen juden und fommen dabei
auf bdad3 Thiinenjde Gefes. Thiinen bhat die Grundlage bder Preis-
normierung in den Produftiond- und Trandportfoften jener Gebiete zu
finben geglaubt, die am teuerften produjieren, deven Gririge aber dennod)
fiir ben Konjum bherangezogen werden miifjen. Man hat gemeint, dafh
diefes Gefes bheute nidht mebhr gelte. Wiedenfelo? fieht ald Nrfade bes
Preiafturzes zu Beginn der adtziger Jahre die [berftirzung desd An-
gebotd feitend Dder iiberfeeijden miteinander fonfurrierenden Staaten an.
Aud) jdeint die Tatfadje, dap landwirtihaftlihe Sdupzolle iiberhaupt
notig geworden find, ein Beweid zu fein, dap i) der Preid nidt nad
bem am teuerften produjierten Getreide ridte. Denn obhne Sweifel mup
bod) aud) dad Getreide der Deute durd) Bolle gefdiisten Staaten jum
Bedarfe herangezogen werden, wird dod) der Verbraud) Deutjdhlands an
Weizen nur zu einem Drittel vom Auslande gebedt. Diefe Meinung ijt
parum irrig, weil beim reihanbel die billige Produftion der iiberfeeijdhen
Qéinbder ausdgedehnt und die am teuerften produzierenden Betriebe Curopas
eingeftellt ober wenigjtend in ihrer Wirtihaftdweife verdnbdert werden
mitgten. Wenn fid eine folde Entwidlung vollzogen bitte, wiirde
allerdingd durd) bdie RKoften auf Dden iibrighleibenden Getreide produ-
sievenden ©ebieten Curopad der Preid beftimmt werben. Diefer wire
aber geringer, al8 es bdie beutigen Roften der durd) Biolle gefdyiipten
europiiiden Landwirtidhaft find.

RNad) Thiinen hat eine BVergroperung der Nadfrage, mag fie nun
durd) da3 Wad)ztum der Bevilferung ober dag Steigen ded Wohlftandes
Berbeigefiihrt fein, in der Negel eine Preidjteigerung im Gefolge. Denn
eine Ausdehnung der landwirtidaftliden Produftion fann, wenn nidt
tednifde Ummwilsungen oder audgedehnte Verdnderungen in der Drgani=
fation bed Betriebed zu Hilfe fommen, nur mit erhshten Koften erveidyt
und aufredyterhalten werven. Sie fonnte nur fo bewerfitelligt werden,
baf entmweder auf von SKonjumtiondzentren entfernteren ober weniger
frudjtbaren Gebieten dad Getreide angebaut wiirbe,

Die Statijtif zeigt, daf feit 1895 mit bem Steigen der Preife die

1 Wiebenfeld a. a. O. S. 648.
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Anbaufliden fid) in den iiberfecijhen Lindern vergrofert haben und bie
europiifde Landwirtidaft ihren Betrieb erheblid) intenfiviert hat. Die
Anbaufliden in den Bereinigten Staaten und in Kanada find folgender=
mapen gewadyfen:
AUnbaufladien von Weizen'.
(Jn Ader [40,467 a)).

Jahr %@er&’;‘t‘eg:e fKanada
\
1891—1895 36406103 | —
1896—1900 41045378 | —
1900 42495385 2011835
1901 49895514 | 2089940
1902 46202442 | 2442873
1903 49464967 & 24129235
1904 44074875 | 2417253
1905 47854079 | 2721079
1906 47305829 | 2789553
1907 45211000 —

Die Crtragdjteigerung pro Heftar in Deutfhland mwar folgende:
€8 wurben pro Heftar an Doppelzentnern Weizen geerntet 2:

1893—1899 . . . . . . 175
1900—1909 . . . . . . 19,5
1910 C e ... 199

Die Preisdfteigerung in der erften Hilfte ved 19. Jahrhunbdertd be-
rubte darauf, daf infolge der wadfenden Bevslferung die Produltion auf
Gebiete audgedehnt werben mupte, deren Produftiondfoften pro Pro=
buftiongeinbeit groer waren. €8 jtiegen daber die gefelljdaftlich notwendigen
Roften. JIm legten Drittel ded vorigen Jahrhundertd aber ift die weit-
gehende Ausdehnung der Anbauflichen und bdie groere Entfernung ber
PBroduftiondgebiete von bden Konjumtiondzentven von einem Sinfen bder
PBreife gefolgt. €3 jteht dad nur jdeinbar im Widberfprud) sum Thiinen=
fhen Gefes, benn fiir den Preis ift nidht die geographije, fjondern bdie
ofonomife Cntfernung beftimmend. Die osfonomijde Entfernung aber
war feinedwegd durd) die Cridliefung weiter fruditbarer Gebiete in Jnbdien
ober Umerifa vergrofert worden.

Wie grofy die Produftiondfojten in den einzelnen Lindern {ind, und
wie fie fid) entwidelt haben, bdaviiber gibt e8 nur BVermutungen. Die

1 Dad Getreide im Weltverfehr 1909 S. 32 u. 36.
? Stat. Jahrbudy fiir o. D. R. 1901 &. 18, 1911 &. 43.

5%
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Angabe itber die Cntwidlung eingelner Produftionsfaftoren reidt nidyt
aud, und wo Produftionsdberedynungen genauer durdgefiihrt find, da er=
ftreden fie {id) nur auf eingelne Giiter.

Ginfad) ift nur die Bewegung bder Fraditfise desd Getreides zu ver-
folgen. Nad) Cngel waren die Fradtfoften auf den Landwegen der alten
Beit pro Tonne und Kilometer 75 Pfg. Im heutigen Cifenbahniransdport
foftet in Deutfhland dad Tonnenfilometer 4—5 Pfg. und in Rupland
nad) den Crporthifen fiir gropere Entfernungen gar nur 1,5 Pfg. Nodh
ftarfer war die BVerbilligung der Seefracht. 1875 foftete die Fradit von
New YPorf nad) Liverpool 25,06 ML per Tonne, 1894 5,87 ML per
Tonne, 1904 die Fradt von New YPorf nad) Rotterbam 4,44 ME., . §.
bie Dzeanfradyt betrug per Tonmeniilometer nur nod) 0,05 Pfg.

Cine weitere Verbilligung der Fradit jdeint unmiglid), und ebenfo
ift eine weitere Verbilligung bder Produftionsfoften in den iiberfeeijden
Qandern oder in Rufland wohl nidt mehr ju ermarten?.

Die feit 1894 nad) aufwirtd geridtete Preidbewegung fdeint diefe
Meinung su befraftigen. Dod) bebarf bdied der ndheren Unterjudung.
Aud) miite bdie nddyfte (db. i. die gegenwirtige) Preidwelle abgemartet
werden, bevor man aud Dder Preidentwidlung einen Deftimmten Sdlup
su 3iehen beredtigt mwdre.

Wenn dem aber fo wire, fo wiirde dad nidhtd andered bedeuten, ald
bap Dereitd wieder die Jdpee Thiinensd in ihrer urfpriingliden BVorftelung
®eltung gemwonnen hat, nad) der jebe Produftiondauddehnung mit einer
preidfteigenden Tendenj verbunden ift, und dap bereitd wiedber die Renten-
fteigerung Ded in Betrieb befindliden Grund und Bobens begonnen hat.
Gs ift bann bdie gange, hinter un3d liegende Epodje ded Ilberganges ber
nationalen jur internationalen Wirtjdaft mit ihrer Durdbredung des
monopoliftijen Charafters bed Grund und Bobend und Dber bdamit
sujammenbhingenden {tetigen Berbilligung der Produftion, wie Conrad
fagt, eine Crideinung von fonfret hiftorijdhem Chavafter, deren Bebeutung
fiit bie Preisbilbung fid) bid8 jzu den neungiger Jahren erjtvedt. Die
Preidwelle der neunziger Jahre ift dann das erfte Seiden der Berdnberung
biefer Berhiltniife.

1 Sm Anfdhlup an den italienifd-tiirfijdhen Krieg ift ingwifden eine allgemeine
Grhohung bder Fradtfise eingetreten, die fid) bi3 Heute erbalten hat. Die Fradt
von New YPorf nad) Liverpool foftet heute per Tonne etwa 10 ME, b. i. 0,15 PF.
per Tonnenfilometer.
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5. Weizenpreije uud Gejamtwarenpreije.

IBir haben oben die Abhingigfeit der Preife von den Produftions-
foften al3 wabr{deinlid) erfannt. Cin jolder Sufammenhang ift ja felbits
verftindlidh), denn e3 fann feine Ware dauernd ju einem Preife angeboten
werben, der nid)t die gefellidaftlid) notwenbigen Kojten der Produltion
dedt. Die Produftionsioften bder RLandwirtjdaft, und damit betradten
wir die Preidbiloung ded Weizend im RNahmen der Gefamtwirtidaft, find
aber aud) abhingig von dem jeweiligen Stand der Konjunftur der Gefamt-
wirtfdaft. Jn Beiten der Hodfonjunftur {ind alle Hilfamittel der Land-
wirt{haft teurer: Werfzeuge, Mafdjinen, Transporte, Geld, Arbeits-
frifte ufm. Dazu fommt, daf {id) die Koften der Lebendhaltung gleidhfalla
mit dem Steigen ober Fallen ber Konjunftur vergrifern oder verfleinern,
und ber Landwirt in Jeiten fjteigender Konjunitur alfo ausd doppelten
Urfadgen hohere Preisforberungen ftellen mup. Anbdeverfeitds widft in
Beiten aufiteigender Wirtjhaftdepoden die Kauffraft und die Nadfrage
auf Geiten Dder fonjumierenden Bevdlferung. Ausd bdiefen Griinden
findet fih) benn aud) ein Bujommenbhang zwifden Der Bewegung bder
Weizenpreife und den wirtjdaftlihen Konjunituren.

a) Qlbereinftimmung in denjahrliden Preidjdhmwanfungen.

Aus Toofe ift ju entnehmen, daff in den Jahren 1836, 1845 und
1852, alfo Jabren, in Denen aud) bie Getreidepreife zu jteigen begannen,
ein Sonjunfturaufjdmwung eingefest hat. Bon den fiinfjiger Jahren fonnen
wir den Bujommenhang mit Hilfe der vielfad) beredneten Jnberzahlen
feftftellen. €8 gilt namlid)ald Charafteriftifum der Konjunfturjdmwanfungen
neben mandem anberen (dem Befd)iftigungdgrad der Wrbeiter, dem Grade
ver Jnanfprudnahme ded Geldmarfted ujw.) aud) der Gefamimarenpreis-
ftand, der Totalinber.

JId) jtelle bie von Sdmig! in Prozenten bed zehnjibhrigen Durd)-
fdnitts 1889/98 beredyneten TWeizen- und Roggenpreife fiir Berlin den
Progentfagen ded fiir denfelben Durd)fdhnitt beredhneten Gejamtwarenpreis-
ftandes, bem Totalinder, gegeniiber. (Siehe Tabelle S. 70.)

Die Bahlen zeigen im allgemeinen eine bereinftimmung bder Be-
wegung, wenn diefe aud) nidht immer {o volfommen ift wie bei den
beiden lesten Preidwellen in ben adjtziger und neunziger Jahren. Wir
finben aud) eine folde Ubereinftimmung in der Preisbemwegung desd Ge-

! Smiy a. a. O. S. 54, 62, 70.
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Jndegzabhlen fiir den Weizen und Gefamtvarenpreisd.

! —

Jabr Weizen ! Totalinder Jahr Weizen Totalinder
1851 89,40 1 100,60 1876 114,25 119,52
1852 9349 | 10333 1877 130,82 119,86
1853 11328 | 11891 1878 115,22 110,62
1854 162,34 131,71 1879 107,73 - 100,87
1855 167,82 l 131,96 1880 118,62 111,71
1856 157,50 | 132,95 1881 119,50 109,26
1857 121,03 t 132,76 1882 111,19 106,52
1858 99,40 | 112,08 1883 101,31 | 10406
1859 10586 | 114,16 1884 88,32 99,62
1860 123,93 118,73 1885 87,62 92,88
1861 183232 | 117,24 1886 82,39 88,00
1862 124,25 | 120,31 1887 89,50 90,98
1863 107,15 ] 122,68 1888 93,79 96,07
1864 89,72 125,28 1889 102,22 | 100,87
1865 9295 | 117,37 1890 10640 | 107,54
1866 10941 | 119,88 ! 1891 122,09 | 104,75
1867 15298 | 120,69 1892 9606 | 9546
1868 146,85 120,09 © 1893 82,51 l 92,21
1869 11281 | 120,14 ‘, 1894 74,12 | 83,79
1870 10812 | 117,32 i 1895 77,57 83,55
1871 12888 | 123,12 ; 1896 85,05 83,91
1872 134,04 © 136,12 X 1897 91,29 | 85,79
1873 139,53 - 141,56 1898 94,43 | 90,65
1874 12544 | 130,60 1899 85,75 ‘ 98,43
1875 11025 | 12241 1900 8312 | 106,49
i |

treided mit eingelnen Waren, die offenbar gany verjdhiedenen Bedingungen
unterworfen find, fo zwijden LWeizen und Cifen ober LWeizen und Kupfer.

Golde Ubereinftimmung ijt aber auperordentlid) erjtaunli), menn
wir und erinnern, in weldem engen Bufammenhange gleid)zeitis bdie
Preife mit den jahrliden Crnten ftehen. €8 wird Dbiefe iiberrajhende
Grideinung der gemeinfamen Preidbewegung aud) nidt durd) die fiir alle
Waren gleidzeitig eingetretene Verbilligung der Fradt= und Produftions-
foften erflirt. Denn bdiefe Falftoren bhaben fidy fiir bie verfdjiedenen
Waren in der Tat nidt gleihmdfig entwidelt. Wir ftehen hier vor
einem bidher nod) ungeldften Problem. Wir miiffen aber bedenfen, dah
bie Preizbilbung des Getreided auf der einen Seite durd) den Ausfall
ber Grnten, b. §. durd) Naturfaftoren, auf der anberen Seite durd) die
abfolute Notwendigleit ved Bebiirfniffes bejtimmt wird, aljo der menjd-
lien Willfiir und Beeinflufjung ziemlid) entzogen, die Probduftion aber
und der Ronfum der Jnbduijtrieartifel folder Beeinfluffung in erheblidem
Mafe audgefest ift. €3 miffen fid alfo infolge der ver{djiedentlichen
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gegenfeitigen Beeinfluffungen allmdhli) bdie Konjunfturihmwanfungen bder
Snduftrie ben Sdwanfungen der Crnte angepaht haben.

b) Uibereinftimmung in der Bewegung der gropen Preis-
entwidlungdlinien,

®efondert von der Betradtung der Preidwellen ijt jene allgemeine
Ridtung der Preife nad) oben ober unten zu begriinden, die ben Preis-
wellen zugrunbe liegt.

Die Abmwirtsbewegung in den beidben lepten Jahrzehnten bed vorigen
Sahrhunderts ift oben in ber Umgeftaltung bder Produftion und bes
Berfehrawefensd gefunden.

Aber aud) fiir die gegenwirtige Aufwirtsbewegung der Preife Hat
man nad) allgemeinen Urfacdjen gefudit, denn nur foweit die Steigerung
per Weizenpreife iiber die Steigerung ded Gefamtmwarenpreidniveaus hin=
audging, fdien ein Suden nad) bejonderen Urfacdjen beredhtigt. Somweit
fih aber bie Gteigerung ded Weizenpreifes im Rahmen ber gefamten
Preizjteigerung bhielt, judte man nad) einer gemeinfamen Urfade.

Daf wir gegenmwirtig nidt nur einen Konjunfturaufidmwung, jonbdern
eine Steigerung des Preidniveaus erleben, {deint ungweifelhaft nidt blof
wegen der iiber dad Gewdhnlide hinausdgehenden Dauer des Aufidmwungs,
fonbern aud) wegen der fdhnellen {1bermindung ber RKrifen in den Jahren
1900—1902 und 1907/08.

Man hat darum geglaubt, e8 mit einer jener Berdnderungen Hes
Preidjtanded su tun zu haben, welde in einer Verfdhiebung im Taufd)-
mwerte ded Geldesd ihre Urfade haben. CEine {olde Verfdjiebung tritt ein,
wenn die Menge der Jirfulationdmittel ftarfer anwidijt ald die Denge
per Waren. Man ift fid) heute bdariiber flar, dap die alte Quantitits-
theorie ebenfo wie die Currencytheorie, nad) denen jede Vermehrung desd
Geldes refp. ded Golded und der Noten einen genauen und entjpredjenden
Ausdrud in den Preifen finde, nidt der WirflidhLeit entfpredien, und man
Halt die Quantitdtdtheorie heute nur in dem Sinne aufredt, daf nur
LBerinderungen in der Gejamtfumme aller Jirfulationdmittel auf bden
Taujdmwert diefer von Cinflup fein fonnen. Da da8 Gold innerhalb
per Jirfulationdmittel von geringer Bedeutung ift, fo folgt hieraus, daf
nur gang erheblihe Jnderungen ved Goldvorrates auf die Preife von Ein-
flup fein Ionnen. (Die Vermehrung ded Goldvorrated fonnte aud) in-
direlt infoweit von Bebeutung fein, ald fie die Grundlage fiir eine weitere
Ausbehnung anderer Jirfulationdmittel abgeben und fo eine aufjteigende
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Konjunftur weiter ausbdehnen fann, wodurd) fie lingere Jeit bhindurd
billigere Gelbjige ermiglidt.)

Weldjer Art der inneve Jufommenhang fiir die Crideinung ift, daf
eine Vergroperung oder BVerminbderung der Jirfulationdmittel, die nidt
von einer entfpredjenden Bewegung Ded Gefamtgiitervorrates begleitet ift,
auf die Kauffraft des Gelbes von Cinflup ift, dariiber herrjdht vielfadjer
Gtreit. Darvauf einjugehen, iiber|dreitet den Rahmen diefer Abhandlung
und ijt einer Sonbderunterfudjung bded Berveind fitlr Sogzialpolitif wvor-
behalten.

Die Gejdjidite zeigt aber, dap ein folder Sufammenhang tatjadlich
vorhanden ift. Die Steigerung der Weizenpreife gegen Ende ded 16. und
18. Jabrhunbertd mwar nur ein Yuddrud der Steigerung des Gejamt-
warenpreidniveaud. Fiir dad Cnbe Des 16. Jahrhunbdertd aber mwar
darafteriftijh eine ungeheuve Lermehrung bded bdamaligen Wdhrungs-
metalled, ded Silbers, pad aud den fpanijden Bergmwerfen der Neuen Welt
nad) Guropa Dberiiberflof. Die Jeit um dad 18. Jahrhunbert ijt ge-
fenngeidnet durd) die Ausgabe groper Mengen Papiergeldesd (Affignaten).
Unterfudjen wir bdie legte Periode, jo gejtaltete jid) die Goldproduftion
folgendermagen®. €8 betrug der Wert ber Goldbproduftion in Millionen
Mart:

1871—1875: 458 Millionen, 1900: 1056 Millionen,

1876—1880: 481 1901: 1083
1881—1885: 433 1902: 1232
1886—1890: 475 1903: 1358
1891-1895: 684 1904: 1440
1896—1900: 1080 1905: 1565
1896: 836 1906: 1559
1897: 985 1907: 1731
1898 1140 1908: 1859
1899: 1272, 1909: 1906

1910: 1909 "
€3 zeigt fid alfo, Daf Die Goldproduftion in den neungiger Jahren
fo entichieden 3u fteigen beginnt, daf fie fid) feit 1886/90 mehr als wer-
vietfadit hat. Die Menge ded vorhanvenen Golded und ungevedten Papier=
gelded jdhist der amerifanijde Miingdiveftor?:

1 Galwer; Jahrbud) der Weltwirt{daft 1902 €. 281. Conrad, Boliswirtidaft-
lidge Chronif 1910 &. 526, 1911 &. 350.
2 X. GBlen, Konjunfturfdmwantungen und Geldmarft 19021907 &. 292.
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®old Silber lingededtes Papier
1901 1908 1900 | 1908 | 1900 | 1908
; 1 !
20351 = 294612 161326 | 148289 127407  18070,3
! |

Cglen ' fudit nadzuweifen, dap in Deutfdland die Preidjteigerung
ber Waren nid)t von einer LVermehrung ded Golbed herrithren Ionne,
penn die Menge ded Goldvorrated der deutfhen Reid)gbanf hatte fidh nicht
wefentlid) verdnbert. €8 ift ader bereild an einer anberen Stelle diejer
Arbeit audgefiihrt worden, dap bei den LWaren, deren Preidbildbung inter-
national Deftimmt wird, bdie Preidentwidlung fid im Gegenjay zu den
heimifhen Berhiltniffen vollziehen fann. €38 geniigt alfo fdon im inter=
nationalen Berfehr, wenn in ben fiir die Produftion und den Abjap einer
MWare mwidtigen LWindern eine joldhe Verminderung ded Taujdywertes ded
Gelded infolge der Vermehrung der Jirfulationdmittel hervorgerufen wird,
um eine allgemeine Preidjteigerung herbeizufithren. Da aber Eplen eine
Bermehrung der Wnlaufsdmittel in England und den Vereinigten Staaten,
b. §. alfo in einem widtigen Produftionsd= und dem widtigjiten Kon-
jumtiondland, fonftatieren muf, fo witd cine infolge der Bermehrung ber
Birfulationsmittel erfolgte Preidfteigerung ded Getreided aud) in Deutjd)=
land nid)t abgelehnt werden fonmnen.

Wir bhaben alfo eine ganze MNeihe von Faltoren, die an der gegen=
wirtigen Preiditeigerung mitgewirft haben fonnen, wie jtarf die eingelnen
Faftoren find, lapt fid nod) nidt fagen. €3 wird nod) eine lingere Be-=
obadjtung der Preidbewegung, eine genauere Regijtrierung aller widytigen
Tatjaden dazu gehoren, Bi3 man in Ddiefe duferft fomplizierten Ju-
jammenbdange ber Preisbemwegung villige Klarheit gefdajfen bhaben wird.

1 . Glen, Ronjunfturfdmwantungen und Geldmarft 1902—1907 &. 292.
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