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PVorwort.

Die deutidhe Geldreform ijt eined ber widtigiten Ereigniffe
per neueren Wirtjdhaftdgeididhte. Fiir Deut{chland bradte fie an Stelle
einer Bielheit von teilweije mangelhaften Geldipftemen eine einpeitlide
und wobhlgeordnete Geldbverfafjung. Fiir die gange Welt bedeutet fie den
Angelpuntt einer gemwaltigen Verfdiebung der Wahrungsverhdltniffe. Ab-
gefeben von ihrer Bebeutung und ihren Folgen ift fie an fid) eine der
gropten wirtjdaftlihen Operationen, welde jemal3 von einem Staate
unternonumen und planmdfig durdhgefiithrt worden find. Die genaue
Criorfdung der Vorgejdidhte, der gefeplichen und praftijhen Durd-
fithrung und der Folgen der deutjdhen Geloreform ift veshalb eine wirt-
Tdaftsgeididtlidge Aufgabe erften Nanges. Dariiber Hinausd verleiht die
grofe Bebeutung der deutjdhen Geldreform fiiv die univerfelle wihrungs-
politijhe Cntwidelung diefer Aufgabe — fjolange es eine ,Wahrungs-
frage” giebt — ein erheblidhes praftijded JIntereffe; denn die beftehen-
den Berhdltniffe fonnen ridtig beurteilt werden nur auf Grund der genauen
Kenntnid der Cntwidelung, aus welder fie Hervorgegangen find.

Cine Gejdyidhte der deutjdhen Gelbreform erfdhien mir dedhalb als
ein wiffenfdaftlidged und ald ein praftijhes Bebiirfniz, welded bden
Anfroand einer mehrjdhrigen Arbeit verdient.

A3 i mid) im Herbft ded Jahres 1894 nady lingeren Bejpredhungen
mit meinem Hodhverehrten Lehrer, Herrn Profefjor Dr. G. F. Knapp
in Strafburg, der mir aud) nad) der Beendigung meiner eigentliden
Studiengeit ftetd ein getveuer Berater geblieben ift, szu diefem Unter-
nehmen ent{chlof, tdujdhte i) mid) nidht itber die grogen SHhwierigteiten
und Bedenlen, weldje diejer Wrbeit entgegenjtanden.
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S verhehlte mir nidht, weld)’ groBe Anforberungen dasg geplante
Unternehmen an meine Kraft und namentlidh an meine Ausdbauer jtellen
wiivbe. Jd war mir voll bewuft, wie {hmwierig e3 jein wiirhe, bei dem
lebhaften Streit der Meinungen iiber die wdahrungsdpolitije Entwidelung
De3 lepten Jahrhundertd mir den objeftiven Blid su wabhren, namentlid)
pa i) nidht jene billige Unparteiijdhfeit evitrebte, welde in der Sdheu
votr jeber pricifen Meinung3bilbung und Meinungdduperung befteht, und
deren hodhfter Stoly die Neutralitit im Streit zwifdhen Wahr und Falidh
ift; mein Befireben war vielmehr, mir auf Grund Dber frengen Feft-
ftellung be3 objeftiven Thatbeftanded ein Urteil su bilben und meine Auf-
faffung zujammen mit dem Thatbeftand der Cffentlichfeit vorzulegen.

Cin weitere3 Bedenfen war der Nmitand, dak ein groer und wid-
tiger Teil ber Quellen, da3 in den Ardhiven verfd)loffene AUftemmaterial,
sur Beit nod) ungugdnglid ift. €3 entftanden dadurd) Bweifel, 0b mein
Unternehmen nidht verfritht fei, ja ob iiberhaupt unier diefen Berhilt-
niflen die Aufgabe, die ich mir geftellt Yatte, geldft werben fdnne.

€3 gehorte ein gewifled Selbftvertrauen daju, um die beiden erften
Bedenfen ju itberwinden; dasd leptere Bedenfen wurbe aufgewogen durd)
die Moglidhfeit, diejenigen Mdanner, welde an der Gelbreform in Hervor-
ragender Weife mitgearbeitet haben, und welde Heute nod) unter unsd
weilen, filr meine Arbeit ju intereffieren und von ihnen ausd dbem Sdage
der lebendigen Crinnerung Auffdhliiffe su erhalten, weldhe nidht nur das
ungugdnglihe Aftenmaterial bi3 zu einem gewiffen Grade erfepen, jonbern
e8 aud) in wertooller Weije ergdnzen fonnten.

Diefe Crwartung Hhat fih nidht nur in vollem WUmfang erfiillt, jon-
pern e3 ift mir fogar gelungen, €inblid in ben widtigften Teil des biz-
her nidht verdffentlichten offiziellen Materiald und die Erlaubnis ju feiner
Benupung zu erhalten.

Bor allem Habe id) gleidh) beim Beginn der Vorarbeiten die weit-
gehende Unterftiipung Ludwig Bambergers gefunden, ded Mannes,
der fidh burd) feine Hervorragende Sadhfenntnid und durd) feine unermiid-
lide parlamentarijhe Thitigleit die gropten BVerbienfte um die Reform
pe3 deutfden Geldbwefens erworben hat. CEr geftattete mir die Benupung
feiner vorjiiglidhen Bibliothef, gab mir aus feiner Crinnerung und aus
feinen ufzeidhnungen widtige Aufjdhlifie und war ftetd bereit, mir mit
gutem Rat jur Seite su ftehen.

Unter dem Material, weldjed er mir sur BVerfiigung ftellte, befand
fid) eine groBe Anzahl von Briefen, welde der im Jahre 1892 verftorbene
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Adolf Soetbeer, mneben Bamberger bder eifrigite Vorfampfer bder
Miingreform, wdhrend bder Jahre 1876 big 1892 an Bamberger ge-
fdrieben Hhat. Herr Dr. Heinrid) Soetbeer, Generalfefretir bes
Deutjden Hanbeldtags, hat mir in liebendwiirbiger Weije die entfpredyen-
den Briefe Bambergers an Soetbeer iiberlaffen. Lebenbiger ald alle ge-
drudte RLitteratur hat mid) diejer Briefwedfel, deflen unmittelbare BVer-
wenbbarfeit fiir meine Wrbeit allerdingd nur eine geringe war, {iber die
wdhrungspolitijgen Juftdnde und Beftrebungen unterviditet, namentlid
iiber die auf die Einftellung der Silberverfdufe folgenden Kdmpfe um
die Erhaltung ber Goldbwdhrung. Fiir die fritheve Jeit ift mir Ddiefer
Briefwed)fel einigermagen erfept worden durd) eine, mir gleihfalld von
Herrn Dr. Heinvid) Soetbeer iiberlaffene, umfangreije Sammlung ber
von Adolf Soetbeer feit dem Beginn bder fiinfyiger Jahre verdffentlidhten
Beitung3artifel und Aufjike, welde ebenjofehr ein volled Bild von ber
ftaunendwerten publiziftiliden Thatigleit bdiefe3 Mannesd geben, wie fie
da3 Verftandnid fiir die Entwidelung der Wahrungdverhdltniffe in der
Beit nad) bem falifornijen Goldfunde erleidhtern.

Cine Fiille von widtigen Auftldrungen und intereflanten Mittei-
[ungen, namentlid) itber die Anfidhten und die Haltung der mapgebenden
Gtaatdmdnner in den Fragen der Geldreform und iiber die Verhandlungen
innerhalb der Reidhsregierung und ded Bunbdesdrats, verdanfe i) Sr. Ercelleny
pem Herrn Staatdminifter a. D. Rudolf von Delbriid, dem fritheren
Prafidenten be3 Reidhsfanzleramts. Befanntlid) Hat Fiieft Bismard in
den erften Sahren nad) der Reid)3griindung diefem hodyverdienten Wann
die Fithrung in wirt{daftspolitijdhen Angelegenbeiten faft unbejdrantt
anvertraut, und zu feinen bervorvagenditen Verdienften gehort die Leitung
per gefeplihen und praftijden Durdfithrung bder deutfden Geldreform.
Der mehr al3 adytzigidhrige Herr Hat fid) eine feltene Frijde des Seifted
bewahrt, und er zeigte fidh ftetd in der liebendwiirdigften LWeife bereit,
mir auf meine Fragen Aufflirung ju geben.

Was die amtliden Quellen anlangt, jo ift e3 mir durd) die giitige
Bermittelung und Unterftiibung e Herrn Geheimen Oberfinanzrats
Dr. von Glafenapp, der damald Bortragender Rat im Reidhsjdas-
amt war, gelungen, von Sr. Creelleny dem Herrn Staatdminifter Grafen
von Pojadbowsfy-Wehner wertvolled Material u erhalten, jowoh!
iiber die Borberatung bder WMiinggejese im Bunbdedrat ald aud) {iber
bie Durdfiihrung dber Reform, namentlid) iiber die Silberverfiufe.

Grheblidh) geforbert wurde meine Arbeit durd) die weitgehende Unter=
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ftittung, welde i) bei Sr. Crcellens dem Herrn Reiddbantprdfidenten
Dr. 0 fand, der mir nidht nur die Benupung der die gange Fadh-
litteratur umfaffenden Bibliothef der Reighzbanf geftattete, jondern mir
aud) einen Teil bes in der Statiftijhen Abteilung der Reidysbant verarbeiteten
Materiald zur Verfiigung ftellte und mir Einblid in die Aften iiber bdie
fitt ba3 Reid) bewirften Silberverfaufe und Goldbbefdaffungen gewdhrte.

RNur durd) bad groe Entgegenfommen bdiefer Herren war e3 mir
mbglidh, diefe Arbeit in einer meinen bfidhten entfprechenden Weife
purdzufithren. Jd will nidht verjdumen, ihnen aud) an diefer Stelle
meinen verbindlidften Danf ausdzujpreden.

Bu grofem Dant verpflidhtet bin id) jhlieplid) Hertn Carl Geibel
in RQeipsig, dem Cenior- Chef bder Firma Dunder & Humblot,
weldhe bereitwillig bad grofe Rififo bes BVerlages eines fo umfangreiden
Werfesd iibernommen, die Drudlegung innerhalb der Fiivzeften Seit bewert-
ftelligt, und gegeniiber allen meinen Wiinfdhen da3 grohte Entgegenfommen
gezeigt hat.

* *
*

Die Fitlle des bisher nidht verdffentlichten, nicht vevarbeiteten und
nidt geordneten Materiald lief eine Jweiteilung ded Werfed wiinjdyens-
wert erjdeinen, um die Crzahlung ded Verlaufd bder Gelbreform nidht
ourd) Statiftif, Wrfunden und jubtile Eingelbarftellungen zu belaften.
Wihrend bdiefer Band die Gefdhidhte der deut{dhen Geldreform
fdildert, wie fie mir auf Grund meiner eingehenden Stubdien erjdeint,
ift in einem gleidhzeitig erjdeinenden zweiten Bande unter dem Titel
. Beitrage zur Gefdyidhte der deutjdhen Geldbreform” bdas gefamte That-
fadpen-Material vereinigt. Fiir diejenigen, welde fich nur oberfladhlidh fitr
die Fragen des Geldwefens inteveffiercn, dilrfte der erfte Banb geniigen;
wer fid) ein eigene3 Urteil bilden will, finbet die Grundlagen in dem
Material bed zweiten Banbes.

Berlin, im Februar 1898.

Karl Helfferid).
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M die Beveutung der Geldveform fiir Deutfdland zu wiirdigen,
namentlid) aber um zu beurteilen, ob die dburd) den deutjden Wahrungs-
wed)fel eingeleitete neue wdahrungdgefdidtlidge Periobe und bamit
ber beutjhe Wahrungswedhfel jelbft eine gefdhidhtliche Notwendigleit
war, oder ob Deutjhlands Illbergang zur Goldwdhrung ohne innere
Notigung erfolgte und, die Kontinuitdt der gefdidhtlidhen Entwidelung
unterbredhend, in Dben gegenwdrtigen Wahrungdverhdltniflen einen anor-
malen Juftand voriibergehender Unordbnung fduf, — zur Beurteilung
diefer Fragen ift e3 vor allem notwendig, bdie Borgejdhidte der
deutiden Geldreform Fflarsuftellen. Der Juftand, in weldem
fih vor der Reform fowohl da3 deutjdhe Geldwefen al3 aud) bie all-
gemeine internationale Wahrungsdverfafjung befand, die Entwidelung, auf
welder bdiefer Juftand berubhte, die Entwidelungdtendenzen, welde ihm
innewohnten, bilben die Grundlage, auf welder die Darftellung bder
Geldreform beruhen muf.

1e



Grites Rapitel.
Das deutjdhe Geldwefen vor der Reform.

Criter AbThnitt.

Die Miinginiteme, die Wahrungsverfafjung und die ftantsredhtlide
Grundlage des deutjden Geldwejens.

Das innerfte Wefen eined Staatengebilded fommt in wenigen feiner
Qnititutionen fo deutlid zum Ausdrud, wie in feiner Diingverfafjung.
Gtrenge Centralijation und einbeitlided Regiment, Ohnmadyt der Central-
gewalt und fleinftaatliche Beriplitterung fpiegeln fid) Hhier deutlid) wieder.
Gbenjo frith, wie in England die Hhaldftarrigen Grofen vor dem allein
fouverdnen RKonigtum die ftolzen Naden beugen muften, ebenfo frith
gelang e3 bort, eine vollenbete Ordnung und Eindeitlidhfeit im Miing-
wefen dburdzufithren. JIn Deutfdhland dagegen, wo die allgemeine poli-
tijde Cntwidelung nidt zur Einbeit, jonbern jur Bielftaaterei fiihrte,
nahm aud) die Entwidelung ded Miingwejensd den Weg jur Jerfplitterung.

Der am meiften auf der Oberflache liegende Ilbelftand, an weldem
da3 Ddeutjdge Miingwefen vor der Reform [itt, war bdie Verfdiebenheit
per in den eingelnen Gebieten beftehenden Miinzjyjteme.

Hervorgegangen war bdiefe Berjdiedenheit aus der verhiltnidmipig
groBen Celbftandigleit der eingelnen Reidhsftande.

Wie itberall in gany Curopa, fo ift ndmlid aud in Deutjdhland die
CEntwidelung der Miingiyjteme davafterifiert durd) bie fortgejepte Ber-
ringerung de3 Feingehalted der Redynungdmiingen, fowohl durd) abdfidyt-
lige Mingveridledhterung feitend der Wiingherren, ald aud) durd bie
natiiclide Abnusung im Umlauf und durd) betriigerijded Befeilen und
Bejdhneiben der umlaufenden Miinzftiice.
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Diefe Miingverjhledhterung geftaltete fih nun in den eingelnen
Teilen ded deutjdhen Reided veridieden; namentlid) gelang es in dben
cingelnen Miinggebieten ju fehr verjdhiedenen Seiten, den Miingverjdhlechte-
rungen ein Jiel ju fegen und den MiinzfuP aufredht su erhalten. So
ftellen bie jur Zeit der Miingreform beftehenden bdeutjchen Witnziyfteme
verjdhiebene Stadien eined und desfelben Entwidelung3prozeffed dar’.

Gharafteriftifd) fiir dagd beutfdje Mitngwefen bid in die Mitte de3
18. Jabhrhundertd, in Siibdeutjhland fogar nod) bid in fpdtere Jeiten,
war die Thatfade, daf die Miinzfyfteme, nad) welden im gewdhnlidhen
RLerfehr geredynet wurde und aud welden fid) die vor der Miingreform
befteenden Miinziyfteme entwidelten, fid nidht mit den Prdagefyitemen,
nad) welden bdie {dhweren Silbermiingen und Goldmiingen ausgebradht
wurden, dedten; dap ferner die ver{djiedenen Miinsftiide, welde geprigt
wurben und umliefen, Fein einbeitlides Geldbjyftem Dbildbeten, in dem
Sinne, ba fie fih in ibhrer Cigenfdhaft ald Sahlungdmittel hitten gegen-
feitig wvertreten fonnen und baf fie ju einanber in einem einfacdhen und
unverdinderliden Wertverhdltnis geftanden Hatten.

Wihrend in gany Deutihland die Golomiingen und bie dHhweren
Gilbermiingen nad einbeitliden, in den Reichamiingordnungen ve3 16. Jahr-
hunbert3 fejtgeftellten Normen audgemiingt wurben, waren die Cinbeiten,
nad) welden in den eingelnen Teilen de3 Reihd im gewdhnlidhen Ber-
fehr gevedynet wurde, burdjaus verjdyieden.

Die gemeinjdhaftlidhe grobe Silbermiinge war ber jogenannte Reidhs-
Gpeciedthaler, mit einem Feingehalt von /o Marf feinen Silbers. Die
groe Maijje ber Umlaufdmittel beftand jebod) aus fleineren Miinsftiiden,
aud Grojden- und RKreuzergeld. Der Thaler und der Gulben, nad
weldjen gevedynet wurde, waven feine gepragten Miinsftiide; fie exiftierten
nicht als fonfrete Gegenftinde, fondern waren analoge Begriffe wie
,Sdod” oder ,Mandel”. Der Thaler bedeutete 24 Grojden, der Gulden
60 Kreuger; ibr Wert ftand in feinem Sujammenhang mit dem geprigten
Reidh3-Speciedthaler, jondern mit dem Wert der Fleineren Miingftirce;
und die Bewertung bde3 Speciesthalerd felbft dnderte fidh, wabhrend er
fid felbft in feinem Feingehalt gleidy) blieb, entipredhend den Berdnbde-
rungen, welhe mit bem Eleinen Gelde vorgingen.

Cbenjo verhielt e3 fid) mit den Goldmiingen, den Dufaten und Golb-

1 Bgl. hievju und zu bden folgenden Ausfithrungen meine ,Beitrdge ur
Gefdidte der dDeutiden Geldreform”. &. 78 ff.
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gulben, weldye, obwobh!l ihr Feingehalt gleihfalld unverdnbdert blieb, nidht
nur in ihrem Berhaltnid jum Rednungsdgelde, jondern jogar in ihrem
gegenjeitigen Wertverhdltnis grobe Sdhwanfungen erfubren ™.

Dag gemeinjame Prdgejyftem filv die groferen Miingen bebeutete
bedhalb feine Einbeitlidfeit fitr dad deutjhe Geldwejen. Die gemein-
fdaftliden Miingftiide, welde nidht einmal unter fid in einem feften
Wertverhdltnid ftanden, bhatten in dem NRednungsgeld bder eingelnen
Tervitorien verfdiedene und ftetd {dymwanfende Geltung; fie unterlagen
der wed)felnden Bewertung durd) ben freien LVerfehr, welde durd) obrig-
feitlide Tarvifierungen Paufig fanftioniert wurde, Haufig aud) forrigiert
werben jollte.

Da3 Nebeneinanbder der nidht ju einem einbeitlihen Geldjyftem ver-
bunbenen eingelnen Miinzforten wurde vermehrt dburd) den Umftand, dah
faum ein Miinzgebiet bie Dbefleven oder {dlechteren Stiide benadhbarter
beutfder Gebiete audjdliefen fonnte, und bdap bei Einfilhrung neuer
Miinzen bdie alten Mingftiide niemald vdllig befeitigt wurben. Dazu
fam nod) der Umlauf zahlreicher auslindijcher Miinzforten.

Nm bdie Mitte ded vorigen Jahrhunbdertd trat eine entjcheidenbe
dnderung ein. Der alte Reidh3-Speciesthaler, das legte gemeinjdaftliche
Band des beuthen Miingwefens, Yhorte auf ju eriftieren. Die beiden
mddtigiten Cingelftaaten, Ofterreidh und Preuben, legten Hen Grund zu
unabhdngigen, in fid gejdhlofienen Miinzjyftemen.

Ofterreid) prigte an Stelle des Reidhs-Speciesthalers von s Mark
Seinfilber einen Speciedthaler von Yo Marf fein. Diefer neue Thaler
wutbe, entfprediend der Tarifierung ded jogenannten Leipziger Miinzfupes
von 1690, auf 120 Kreuzer = 2 Gulden bewertet. Da3 Syftem, weldes
fonad) einen 20-Guldenfup, gleid) einem 13Ys-Thalerfuf, darftellte, er-
bielt fpdter (nad) einer Konvention im Jahre 1753, in welder e3 aud
von Bayern abdboptiert wurde), den Namen ,RKonventiondfuf”; es fand
eine groBe Berbreitung, namentlid) in Mittelbeut{dhland und bilbete die
®rundlage de3 dfterveidhijdhen Miinzwefensd bid jum IJahre 1857.

Qn Preupen fithrte Friedrid) ber Grofe einen Miinzfup ein, der nody
etwa3 leidyter war, al3 dba3 neue diterreidhijdhe Miingiyftem, den 14-Thaler-
fu. SKonfequenter al3 die Staaten, welde den RKonventiondfup ein-

1 Bgl. meinen Auffap iiber die gefdhichtlidhe Entwidelung bder Miinzfyfteme.
Jabrbiider fiix Nationalofonomie und Statiftif. 3. Folge. Bo. IX &. 814 ff.
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filprten, brad) ev mit ber bisherigen Tradbition, inbem er nidht einen
neuen Speciedthaler einfithrte, jondern dad Prdgejyjtem villig fonfornr
dem Rednungsjyjtem geftaltete. Wihrend in den nad) Thalern redynenden:
Qinbdern ded Konventiondfufes in bem Speciedthaler wohl ein */s Thaler-
Stiid, im balben Speciedthaler ein 2/s Thaler-Stild geprigt wurbe, .
aber immer nod) feine Miinge, welde den Thaler jelbft, nad) weldem
geredhnet werben follte und geredhnet wurde, forperlid) darftellte, war in
der neuen friberizianifden Miingverfajjung bdie NRednungleinheit, bder
Thaler von Y14 Marf Feinfilber, sugleid) aud) die Grundlage desd Prige-
yftems.

Der 14-Thalerfuh, urjpriinglid) auf PreuBen bejdrinft, dehnte fidh
in der erften Halfte unjeve3 Jahrhunbertd iiber gany Nord- und Wittel-
beutjhland ausd. Mit einer geringen Mobdififation erhielt er fidh ald
weitaud widtigites unter den bdeutjdhen Miingiyftemen bi3 zur Reform
und ift die Grundlage unjrver heutigen Marfredynung geworbden.

Qangere Jeit al3 bie itbrigen Teile ded heutigen Deutfden Reidhs
braudjte Siiddeutjdhland, um ju einigermaBen geordneten Miingverhalt-
niffen su fommen.

Woh!l fand bier der dfterreidijhe 20-Guldenfup €ingang; Bayern
idlof fid ihm Jogar ausdriiflidh durd) bdie bereitd evwdihnte Konvention
vont 1753 an. Aber die BVer|dhledhterung de3 fleinen Geldesd, weldes
den widtigften Beftandteil ded Umlaufes bildete, war Hier bereitd o weit
vorgefdhritten, daf ber Konventionsthaler, welder in Ofterreidh 120 Kreuzer
= 2 Gulden galt, bhier ju 144 Kreuzer = 2,4 Gulden gegeben und
genommen wurde. Der {iiddeutihe Redynungdgulden entjprad) aljo dem
24ften Teil einer Marf Feinfilber. Gleidhwohl waren fiir lange Jeit bdie
Miingen be3 Konventiondfufed die eingigen groben Silbermiingen, welde
geprdgt wurben. Die Jnfongruens von Prdgefyjtem und Geldiyftem
dauerte alfo in SiiddeutfHland nod) fort.

Gegen Cnde ded 18. Jahrhundertd erfuhr der 24-Gulbenfuf eine
weitere Berjdledterung, und zwar durd) bdie offisielle Julafjung bder
frangdfijhen Laubthaler und bder Brabanter Kronenthaler, welde nidt
unwefentlid) hoher tavifiert wurden, al3 ihrem Silbergehalt entjprad.

Diefe su giinjtig tavifierten Miingen verbrdangten bald bdad befjere
Sonventiondgeld; su Anfang unjered IJahrhunbertd fingen bie eingelnen
fiibdeutfdhen Staaten felbjt an, Kronenthaler su prigen. So bilbete
diefe Miingjorte und ihre Teilftiide bald den widtigften Teil ded Umlaufs
von groben Gilbermiingen. Gleidwohl fuhr man fort, nad) Gulben
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und Kreugern zu rednen, wenn man aud) in Kronenthalern ju 2 Gulden
42 Kreuger zablte.

Der Feingehalt ded Kronenthalers in BVerbindung mit feiner vom
Berfehr angenommenen amtliden Bewertung ergab einen Wiinzfu, der
etwa3 leidter war, ald ein 24Y2-Guldenfuf .

Aufer den gefdhilderten Miinzfiien beftanden in eingelnen Territorien
befonbere Syjteme von geringerer Ausbehnung und Bebeutung.

Die politijden Kataftrophen um bdie Wenbde ded 17. und 18. Jabr-
hundertd, da3 Enbe de3 Yeiligen romifdjen Reidje3 deut{der Nation, die
frangofifden Revolutionsfriege und bdie Berpweifelungsfimpfe gegen
Napoleon bradten dad deutjhe Geldwefen aud) dort, wo e3 leidlidh
geordbnet war, in bie grofte BVerwirrung. €3 wurde nidht nur, wie in
fritheven Beiten grofer politijher Not, unterwertige3 Geld in grofen
Maffen ausdgeprdgt, fondern Preupen und Ofterveid fdritten aud) zur
NAusdgabe von uneinlosbarem Staatdpapiergeld, welded eine iiberaus
jtarfe Entwertung erfubr.

Nad) der enbdgiiltigen Wieberherftellung bded Friedbend war fiir bdie
deutidhen Staaten eine der widtigften und bdringendften, aber aud) eine
der {dywierigiten Aufgaben die Neuordnung ded Geldwefens.

Cine einbeitlide Regelung der Mitngverfafjung filr ganz Deujdhland
erjdhien ausgejdloflen. Die Aufldjung be3 alten Reides bradyte bden
cingelnen Staaten aud) bdie formelle und vdlferredhtlidh anerfannte
Souverdnitit. Der ,Deutfde Bunbd”, welder an bie Stelle be3
Reides trat, war ein vdlferredtlihed Gebilde, ein Staatenbund, feine
Bejdliiffe waren BVertrige, welde in den eingelnen Staaten erft durd
LQanbdesdgeepe redhtafrdaftig rourben.

Da3 in pem Wefen be3 Bunbded begriindete Crforbernid ber Cin-
ftimmigteit bei allen Bejdliifjen madte jelbft auf denjenigen Gebieten
eine Ginigung unmiglid), wo eine folde im Flaren Jntevefje der Cingel-
vegierungen felbft gelegen war, o auf dem Gebiete der Folpolitif und
be3 Miingwejend; denn bdie partifulariftijhe BVerbohrtheit und der bife
Wille eined eingigen Staated geniigten, um jeden Bejdhluf su verhindern.

Die eingelnen Staaten fahen fid) dadburd) geswungen, die notwenbigen
Reformen ifoliert fiir fid) vorsunehmen, wie auf bem Gebiet der Hanbdels-
politif, fo aud) auf bem Gebiet ded Miinzwefens.

1 Siehe Beitrige S. 76, 80 ff.
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Aber bald zeigte ed fidh), Dap gerabe auf diefen beiden Gebieten ein
ijolierted Borgehen fiir die groBeren Staaten mit den groften Unjutriglicy-
feiten verfniipft, fiiv bie Eleineven eine vsllige Unmdglihfeit war. Ein
Bufammenwirfen, wenn nidt von gany Deutfdland, fo dodh) von einer
groferen Anzahl benad)barter Staaten war unabweidbar. So fithrte die
Aftion3-Unfdbigleit de3 Bundedtagd in BVerbindbung mit der unbedingten
Notwendigleit eined Jujammenjdhluffed ju BVerhandlungen und BVertrigen
gwifden eingelnen dbeutjhen Staaten, zu ben eigenartigen Gebilben desd
peutjdhen Bollvereind und ded deut{den Miingvereins.

Wie fehr die damaligen politijdhen BVerhdltniffe su diefer Form des
Bufammenjdhlufjed hindringten, geht darausd hervor, dap im Jahre 1828
nad) geheimen Berhandlungen faft gleidhzeitig der preuBifd-hejfijdhe und
ver bayerifd)-wiirttembergijde Sollverein entftanben, fajt gleidhzeitig zwei
vdllig analoge ftaat3vedhtliche Bilbungen, welde in der Gefdidte ohne
LBorbild waren. Die handeldpolitijhe Cinigung ded groferen Teiles der
peutfden Staaten fonnte fid) leidhter und bezhalb audy friiher vollziehen,
ald bie €inigung im Miinzwefen.

€3 giebt faum eine ftaatlide Jnjtitution, welde in die finangiellen
und mateviellen Jntereflen ber Staaten jo unbarmbersig und fo un-
widerruflid) einfdneidet wie da3 WMiinjwefen. Ein Jollverein bedurfte
bei aller Berfahrenbeit der beftehenden BVerhdltnifje su feiner Durdfithrung
nur etwad guten Willens, aber feiner Opfer, er fonnte feinem Staat einen
Sdjaden jufiigen, der nidht durd) feine Aufldjung wieder Yatte gehoben
werden fonnen. Dagegen fonnten bdie Ubeljtande ded deutjden Miing-
wefend nur durd) einen grofien Koftenaufwand befeitigt werben, und die
Abftellung diefer WMifftande war ihrerjeitd die erfte Borbedingung fiir
bie Derftellung eined einbeitlidgen Mitnjumlaufs. Denn eine Miing-
Gemeinjdaft swijden {ouverinen Staaten fann ohne Nadteil fiir den
einen oder andern ber Kontrahenten nur auf Grundlage gleider Soliditdt
ve3 Miinzwefens in den eingelnen Gebieten juftande fommen.

Ferner waren, wollte man eine vollige Miingeinheit durdfithren, fiir
die Aufredhterhaltung eines vollwertigen und georbneten Wiingumlaufs
gewifle fehr weitgehendbe Garantien fiir bdie Sufunft erforderlidh. Diefe
notwenbigen Garantien fonnten bdie einzelnen Regierungen nidht gewdhren,
ohne fidh in der Ausiitbung ihred , Miinzregals”, weldes nad der
Yerridenden ftaatsredhtlidhen Theorie einen widptigen Teil ihrer ,Sou-
verdnitdtdredyte” audmadyte, erheblidh befdranten su laffen. Die dngitliche
Wahrung ihrer Souverdnititdredite war aber in der Jeit ded Deutjden
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Bunbes, und teilweife iiber diefe Jeit Hinausd, bder widtigite Gefidhts-
punft fiiv die Politif der meiften Mittel- und Kleinjtaaten.

Davan muften fiird erfte alle auf eine dbeutjhe Miingeinbeit ge-
riditeten Beftrebungen jdeitern.

PRreugen fonnte jur Not fiir fid) allein fein Geldwefen ordbnen. Daz
gefdah in durdgreifender Weife bereitd im Jahre 1821 %

Die fiibdeutjdhen Staaten verjudyten e3 anfangd gleidhfalld mit
ifolierten Mapnahmen. Jn den dreifiger Jahren gingen fie, einer nad
bem anbern, dbamit vor, wenigftend die ziemlid) abgenupten Teiljtiide des
Kronenthalerd ju devaluieren und jdlieplid gdanslid su verrufen.

Der Umftand jedod), dbap in Siiddeut{dhland der Miingumlauf ein
burdyaus gemeinfdaftliger war, nidht nur fiir bad Kurantgeld jondern
aud) fiir die Sdeidemiingen, und die Crfenntnis, dbaf an eine nberung
biefed Buftanbed bei der verhdaltnismapigen Bejdranitheit ber in Betradt
fommenben Gebiete nidt su denfen war, lieg jebe durdygreifende Reform
ohne vertragdmifpige Ubeveinfunft al3 ausgejdloffen erjdeinen.

CEndlid im Auguft 1837 traten in Miinden Bevollmddtigte der
widtigiten {iidbbeut{den Staaten zujammen und vereinbarten dinen Miing-
vertrag, die ,Mitndener Miinzfonvention”.

Da3 Mingwefen wurde auf der Grundlage eined 24Yz- Gulben-
fuBes mneu georbnet. Die Pragung der Kronenthaler wurde eingeftelt,
und die Ausmiingung von Miingftiiden ded 24 V/2-Gulbenfupes angeordnet
und nad) einbeitligen Normen gevegelt. Die Stiidelung, bdie Fehler-
grengen bei ber Ausdprdgung, der Feingehalt der Sdeidemiingen rurden
vertragdmapig feftgelegt, und Dbie Fontvahievenden Staaten iiber-
nahmen bdie Lerpflidhtung, Sdeidemiingen ihred Gepriges in Betrdgen
von minbeftend 100 Gulben gegen Kurantgeld einzuldfen.

Gehr weitgehend waren bdiefe BVeftimmungen nidht; aber gegeniiber
den Deftehenden LVerbhdltniffen waven fie immerhin ein bedeutender Fort-
joritt. Bor allem madyten fie die Ausmiingung von ftarf unterwertigen
Sdjeibemiingen unmiglid), und auBerbem gaben fie dem Sitden Deut{d)-
land3 endlid) ein Pragefyftem, weldes fidh mit jeinem Recdhnungsiyftem
dedte.

Der gropte Mangel der Miindener Konvention lag darin, dap fie
nur fiir die Jufunft ein leidlid) geordnete3 Prageiyftem {dhuf, ohne jedoch

1 @efep iiber die Miingverfaffung in den Kinigl. Preufifden Staaten vom
30. September 1821.
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mit dem vorhandenen, durd) frithere Siinben verdorbenen Minzumlauf
aufpurdumen. €3 wurde Feine Beftimmung vereinbart weder iiber bdie
Buriidsiehung dber alten in ba3d neue Syjtem jdhlecdht pajfenden und teil-
weife ftart abgenugten Miingen, nod) iiber die Verminderung de3 alle
verniinftige Grengen weit iberjdreitenden Sdeidemiing-Umlaufs.

Die Miindjener Konvention war nur ein jdhwader Anfang, bei
weldem die Entwidelung nidt ftehen bleiben fonnte.

Die Notwenbdigleit weiterer, aud) die norddeutjdhen Staaten ein-
begreifenber Bereinbarungen war durd) die Griindung bed deutfden Foll-
vereind nod) erhoht worben; benn je enger der handelspolitijdhe Jujammen-
hang jwifden mehreven Staaten ift, defto grofer ift ba3 gegenjeitige
Sntereffe an ihren Miingverhdltniffen. Jn Beriidfidhtigung bdiefed Um-
ftanbdes war in den Jollvereind-Bertrdgen jelbit bereitd eine gemeinjdaftliche
Regelung des Miingwefend in Ausfidht genommen.

Golange dad Miingwefen der fiibbeutfden Staaten nod) in der gropten
Berwirrung war, fonnte man nidt an eine Miingeinbeit innerhalb bdes
Bollvereind benfen. Crjt bie Miindener Konvention Hatte die MoglichFeit
fiiv einen groBeren Miingverein gefdaffen.

Bereitd in dem auf den Mitndjener BVertrag folgenden Jahre (1838)
fand eine Miinzfonferens su Dresben ftatt, auf welder jamtlide Zoll-
vereindftaaten vertreten waven. Damit griff der Jollverein bdiveft in bdie
Cntwidelung bed bdeutfden Wiingwefend ein. Die Dreddener Kon-
vention jduf einen fid territorial mit dem Bollverein bedenden Miing-
verein.

Diefer neue Miingverein unterjdhied fid) von dem im vorhergehenbden
Sahre dburd) die Miindjener Konvention begriindeten Vereine dadburd, dap
er weder einen gemeinfdyaftliden Wiimumlauf nod) ein einheitlihes
Miingiyftem fiir die vertragenden Staaten einfiihrte. Keiner bder fon-
trabierenben Staaten war verpflidhtet, die Miingen der anberen Staaten
pes Miingvereind suzulaffen; der 14-Thalerfup blieb im Norden, ber
24%V2-Guldenfup blieb im Siiben beftehen. Nur biejenigen Staaten, in
welden bigher feine3 diefer beiden Syfteme beftanden hatte, wie Sad)fen,
wo nod) ber Konventiondfuf galt, verpflidhteten fid), sum 14-Thalerfup
iiberjugehen.

An Stelle der Miingeinheit, welde nidht ju erreiden war, bradte
bie Drezdener Konvention eine vollig neue Einridtung; fie fduf eine
,Bereindmiinge”, ein Miingftiid, weldesd nad) den gleiden Bor-
jdriften in allen Staaten geprdgt und in allen gefeplidhes Zahlungs-
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mittel gleid) bem Lanbedgelde fein jollte. Jur BVereindmiinge beftimmt
wurbe ein Stitld im Wert von 2 Thalern = 32 Gulbden fjitbdeutider
Wahrung.

Jm iibrigen ftellte bie Dresdener Konvention nur ziemlid) laxe und
dehnbare Grundjise itber bdie Ausprigung und Eingiehung der Miingen
und iiber bie Nmwedjelung der Sdeidemiingen in Kurantmiingen auf.
Die Befeitigung der abgenupten Miingen fritherer Pragefyfteme und eine
gleidmiBige Cinfdranfung bed Sdeibemiinzumlaufd auf ein gewifjes
Magimum rourde ebenforenig wie durd) die Miindjener Konvention Herbei-
gefiihrt.

Darin, dbap hinfidhtlidh bdiefer Punfte feine einfdyneibenden BVerein-
barungen zu erreidden waven, lag augenjdeinlich ber Grund, wedhald
nidht einmal filr die Staaten eine3 und bdesfelben Miingjyjtems eine
Lerpflidhtung sur gegenjeitigen Julafjung ihrer Miingen ftatuiert wurde.

Crit im Jahre 1845 erfubren diefe laren Beftimmungen durd) eine
Konvention ber fiibdeutfden Staaten eine allerding? nur fehr befdyrdntte
Crginzung. €3 wurbde die allmdhlide Cingiehung der Kronenthaler und
ber vor der Aufldjung ded Neidh3 gepragten Sdeidemiingen bejdhlofjen.
Dasg jahrlid) einzuziehende Quantum wurde jedod) fo niedrig bemeffen,
baB ba3d Reid), al3 e3 faft drei Jahrzehnte fpdter die Buriidziehung bes
gefamten deutfden Miingumlauf3 iibernahm, immer nod) eine nidht un-
erheblidge Menge von Kronenthalern einzuldfen batte.

Das Crgebniz ber Miingfonventionen war, dap Deut{dland jwar
einen fid) mit dem Bollverein dedenden Miinzverein hatte, aber inner-
halb be3 Miingvereing feine Miinzeinheit.

Die BVereindmiinge, der Dopyelthaler, war jo {hledit gewdhlt, daB
fie zu feiner praftifdjen Bedbeutung fommen fonnte. Va3 Stiid war ju
grof und su unbequem, al3 daB e3 DHatte beliebt werden und fidh Hatte
Gingang verjdaffen Ionnen.

Der Umitand, dap bie Dresddener Konvention feinen Staat jur Ju-
lafjung ber Miingen der anderen Staaten ded WMiingverein3d verpflidhtete,
inberte jedod) gliidlidhermeife nid)t, dap wenigftens der Mitnzumlauf der
Gtaaten be3 gleiden Miinzfyftems eine einbeitlihe Mafje bilbete. Da3
Gebiet der Thalerwdhrung war iiberdied nidt auf die Jollvereinsftaaten
befdyranft. Abgefehen von Braunjdweig, da3 jur Jeit der Dresdener
Konvention nod) auBerhalb be3 Bollvereinsd ftand, bdemjelben aber im
Jabre 1841 beitrat, gingen in ben vierziger Jahren Hannover, Oldenburg
und Medlenburg gleidhfallsd jum 14-Thalerfuf iiber. Ohne jedes vertrags-
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mdpige Abfommen nabmen bdiefe Staaten beziiglid) der Stiidelung ihrer
Surantmiingen, bder Pragevorfdriften, der Unterwertigleit der Sdheide-
miingen u. {. w. die in der Dresbener Konvention gegebenen RNormen
an.  Jbhre Kurantmiingen ver{dafften fid) aud) in den Thalerftaaten desd
Mitngvereins allgemeinen Kur3, wdhrend natiirlid) aud) die Kurantmiingen
der Miingvereindftaaten mit Thalerwdhrung bei ihnen umliefen.

Dagegen zeigte fid) innerhalb desd Miingverein3 felbft dbie Sdrante
swifden Nord und Siib, welde in der BVerfdiedenheit der Miinziyfteme
beftand, uniiberjdreitbar. Obwohl Fein Staat von dem ihm unjweifel-
haft suftehenben Redyte Gebraud) madyte, die Miingen anberer Staaten
auggujdliefen, bliecb ber fjiibbeutjhe Gulden durdausd auf die Staaten
der Guldbenwdhrung bejdrintt. Die Miingen der Thalermwdhrung fanden
jwar allmdphlid immer mehr Cingang aud) in den Staaten desd {iid-
deutjden Miinzjyftems, aber bdie Hauptmiinge der Thalerwdhrung, das
Thalerjtitd felbjt, bradite e3 im Siiden nidht einmal jur Gleidberedytigung
mit bem franzdfijden Fiinffranfenthaler; leptever fonnte auf dem Haupt-
wed)jelplag be3 Siibens, in Franffurt a. M., al3 Wedhfelzahlung ver-
wenbdet werben, ber Thaler nidht *.

Jmmerhin war durd) die Miingvertvdge bder dreifiger Jahre und
ibre Folgen bie Miingverfafjung nidt nur de3 Jollverein3, fonbdern de3
gefamten Deut{dhlands erheblid) vereinfadht worben. Wenn e3 aud) nidt
gelungen war, wenigftend innerhalb ded Jollvereind jur volligen Miing-
einbeit burdjzudringen, und ebenfowenig bdie ldjtigen Spuren vergangener
Mipwirtidaft su bejeitigen, {o waren dod) an die Stelle mehrever ungleid)-
artiger, sum Teil fehr vermahrlofter MiinzfiiBe swei groe, nad) einbeitlidhen
und vertragdmdfig feftgelegten Grundidgen verwaltete Syfteme getreten.

So erfreulid) diefes Grgebnis unter ben obwaltenden politijGen Ber-
haltniffen war, fo wenig famen damit die auf eine vollige Miinzeinheit
geriditeten Beftvebungen zur Rube. JIm Gegenteil, dieje Beftrebungen
wurden durd) bie Konventionen erft red)t angefpornt: batte fidh) joviel
erveidjen lajfen, warum {ollte da nidht aud) eine vdlige Miingeinheit er-
reid)t werden fonnen?

Die Miingeinbeitsbeftrebungen erhielten durch bdie Geftaltung bder
allgemeinen politifden Berhdltnifle eine erweiterte Grunbdlage?.

1 Bgl. §. A R Pelferidh, Die Cinbeit im deutjhen Miingwefen. Beitfdrift
f. Staatdwiffenfdhaft 1850.

2 Bgl. 3u der Borgefdyidhte ded biterr.-deutihen Miinjvereind von 1857: H. v.
Sybel, Die Begriindung ded Deutidhen Reidjes durd) Wilhelm 1. Bd. II &. 69 ff.



Naddem bdie politifden Cinbeitdbejtrebungen be3d Jabhres 1848 ge-
{djeitert waren, naddem Deutdhland iiber dad Dreifonigsbiindnid und
a3 Crfurter Parlament, itber Olmiip und bdie Dreddener Konferenzen
ju dem Glend bes Bunbdesdtages suritdgefithrt war, unternahm Ofterreidh,
in ber ridtigen Erfenntnis, wie fehr wirtjdaftlider und politijer Cin-
flug fidh wedfeljeitig bedbingen, sur Berftirfung feiner politijden Stellung
in Deut{dhland den BVerjud), fid) in bem deutjdhen Zollverein einen Plap
und damit an Stelle Preufend bie Fithrung ju verjdaffen.

Preuen jedod) erfannte, trop feiner verftandnislofen Politif in allen
itbrigen Punften, daf Hier fein ganger Einflup und feine gange Jufunft
auf bem Gpiele ftehe. €3 bot beshalb alled auf, um Ofterveid vom
Bollverein fern zu Dhalten.

Ofterveid fdhicte fich nun an, den Jollverein zu jprengen, um auf
feinen Tritmmern einen neuen mit oder ohne Preufen ju erridhten.

€3 fand Unterftiisung bei den Mittelftaaten, welde fid) fiir Preufen
bei deffen geographifder Lage unentbehrlid) glaubten und bdeshalb fiir
cine Grneuerung ber ablaufenden Jollverein3vertrige die iibermiitigjten
Forderungen ftellten. Ofterreih) Yitte feine Abfiht fiherlich evreidht,
wenn nidt Preufen im geheimen mit Hannover und Olbenburg, die
bisher auBerhald des Bollvereind ftanben, einen neuen Follvertrag ab-
gefdloffen Hatte.

Damit war Preupen Herr ber Lage. Dem neuen Follverein war
€in zujammenbdngendes, abgerundeted Gebiet gefidhert, Preufen war da-
mit unabhingig vom guten Willen der iibrigen Mitteljtaaten, Fonnte
feinerfeit3 den HBollvereindvertrag Fiindigen und bdie Bebingungen fiir
Deffen Erneuerung vorjdreiben.

Sn Ofterreid  verweifelte man unter diefen Wmftdnden an bder
Moglicdhfeit eined grofbeutihen Jollvereind und begniigte fidh mit dem
Bollverein einen Hanbel3vertrag abjujdliefen, der im Februar 1853 ju-
ftanbe fam. '

Sndem fidh Ofterreidh fitrd nachfte mit diefer teilweifen Crfitllung
feiner Wiinjdpe zufrieden gab, liep ed die Hoffnung auf deren ginglide
Crfiillung nidt finfen. Jn dem Hanveldvertrag jelbft waven die Ber-
Handlungen iiber einen Eintritt Ofterreichs in den Jollverein fiir bas
Jabr 1860 in Ausfidht genommen. €3 galt nun, in der Zwifdenseit

155 ff. Dr. Karl Mamroth, Die Cntwidelung der diterr.-deutfhen Hanbdels-
besiehungen u. f. w. 1887. Ferner meine Arbeit iiber ,Die Folgen ded bdeutfd:
Ofterr. Miingvereind”. 1894. I. Abjdnitt.
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den Bollvereinaftaaten die Borteile einer volligen Jolleinigung mit Ofter-
veid) moglidft grof erjdeinen ju lafjen.

RNun beftand aber fiir die Entwidelung gedeihlider Handelsbesiehungen
swijden Dden beiden Teilen ein groBed Hindbernid: die Wahrungs-
vet{diedenheit. Ofterreidh hatte feit bem Jahre 1848 Papiermihrung
und bie Sdhwanfungen ded dfterreidijhen Silberagiod waren damal3 be-
tradtlid). Da3 wurdbe fowoh! von deutider ald aud) von oiterreidyijdher
Geite {dwer empfunden und beflagt.

Sdon beim AbJHIuf ded Hanbeldvertragd war man {id) bdiefes
Mifftandes bewupt. Ofterreid) plante su deffen Befeitigung nidht nur
eine Wiederaufnahme der Barzahlungen, jondern jogar einen Cintritt in
den beutjden Miingverein. Der Hanbdel3vertrag erhielt einen Paragraphen,
welder lautete:

»Die fontrabievenden Staaten werdben nod) im Laufe desd Jahres
1853 iiber eine allgemeine Miinzfonvention in Unterhandlung treten.”

Ojterreid that alled, um die Befeitigung ded Swangsfurfes su er-
mbgliden. €3 verfaufte feine Staat3eijenbahnen und nahm ein grofes
RNationalanlehen auf, um der Nationalbanf die der Regierung gewdbhrten
Borjdiifle suriidzahlen zu Eonnen und ihr dadurd) die Aufnahme ber
Barzahlungen zu ermdgliden. Aled war auf dad befte vorbeveitet, al3
per Ausbrud) ves RKrimfrieges Ofterveid sur Mobilmadung notigte. Die
darausd entftehenden Koften erforderten eine neue Jnanfprudnahme bder
RNationalbant; die Riidfehr sur metallijhen Wahrung mufte vertagt werben.

So trat Ofterreidh mit unfertigen BValutaverhiltnifen im Jahre 1854
in die Unterhandlungen iiber die Miingeinigung ein.

Che wir und mit bdiefen BVerhanbdblungen und ihrem Ergebnis be-
{ddftigen, Haben wir und mit einer bisher nod) nidht beriihrten Seite
de3 beut{den Miinzwefend zu bejdydftigen: mit den Goldmiingen und
ihrer Stellung in der deut{den Geldverfafjung.

Wir fonnten bdiefen Punft bisher vernadhliffigen, weil a3 Silber
fo febr fiir die Entwidelung bed deutjden Gelde3 mapgebend war, bah
in den Miingfonventionen bder bdreipiger Jahre Goldmiingen iiberhaupt
nidt erwdhnt werden.

RNidytadeftoweniger war neben dem Silbergeld aud) Goldbgeld im
Umlauf und wurben in den verfdiedenen deutjdhen Staaten neben den
Gilbermiingen aud) Golomiingen geprdgt.

Die Art be3 Nebeneinanderbeftehens der beiden verfdiedenen metallijdhen



Geldforten wird meift ald Parallelwdhrung begeidnet; wir werben
feben, ob mit Redt.

Da3 Goldgeld hatte fidh) linger al3 bdasd Silbergeld den Charafter
einer gewiffen Jnternationalitdt gewahrt. Bwei Typen Hauptjaglid
wurben um bdie Mitte bded 18. Jahrhundertd, al3 in Deutihland bdie
Bilbung gefdloflener und einheitlidher Geldiyfteme begann, auf bdem
gangen Kontinent geprigt: Die Dufaten und die Piftolen. Der
alte Golbgulben war in Deutjhland immer mehr durd) diefe zwei Sorten
verbrdngt worden.

Dasfelbe preufijhe Miingedift von 1750, weldjed den 14-Thalerfup
fduf, fithrte al8 preufijde Goldbmiinge den Friedridh3dbor, 35 Stid
auf bie 21%/s RKarat feine Marf Goldb? ein, ein Stiid, weldesd im Fein-
gebalt den Piftolen und Louiszdor entfprad.

Fiir die Beftimmung ded dburd) Friedrid) den Grofen gejdaffenen
Wabhrungdiyftems ift vor allem daran feftzubalten, dap nady bem Ebift
von 1750 Sdulben, welde auf Goldbmiingen lauteten, in Friedridsbdor,
Sdulden auf Silbermiingen in dem neugejdaffenen Silbergeld zu be-
sablen waven. Eine alternative Wahl ded Sduldbnerd zwifden beiden
GSelbmetallen war nidt geftattet; e3 wurbe im Gegenteil gevabe fiir die
Gtaatseinnahmen, indbejondere die Domdnenpadytgelber, Steuern und
Zolle genau normiert, wad in Gold und was in Silber, eventuell welder
Teil bded zu entridhtenden Betragd in Gold und welder in Silber ju
bezahlen war. €3 fehlt alfo da3 wefentlidhe Werfmal der Doppel-
wdhrung: die gegenjeitige BVertretbarfeit der beiden Metalle.

Dagegen jepte allerdingd dad Ehift ein fefted Wertverhiltnis ywijdhen
pen neuen Gold- und Silbermiingen feft; e3 tarifierte den Friedridhzvor
auf 5 Thaler und befahl, diefe Nelation genau zu beobadten.

Diefes Wertverhdltnid wurde aber weber im BVerfehr beobadytet nod)
in ber Folgezeit von der Gefepgebung feftgehalten. €3 wurde vielmehr
auddriidlidy dem Golbgeld ein Agio bi3 su fiinf Prozent verftattet?, eine
Sdwanfung3grenge, welde bei bem damaligen Wertverhdltnis der Edel-
metalle auf dem Weltmarft durdaus geniigend war, und welde, als fie
anfing, fid) su eng su erweifen, preidgegeben wurbe.

Die Geldverfaffung Preufensd, wie fie fidh in bder zweiten Halfte

! Rad) J. G. Hoffmann war der Feingehalt feit etwa 1770 nur 21%s Karat;
biefer eingehalt mwurde {pdter im Miinzgefep von 1821 formell anerfannt und bei-
behalten.

2 Reftript vom 30. Juli 1864 (mov. corp. const. March, III. &. 457).
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pe3 18. Jabrhundertd Herausbildete, war alfo eine Parallelwdhrung,
mobifiziert dburd) eine gefeplihe Grenge fiir bdie relativen Wertjhwan-
fungen der Miingen beider Wetalle.

hnlih war das Verhaltnis der Gold- und Silbermiingen in Sitd-
deutfchland.

Wie in PreuBen 5 Thaler al3 der Normalwert de3 Friedrih3dor
angefehen wurden, ihm aber innerhalb gewiffer Grengen ein Agio ver-
ftattet blieb, jo galten in Siidbdeutjdhland 4 Gulden alz Normalwert
ves Dufaten. €in im Jahre 1765 erridhteter Milngverein zwijdhen den
widitigiten jiibweftdeutiden Staaten tarifierte den Dufaten auf 4 Gulden
10 Kreuzer be3 Konvention3fupes, geftattete aber ben vertragenben Staaten,
,0a3 Aufgeld deren 10 RKreuger entweder in totum obdber in tantum
abjubrecdjen” *.

Gegen €nde de3 vorigen Jabhrhundertd fdheint die Paralelwdhrung
sur volligen Anerfennung gefommen ju fein. Durd) ein Edift vom
13. Sanuar 1786 hob Kaifer Jofeph ,alle wegen Belegung bder Geld-
forten mit einem Agio ehemald erlaffenen Verbote und Strafgefese” auf.
Gin preupifdes Patent vom 21. Februar 1787 ordbnete an, bdaf bie
Goldmiingen fein durd) dad Gefes beftimmted Berhdltnis zum Silber-
furant Haben follten, jondern ,bie Beftimmung des Agiod” jollte ,ledig-
lid) ber Konfurrens iiberlaffen” bleiben.

Bei diefer Pavallelwdhrung Hatte jedod) bas Silber entfdhieben dasd
1lbergewicht. €3 nahm nidht nur im Umlauf einen weit groferen Raum
ein al8 dba3 Gold, e3 wurbe aud) durd) die Gefepgebung vor diefem
bevorzugt und e3 galt in der allgemeinen Auffafjung ald das eigentlidhe
Geld, wdhrend die Golbmiingen mehr al3 auBerhald der eigentlidhen Geld-
verfafjung ftehende Hanbeldmiingen betradytet wurben.

Das fommt deutlidh darin jum Ausdrud, dap 3 B. in bem er-
wahnten Jiidweftdeutihen Miingvertrag von 1765 beftimmt wurbe, BVet-
dnderungen in der offiiellen Tarifierung von Gold- und Silbermiingen
follten ,niemablen in ber Erhohung bed Silbers (ald bey bem bder
20-Guldenfup ohnabdnderlid) beizubehalten ift), jondern alleinig in ber
Grniedrigung be3 Golde3 gefud)t werden”’. Das Silber galt alfo al3
pas eigentlide in feinem Werte unverdnderlide Geld, weldem gegeniiber
die Golbmiingen in ihrem Werte jdhwantten.

1 Siehe Cleynmann, Materialien fiix Miinggefepgebung. Franffurt 1822,

S. 193.
gelfferid, Gejdidte ber Geldreform. 2
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Gbenjo wie hier bilbete fih allmdhlidh in Preupen bie Redhtdmeinung
heraud und erhielt fdhlieBlid) bdie gefeplidhe Sanftion, daf auf Thaler
fdledhthin  odber auf ,RKurant” lautende Sahlungdverpflidhtungen in
Bilbergeld zu tilgen jeien (Gejep vom 29. Mdrz 1764). Jn Friedridh3dor
waren Obligationen nur bdann ju erfiillen, wenn fie audbriidli auf
folde ober auf ,Thaler in Gold” lauteten.

Pan begann alfo, unter Geld jGhledhthin ausdfdlieli) Silbergeld
ju verftehen, und damit fing man an, zur reinen Silberwdhrung hiniiber-
jugleiten, al8 ba3 Pringip der Parvallelwdbhrung nod) faum jum vollen
Durdbrud) gefommen war.

Gefeplid) blieb woh! iiberall bie Form der Parallelwdhrung beftehen;
wo Goldmiingen bedbungen waren, muften Goldbmiingen gegeben werden,
wo Gilbermiingen ober aud) Thaler RKurvant ober Thaler {dhlechthin
muBte in Silbermiingen gezahlt werben. Die Entwidelung ded deutjden
Miingwefensd sur Silberwdhrung beftand nur in einer thatfadhliden Ber-
friippelung de3 golbenen Teiled in dem beftehenden Syftem. Der Staat
al3 foldjer hatte auf diefen Progep nur infoweit einen Cinflu, als er
felbft feine Cinnahmen und Ausgaben auf Gold oder auf Silber ftellen
fonnte; auBerbem fonnte er die beftehende Parallelwdhrung, deren Wefen
ja darin lag, daB fid) Gold- und Silbermiingen in ihrer Cigenjdaft ald
Bahlungdmittel gegenfeitig nicdht vertreten fonnen, dadurd) einigermagen
mobdifigieren, dap er die Vertretbarfeit der Miingen beiber Metalle nad)
beftimmten RNormen bei feinen RKaffen zulieh.

Die Cntwidelung ging iiberall in derfelben Ridhtung, ndmlid) auf
die Silberwdhrung su, aber fie war in den eingelnen deutfden Gebieten
dem Grade nad) verjdieden.

Am meiften hielt {idh) die Sitte der Goldbjahlung in gewiffen Fallen
und Gefdydftazweigen in Hannover, Braunjdweig u. §. w. Aud) darin
hat fid) bier bie Parvalelwdhrung am meiften erhalten, dap bie Golb-
miingen in diefen Staaten bei den Hffentlichen Kaffen nidht ju einem feften
Kurd an Ctelle der Silbermiingen in Jahlung genommen wurden.

Wie febr fid) ber goldene Teil ber Parallelwdhrung in diefen Lanbern
erhielt, zeigte fidh) daran, bap in Hannover und Braunfdweig zujammen
etwa 14 /2 Millionen Stitd Piftolen gepragt wurben, wdihrend bdie itbrigen
Lanber, welde Piftolen pragten (Preupen, Sad)fen, Kurbefien) trop ihres
weit groferen Gebieted sujammen nur 15 Millionen geprdgt Haben; daf
ferner nad) dem Wiener WMiingvertrag von 1857 jene beiden Staaten



882.000 Stitd Goldfronen audgemiingt haben, wahrend die Gejamtprigung
in allen deutjdhen Staaten fidh nur auf 1.087.000 Stiid belief?.

Siibdeutihland mag ald Gegenjap su Hannover und Braunjdweig
angefehen werben. Dad Gold jpielte dort {hon fehr frithe nur eine gang
nebenjadlige Rolle. Die in befdranftem Mafe audgeprdgten dlteren
Goldmiingen Hatten einen feften Kaffenfurd, in weldem fie fibermwertet
waren, und fie nahmen auf bdiefe Weife vollig den Charafter eines
Gilbergeld vertretenben SKaffenideines an.  Goldbfronen prigte nad
1857 pon allen fjiidbeutjdhen Staaten nur Bayern, und aud) diefes Land
nidt einmal gang 3000 Stiid.

Ginen mittleren Weg nahm die CEntwidelung in Preupen.

Diefelbe BVerorbnung von 1787, welde fiir den Privatverfehr bdie
Parallelwdhrung durd) bdie Aufhebung aller bie freie Bewertung bder
Golomiingen Yinbernden Vorjdriften in voller Reinheit proflamierte,
verfiigte gleidzeitig, bak Zahlungen an die landeshertlichen Kaffen, welde
in Gold zu leiften waven, mit geringen Ausnahmen follten in Silbergeld
geleiftet werben fonnen. Daburd) wurde dem Silber bei Bahlungen an
pie Staatstafjen einfeitig die Fdbhigleit beigelegt, ba3 Gold ju vertreten.

Gpdter (burd) RKabinetdorbre vom 29. Mai 1814) wurbe bdiefer
Sdritt allerdingd wieder riidgingig gemad)t und beftimmt, dap die in
®old feftgefepten Jahlungen an bdie lanbedhercliden Kaffen ftetd ,in
natura” erfolgen miiffen und nidht an Stelle des Goldes Silbergeld mit
Ngio angenommen werden bdiirfe. Die Vebeutung diefer Vor{dhrift wurde
jebod) daburd) jehr befdrintt, dap gleidzeitig der Kreid3 der in Gold
einguziehenden Staatseinnahmen betrddtlid) eingeengt wurbe.

Bum endgiiltigen Abjhluf fam die Entwidelung in den dreifiger
Jabren.  Buerft wurbe im Jahre 1830 bem Silbergeld bie Fabigleit
gegeben, auf Golbmiingen feftgefepte Sablungen nad) dem feften Sap
von 5%3s Thaler fiir dben Friedrih3dor zu vertreten. Jm folgenden
Sahre wurde dem Friedrih3dbor jum gleiden Sap Kaffenfurd fiir das
Gilbergeld verliehen. Gleidhzeitig ging der preufijhe Staatdhaushalt
villig jur Silberwdhrung fiber. ECinnahmen und Ausdgaben wurbden in
Gilbergeld feftgeftellt, an deffen Stelle die Goldbmiingen ju einem feften
Kajfenfurs genommen wurden 2.

1 Bgl. Beitrige S. 84 und 90.

2 3.6 Hoffmann, Beiden der Beit im beutfden Miinjwefen. 1841. &.91:
»S0bald nidt mehr auf wirflide Sahlung in Friedrihddboren gehalten wurdbe, war
iiberhaupt fein Grund mehr vorhanden, Rednungen in doppelter Wihrung bei den

2*
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Damit war der 1bergang jur Silbermdhrung gegeben. Daf neben
pen Silbermiingen in bejdrinftem Umfang Goldbmiingen vorhanden waren
und aud) fernerhin geprdgt wurden, ebenfo dap RKontrafte auf Goldgeld
beftanden und aud) fernerhin gefdhloflen wurden, fann bei dem that-
fadlichen enormen Ubergewiht des Silbergelbes die damalige deutjdhe
Gelbverfafjung nidht sur Pavalelwdhrung ftempeln. €3 Hhat faum
jemal3 ein Land mit Silberwibhrung gegeben, welded nidht Golbmiingen
geprdgt, ober wenigftend auslindifde Golbmiingen in feinem Umlauf
gedulbet Batte.

Die widtigiten deutjhen Staaten betvadyteten fid) felbft fo fehr al3
Silberwdhrungslinder, dap bie Miimzfonventionen von 1837 unb 1838
fi ausjdlieflidh mit bem Silbergeld befdhdftigten und der Goldbmiingen
mit feinem Worte Crwdhnung thaten.

Cin Jabhrzehnt nad) dem Dreddener Miingvertrag, welder die deutjche
Bilbermdhrung ftilljhweigend janftionierte, begannen in Kalifornien jene
unerhorten Golbfunde, ber Anfang vom Ende der Silberwdhrung in den
Staaten der europdifden Kultur.

Welden Cinflup diefe Goldfunde auf die Anfidhten der BVolfswirte
und der im praftijden Leben ftehenben Gewerbetreibenden und Kaufleute
audiibten, damit werden wir und an einer anberen Stelle bejdydftigen;
hier haben wir nur den unmittelbaren Cinfluf des neu entdecdten Gold-
reitums auf die beutfhe Miingverfajjung su betradyten.

Diefe unmittelbare Wirfung beftand darin, dap Ofterreidh, als im
RNovember 1854 in Wien die Delegierten der widptigften Jolvereinsftaaten
su ber in dem DHanbeldvertrag von 1853 wverabredeten Miinzfonfereny
sujammentraten, {ofort den Antrag ftellte, al8 Grundlage be3 neu u
fdaffenden beutfdjen Miinzwefen3 die Goldbwdhrung anzunehmen.

Damit wurde jum erftenmal fiir die bdeutjhe Miinggefesgebung die
Waihrung3dfrage zur Disfujfion geftellt, eine Frage, welde bisher
nod) nidt in Betradyt gefommen war.

Ofterveid) begriindete feinen Antrag damit, daf der Anjdhluf Deutjd)-
land3 an ben Weltverfehr die Annahme der Goldwdihrung, welde in den
groBten Handelsitaaten beveitd jur Geltung gefommen fei, erforbere.

Staatstaffen ju fithren. Man vermwanbdelte alle Forberungen und Leiftungen, die Hid
pahin auf Gold, ben Friedridhdbor ju 5 Thaler, geftellt waren, mit dem feften Auf-
geld von 13Ys % in Silbermdhrung, feste namentlid) aud) den Soltarif gans auf
Bahlung in Silber.”
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Man geht wohl nidht fehl mit der Annahme, dap bdiefer dffentlid)
audgefprodene Grund nidht vas eingige Motiv war, durd) weldes Ofterreid
beftimmt wurbe. €8 mag dabei die Ilberseugung mitgewirft haben, unter
den obwaltenden Verhiltniffen aus der Papierwdhrung leiditer jur Gold-
wihrung ald sur Silberwdhrung gelangen zu Eonnen. Man ftand unter
dem vollen Eindrud der ungeheueren Bermehrung der Goldproduftion,
und man war allgemein der Anfidht, dap Gold im BVerhiltnis jum Silber
billiger werben miiffe.

Aber gerabe diefe Anficht itber bdie Fiinftige Geftaltung ded Gold-
werted lieB fiir PreuBen und die iibrigen Jollvereinadftaaten die Annahme
bes dfterveidhifden BVorjdlages ald unannehmbar erjdeinen. Diefe Staaten
lehnten jhlanfweg alle Berhandlungen auf der von Ofterreidh vor-
gefdlagenen Bafis ab, mit der Motivierung: e3 Hhabe grope Bedenfen,
alle auf eine Deftimmte Quantitdt Silber lautenden Sahlung3verbindlid)-
feiten nad) einem mehr ober weniger willkiirlihen BVerhdltnid in joldhe
umzuwandeln, welde in Gold erfiillt werden fonnten, und daz befonbders
in einer Zeit, in welder nod) eine weitere Entwertung ded Goldes in
Ausjidht ftehe oder wenigftend allgemein befiirdhtet werde, in welder aber
jedenfall3 ber Goldwert nod) mande Sdwanfung und Krifis werbe
burdymadjen miiffen, ehe er einen aud) nur anndhernden Grad von Fejtigeit
und Dauer erlangen werde.

Diefe Stellungnahme erjdeint fehr begreiflih und ald bdie unter
den obwaltenden Umiftinden eingig moglidge. War e3 zu vermunbdern,
bap indbefonbdere Der fonjervative altpreuBijdhe Geift, dem im Bweifel
jederzeit a3 Beftehende aud) bad Verniinftige war, der fid) jogar nod
in der Beit der Miingreform fiir die Thaler und bdie Silbermdihrung
wehrte, damal3, wo bie Wertbeftindigleit de3 Golbed von Grund ausd
erjdiittert fdien, mit aller Entjdiedbenbheit gegen den Vorjdlag eine3
Lanbed, dad bei feiner Papiermdhrung nidhtd su verlieven Hatte, Front
madte? War e3 ju vermunbdern, daf fid) die deutjdhen Jollvereinsftaaten
mit aller Entjdyiedenheit gegen die Jumutung verwahrten, den feften
Boden, auf weldem ihre Miingverfafjung ftand, mit einem unbefannten
und jdwanfenden ju vertaufden?

Abgejehen von bdiefen in der Sade felbft liegenden Erwdagungen
ftand einem Tlbergang zur Goldwdhrung nod) eine Reibe anbderer
Sdywierigleiten entgegen, die in dem lofen politijdhen BVerhaltnid zwijden
ven Miingvereindjtaaten begriindet waren. Eine einheitlihe Abftofung
be3 Silberd Datte fih ald notwendig heraudgeftellt; wie fonnte eine joldhe
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vorgenommen werben, ohne allzutief in die Handlungsfreiheit der jouverdnen
Bertrags-Staaten einzugreifen’? Dad Sdeidemiingwefen Hatte bei einer
Goldwdhrung eine weit grofere Ausdehnung gewinnen miiflen ald bisher,
und damit Hitten fid) einfdneidendere und ftrengere Lorfdriften und
Befjdranfungen ald unumgdnglid) notwendig hevausgeftellt; wie hatte man
diefe bei ber geringen Geneigtheit der Vertragsd-Staaten zu Konzeffionen
auf Koften ihrer Hobeitdredite in ausdreidhendem Mafe erlangen fonnen?

Kury, nidht nur bie damaligen Berhdltniffe der Ebelmetalproduftion
und dad aus ihnen Pervorgegangene Wiptraucn gegen dad Gold, fonbern
aud) die praftifhen Sdwierigfeiten eines 1lbergangd sur Goldwdhrung
bei bem lofen Gefiige Des su ermarienden Miinzvereind madyten die An-
nabhme ded dfterreidhifdhen Antraged von vornherein unmoglid.

Aber Ofterreidh blieb feft. ©8 betracdhtete die Goldwdbhrung ald
conditio sine qua non, und fo wurben die Verhandblungen ald ausfidhtalos
abgebrodjen.

Die dfterreidhijden Staatd3mdnner bejannen fidh) in den folgenden
Sahren eined Befferen. Jm Jahre 1856 Ffonnten bdie LVerhandlungen
abermal3 begonnen werden. Lon bder Goldbwdhrung war Feine NRebe
mehr. Cnbde be3 Jahred Hatte man fidh auf dber Grundlage der reinen
CGilberwdhrung itber alle Punfte geeinigt. Am 24. Januar 1857 wurbe
ber Wiener Miingvertrag unterzeihnet.

Gein Buftandefommen war der grofte Crfolg, den Lfterreihs grop-
deutfdhe Politif iiberhaupt erveidht hat. Hier, auf dem Boden be3d Miing-
wefens, gelang e3 ihm, mit den deutfhen Staaten in dasjelbe enge Ver-
haltnis ju treten, in weldem PreuBen zu ihnen ftand. Wdhrend der in
Dregden begriindete Miingverein an Gebietdumfang fidh vdllig mit dem
Bollverein dedte, gelang e3 nunmehr Ofterreidh, in diefen Schatten bes
Bollvereind eingutreten. Dagegen blieb™ ihm ber Eintritt in den Joll-
verein felbjt verfagt.

Der Wiener Milngvertrag ift die Grundlage, auf welder die Miing-
verfaffung ber Bollvereinsdftaaten, alfo ded weitaus gropten Teiles be3
fpiteren eutfden NReidesd, bi3 zur Miingreform Deruhte. Wir Haben
ihm beshalb bejondere Aufmertfamteit su widmen.

Die neugejdaffene Mitngverfaffung griindete fidh, wie bereitd er-
wihnt, auf die reine Silbermdbhrung. Ofterreidd Antrag, die Gold-
wdhrung anzunehmen, hatte nur bdie Folge gehabt, bdap in dbem Wiener
Bertrag, wdbhrend in den bisherigen Miing-Konventionen ftilljdhweigend
die Silberwdhrung voraudgejept war, in férmlid) demonftrativer Weife



bas ,Fefthalten an bder veinen Silberwibhrung” an bdie Spise geftellt
wurde. Gleihwobl erfiillte dev Vertvag eine Forderung, welde Ofterveidh
bei der Wiedevraufnahme bder BVerhanbdlungen im Jahre 1856 geftellt
batte: er {dhuf eine gemeinjdhaftliche ,Handeldgolbmiinge” filr ba3 ganje
Bereingebiet; aber gleidhzeitig wurde die ,reine Silberwdhrung” gegen-
itber biefer Hanbdeldgoldbmiinge mit einer Reibe von Gavantien gejdhiiht,
dbamit nid)t am Enbe unter der Hand eine Loppelwihrung ober gar eine
Boldwdhrung entftehen Fonnte.

Al3 Handeldgoldmiinge hatte Ofterreidh ein Stitd im Wert von un-
gefdhr 62/s Thaler ober dem englijdhen Sovereign vorgefd)lagen, das einen
Feingehalt von Y7o Pfund Gold Haben {olte.

Preupen {dhlug den Dufaten vor; wolle man diefen nidht annehmen,
fo folle man eine neue Goldomiinge wdhlen, welde in decimalem BVerhdltnis
sur Gewidtdeinheit, dem Pfund, ftehe, etwa eine Miinge im Feingehalt
von Yso Plund Gold. Diefer leptere BVor{dlag mwurde angenommen.
Al8 BVereind-Hanbdel3-Goldpmiingen wurden die , Rrone” und die ,halbe
Krone” im Feingehalt von 10 besw. 5 g gewdhlt. Die Pragung aller
fibrigen Goldpmiingen wurde unterfagt.

Bisher ftand e3 innerhalb de3 Miingvereind jedem eingelnen Staate
frei, die Golomiingen su behandeln, wie er wollte. Der eine gab ihnen
feften Kaffenfurd, der anbere einen {dwanfenden, bder bdritte itberhaupt
feinen. tun fniipfte Preuben an die Sdaffung einer BVereindgoldmiinge
die Bedingung, bdiefe Goldbmiinge miifle dem DBegriffe und Jwede einer
bloBen Hanbdeldgoldmiinge in jeder Vegiehung entfpredien, und bdie
Bereind-Staaten miipten bdie BVerpflidhtungen, welde ur Siderung der
Qandedwdhrung erforderlid) feien, viidhaltslod iibernehmen.

Dieje Bebingung wurde erfiillt.

Der Wert der Krone in der Landed-Silbermdhrung wurde im Ber-
trage nidht firiert, jondern fjollte gany und gar dem freien Spiel von
Angebot und Nadyfrage iiberlajfen bleiben.

Qarin lag nod) feine fJadhlidge Abweidhung von dem bisherigen
Cyftem. Die Fahigleit, Silbergeld im Privatverfehr jzu vertveten,
Dejapen die Goldbmiingen aud) vor dem Wiener BVertrag nidht, und ihr
Wert in Silbergeld war aud) bisher der ,freien Konfurrenz” iiberlafjen.
Rur an den dffentliden Kajfen war ihnen teilweife ein fefter
Kurd jugeftanben.

Das {ollte nunmehr aufbhoren.

Tie Berleihpung eined RKaffenfurfed an bdie Goldmiingen gany su



unterjagen, war indeffen nidt gut angdingig. Die BVereind-Staaten be-
bielten daher das Redt, bie neuen Bereindgolbmiingen an ihren Kafjen
su einem dffentli) befannt gemadyten Kurfe an Stelle von Silbergeld in
Bablung zu nehmen. Aber die Giiltigfeit einer folhen Tarifierung rurde
auf 6 Monate befdranft; nad) Ablauf diefer Zeit war bdie Tarifierung
su erneuern.  Der Kaffenfurd jollte nad) bem Durdidnitt der amtliden
Borfenfurfe bder voraudgegangenen 6 Monate erredynet werden und
unter feinen Umftdnden giinftiger fein, ald diefer Durdidnitt. Aud
innerhalb der jed)smonatlicdhen Frift {ollte der Kafjenfur3 jederzeit gedndert
ober gdnglid) aufgehoben werden Fonnen.

Pan Hatte bamit alle3 gethan, um die Silberwdhrung vor jeder
Sefahroung durd) ba3 Gold zu {diigen, aber aud) alle3, um die neuen
Golbmiingen unmbglidh) su maden. Bon dem fiberaus ldjtigen Tarifierungs-
redht wurde faum Gebraud) gemadt, jo dap die Krone in feinen Bu-
fammenhang mit dem gewdhnlihen Umlauf tveten Ffonnte. Seprigt
wurde von biefen Goldmiingen in der Folgezeit nur ein fehr geringer
Betrag, und felbft diefer fonnte fih nidht im Umlauf Halten, fo daf
wdhrend ber Miingreform nur ein Drittel diefer faum anderthalb Jabhr-
gehnte alten Miingjorte sur Cinlojung gelangte.

Mit den Lanbedgoldbmiingen fonnte man glimpflider verfahren, al3
mit den neuen BVereindgolbmiingen; denn von ihrer Seite drohte, ba ibhre
weitere Prdgung unterfagt wurde, feine Gefahr, felbjt nidht im Falle
einer ju giinftigen Tarifierung.

Dennod) hat e3 nad) bem Hauptvertrag den Anjdjein, al3 hitten
die Landedgoldbmiingen nod) fdhlimmer behandelt werben follen, al3 bdie
Bereindgolomiingen. Der Hauptvertrag enthielt die Beftimmung, dah
fernerhin ein RKaffenfurd iiberhaupt nur nod) den Bereindgolbmiingen
beigelegt werben bdiirfe.

Aber die bem BVertrage angehingten Separat-Artifel enthielten das
genaue Gegenteil. Sie gejtatteten den Lanbesregierungen, welde bidher
ibren Qandedgoldbmiingen einen feften Kafjenfurs Leigelegt hatten, benfelben
biefen Goldmiingen aud) in ufunft su belaffen; diefe Regierungen follten
nur dbarauf Bedad)t nehmen, diefed Mibverhdaltnisd durd) allmdahlidhes
Gingiehen ber Lanbdedgoldbmiingen su befeitigen.

Run war aber dag Wortden ,almdahlidh” dasd harmlofefte in der
beutjdhen Miingpolitif, da3 bewiefen ju Geniige die Kronenthaler und
bie jiibbeutfhen Sdeibemiingen. Wie allmdhlih man bdie Eingiehung der
Friebridhsdbor und der anbdern bdeutjhen Golomiingen vornahm, erfieht
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man daraud, baf vom Wiener Miingvertrag bi3 sur Miinjreform nod
nidt fiir 8/« Millionen Thaler Golbmiingen in allen deutjdhen Staaten
sujammengevedinet eingezogen worben find .

Soviel iiber die Golbmiingen, welde durd) den Wiener Miingvertrag
gewiffermagen al3 auBerhalb de3 eigentlidhen deutidhen Geldwefens ftehend
erflart wurden.

Wie ftand e3 nun mit dem Gebdude, welded der Wiener Vertrag
auf der Grundlage ber reinen Silberwdhrung erridtete?

Cnthufiaften BHatten von bden Wiener BVerhandlungen eine volige
Miingeinheit evwartet. Sie jahen {fid) enttdujdt.

Der Wiener BVertrag unterjdhied {idh) in diefer Hinfidht wenig von
der Dresdener Konvention.

€1 liep bie beiden verjdiedenen Miingjyfteme beftehen, die Thaler-
wdhrung im Notben, die Guldbenwdhrung im Siiben. Beide erfubhren
badurd) eine Fleine Jinderung, baf an Stelle der bisher geltenden
Kolnijden Marf dbasd Pfund von 500 g angenommen wurde. An Stelle
bed fidh auf bie folnifde Mart besiehenden 14-Thalerfupes trat der auf
ba3 Pfund Dbejiiglidge 30 - Thalerfuf, an Stelle bed 24 /2 - Guldenfupes
ber 52 Ve-Gulbenfup. Thaler und Gulden blieben zu einanber in bem-
felben Wertverhdltnida von 7 ju 4; gegeniiber dem bigherigen Thaler
und Guldben waren fie um etwa 2+ Taujendteile leidter, eine Differen,
welde man im Jntevefle eined einfadjen BVerhdltnified jwifden Miinge
und Miinggewid)t glaubte vernadldjfigen su ditrfen.

Den beidben Syftemen trat in dem von Ofterreid) angenommenen
45-Gulbenfuf ein dritted hingu, weldes fid, da der Gulden in feinem
Gilbergehalt genau dem Wert von 2/s Thalern entjprad), eng der Thaler-
wdhrung anjdhloB.

An Stelle einer vollformmenen Miingeinheit bradhte der Wiener Ber:
trag ebenfo wie zuvor bie Dreddener Konvention im wefentlihen nur
einbeitlidhe Normen iiber da3 Prageverfahren, die Cinziehung abgenupter
Gtitde und dagd Sdeibemiingwefen.

Hinfidhtlid bes Sdeibemiinzwefend waven die Beftimmungen firenger
und eingreifenber ald bdie ded Drezdener Bertrages. Ju bder Unter-
wertigleit3grenze und ber Umwedfelungspflidht fiir beftimmte Minimal-
Betrige trat eine Kontingentierung de3 Sdeidemiingumlaufd und eine
ftrifte Begrenzung bder gefeplidhen Jahlungstraft ber Sdheidemiingen hinju.
Daz Marimum des Sdeidemiingumlaufsd wurde fitr die Linder ber

1 Siehe Beitrige S. 92.



Thalermihrung auf /6 Thaler, fiir Ofterreih auf den dquivalenten
Betrag von 1Y+ Gulden feftgefept. Besiiglih der fitbdeutfdhen Staaten
fonnte man in Anbetradyt ded thatfidhlih vorhandenen, eine analoge
Grenge weit {iberidreitenden Sdheidemiingumlaufes eine gleidhe Bejdranfung
nidt ohne weitere3 einfithren, ohne biefe Staaten jur fofortigen Ein-
siehung einer grogen Menge von Sdeidemiingen zu zwingen. Die fiid-
beutjden Regierungen behielten fid) deshalb bejonbdere Vereinbarungen
itber diefe Frage vor. Eine jolde BVereinbarung fam im folgenden Jahre
in Miindjen 3u ftande. Sie jdyriedb die Cingiehung der Hlediten Sdeibe-
miingen au3 bem Anfang diefes Jahrhunbdertd vor; aber aud) damit nahm
man e3 nidt ju ernft und ju eilig.

Aud) iiber bdie Kurantmilnzen wurden etwa3 weitergehende Be-
ftimmungen getroffen al8 im Dresdener Bertrag. Namentlid) mwurde
bie Stiidelung vorgefdrieben.

Mehr Datte fidh filr dad Lanbdedgeld an gemeinjamen Normen nidt
erlangen laffen. Die notwenbdigften Vorausfesungen fiir einen eindeit-
ligen Gelbumlauf, die Cinbeitlichfeit des Miingfyftems, ferner vertrags-
mdgig normierte Fehlergrenen fiir die Ausmiingung und ein Paffier-
gewidht fiir die Ubnupung ber Kurantmiingen, ftrenge gegenfeitige
Kontrolle, {dhlieplidh) eine griindlidge Orbnung bdes fiibdeutjden Miing-
wefend, da3 alled fehlte nod) immer.

Die preupijdhe Mitngpolitif war jtet3 jehr rvealiftijd). Die Sdhwdrmerei
fiiv eine beutjhe Miingeinheit vermodjte fie ebenfo wenig wie fpdter die
Sdwirmeret fiir einen Welt-Miingbund iiber bie notwendigen Voraus-
fesungen eine3 gemeinjdaftliden Geldwefens hinwegsutdujden. Da fidh
bei den Wiener BVerhandlungen diefe Vorausdjepungen nidt jhaffen lieBen,
war e3 nur verniinftig und fonjequent, wenn die Staaten, deren Miing-
wefen fidh in verhdltnidmdBig gutem Stanbe befand, fid) ihr Hausdredt
wabrten und fih dagd Redht der Ausjdlieung ber Miingen der anderen
Bereindftaaten im Pringip vorbebielten.

Alle Antrdge, weldje eine gegenfeitige Bulajjung der Kurantmiingen,
mindeftend bde3 gleidhen Syjtem3d und Nemmwerte3, verlangten, ober
wenigftensd den Berein3jtaaten die Pflidht auferlegen wollten, ihre Mitngen
im gemeinen Berfehr nidht gegenfeitig su verbieten, wurben bei den Ver-
handlungen abgelehnt. Jn diefem widytigen Punfte ging alfo der Wiener
Bertrag um nidht3 itber feinen Vorginger hinaus, die Hartnddige Ab-
weijung der hartnddigen Lerjudje lief vielmehr bdie mangelnde Einbeit
fdhdrfer hervortreten, al3 bizher.



Dagegen wurde die Beveinbeitlihung des bdeutjhen Miinzwefensd
erheblidh badurd) gefordert, dap auBer dem Doppelthalerftiid aud) bdas
Cinthalerftitd sur ,Bereindmiinge” gemadt wurde, und dap ferner
aud) bdie vor bdem Wiener WMiingvertrag geprigten Thalerftiide Ddes
14-ThalerfuBed die Eigenfdaft ald gefeplidhes Jahlungamittel fiir das
gange Gebiet ded Miinjverein3 erhielten. Wdbhrend bizher die Vereins-
miingen dem Landedgeld lediglih gleidhgejtellt waven, wurden fie im
Wiener BVertrag dadburd) ftarf privilegiert, daf beftimmt wurde, Bahlungs-
verpflidhtungen, bdie auf Landedgeld lauteten, folten in BVereindmiingen
erfiillt werden fonnen, auf BVereindmiingen lautende Bahlungsverpflidhtungen
jebod) nur in BVerveindmiingen.

Cntijpredhend ihrer Beftimmung jzum durdaus gemeinjdaftlichen
Umlaufémittel fette der Wiener Bertvag Dbejiiglid) ber Vereindmiingen
alles big in3 Eleinjte feft: egievung, Grofe der Stiite, Geprige, Prige-
verfahren, Fehlergrenze und Pajfiergewidyt. Ferner wurbe eine gegen-
feitige Kontrolle fitr die Ausmiingung bder Bereindmiingen eingeridtet und
fiir ftreitige Fdlle ein Sdied3gericdht vorgefehen.

Beitglid) einer eingelnen Ditingforte glaubten aljo die bdeutjdyen
CStaaten unbejdadet ihrer Souverdnitdt und ihres Mitnjregald basd zu-
geftehen ju fonnen, wa3 fie bejiiglid) be3 gefamten Miingwefend nidyt
iiber fidh gewinnen fonnten.

&o entftand bie merfwiirdige Verfafjung ded Deut{den Miingvereins,
eine Bildbung, welde infolge der Ausgeftaltung der Vereindmiinge daraf-
teriftifer war, al3 der Treddener Miingverein: Drei verjdiedene jdharf
abgegrenzte Miinzgebiete mit verjdhiedenen Miinziyftemen, Ddariiber ein
burdaus gemeinfdaftlidger Umlauf einer beftimmten ftarf privilegierten
Miingforte, welde gleidzeitia die Hauptmiinge be3 widptigften der drei
partifularen Miinziyfteme war.

Ta3 war dbie Grundlage, auf welde da3 deutjde Miinzwejen durd
pen Wiener Vertrag geftellt wurbe.

Wir betracdhten nunmehr, welde Ausgeftaltung das deutide Miing-
wejen in den folgenden Jahren auf diejer Grundlage erfubr.

Wir haben gejehen, wie Ofterveid) auf dem Gebiete ded Miingwefens
pag Jiel erveiht hat, weldes ibm auf zollpolitijhem Gebiete verfagt
blieb: eine enge Cinigung mit bden meiften und widtigften beutfden
Gtaaten. Wabhrend e3 ihm nidht gelungen war, in den Jollverein ein-
sudringen, Datte ed Aufnahme in den Miingverein gefunbden. Hier {deint
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alfo bie Stetigleit ber jur Bilbung de3 Deut{den Reidhes fithrenden Ent-
widelung, welde auf dem Ausjhlufle Ofterreiha beruhte, unterbrodhen.

Aber biefe Unterbredung war nur eine {deinbare und formell-
ftaataredtlicdhe.

Solange der djterreihifdye Jwangsfurs nidt abgejdafft war, blieb
ber Wiener WMiingvertrag filr Ofterveidh ein blopes Aftenftitd. Der
Bertrag felbft enthielt bad Verbot, uneinlogbares Papiergeld mit Jwangs-
furs auszugeben.

Ofterreid) zeigte ben Dbeften Willen und madhte bdie groften An-
ftrengungen, um bie Barzahlungen bid su dem im Wiener Miinzvertrag
beftimmten Tevmin, dem 1. Januar 1859, aufnehmen zu fonnen. Seine
Beftrebungen hatten wirklih den Erfolg, dap vom 6. September 1858
ab bie Nationalbanf ihre Noten in Metallgeld einlofte. Aber Ofterreidh
follte fih nicht lange der Wiederherftellung feiner Valuta erfreuen. Wie
einige Jahre zuvor der Krimfrieg, {o madte jept der italienijdhe Krieg
alle mithfam Crreidhte su nidhte. Mit den Shlacdhten von Magenta und
Golferino verlor Ofterreich aud) feine faum mwiederhergeftelite Silber-
wdbhrung .

Alle ypdteren Berfudje einer abermaligen Baluta-Regulierung jdhlugen
gleidhfall3 fehl.

So wurde e3 fiir Ofterreih unmdglidh, ein wirfliches Mitglied bes
Mitngvereind su werden. €3 prdagte wolh!l feine Silbermiingen nad) feinem
neuen, im Wiener Miingvertrage feftgefesten Miinzfupe, bdaneben {dlug
e3 aud) eine Anzahl von Vereindthalern; aber bdiefe Silbermiingen hielten
fi nidht im bfterreidijhen Umlauf; fie lagen in den Kellern der Banfen
ober wanberten in3 Ausland, zum groften Teil nad) den deutjden
Miingvereind-Staaten. Der iterreidhijde Gulden war und blieb bder
Papiergulden, dem gegeniiber alled Silbergeld ein {dhroanfendes Agio genof.

Der Bwed der Miingeinigung war alfo verfehlt; da3 bditerreidhijche
Geld fam nidht in ein bequemed und fefted Lerhiltnid su dem Gelbe ber
anderen Bereinsftaaten.

Der Miingverein jollte die THhitr fein, durd) weldhe Ofterreich in den
Bollverein eintreten wollte, ein deutjd-diterreidhijder Sollverein feinerfeits
oie Borftufe su einem Grofdeutfhland unter Ofterreichs Qeitung. €3
ift, al3 ob bie Gejdhidhte Jelbjt eine Vereinigung Hdtte verhindbern wollen,
bie nidt in ihren Enbdzielen lag.

1 Bgl. bie , Dentidyrift iiber bag Papiergelvwefen der diterr.-ungarijen Monardyie’.
Berfaft im . £ Finangminifterium. Wien 1892.
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Der Krieg von 1866 bradyte die endgiiltige Trennung der diterreidyifd)-
ungarijen Monardjie und ded werbenden Deutiden Reidhges. Daz Ber-
bleiben Ofterreichs im beutjhen Miinzverein erfdhien nunmehr zweclos.
Sm Prager Frieben wurden bejondere BVerhanbdlungen diber fein Aus-
{deiben in Ausfidht genommen.

Am 13. Juni 1867 wurbe in Berlin der Vertrag unterzeidnet, nad
weldgem Ojterreic) vom deutjhen Miingverein uriidtrat. Damit war der
Miingverein wieder auf den Umfang be3 Follvereind juriicdigefiihrt.

Die Jugehorigleit Ofterveihd sum deutihen Miingverein war alfo
nur eine ziemlid) bebeutungslofe €pijobe, welde auf Hhanbeldpolitijhem
unb allgemein politijhem Gebiet obhne jebe Wirfung blieb, auf miing-
politijhem Gebiet allerding3 von merfwiirdigen Folgen begleitet war,
welde fid) aber junddft nod nidt fithlbar madyten.

Diefe Folgen, mit welden wir un3d fpiter su befaffen haben, beruhten
darauf, daf mit dem Wiener Miingvertrag nidht aud) jugleid) die durd
benfelben gejdaffene teilweife Gemeinjdaftlidhleit des Miinzumlaufsd
aufhorte.

Der Berliner BVertrag von 1867 beftimmte, daf zwar Ojterreidh) nur
nod big sum Sdhluffe de3 Jahred 1867 Veveinsthaler prdgen diirfe, dap
aber ben bi3 jum Sdhluffe ded Jahres 1867 geprigten Bereinsthalern
weder in Deutfhland nod) in Ofterreid) vor dem Ablauf bes Jahres 1870
bie Cigenjdaft eined gefegliden Jahlungdmittel3 entzogen werden jolte.
Snfolge de3 diterveidhifdhen Jwangsfuried, welder nidht nur ein Eindringen
deutjdher BVereindmiingen verhindert hatte, jonbern aud) den groften Teil
per Hiterreidyijden BVeveindmiingen nad) Deut{dhland Hatte abfliefen laffen,
war die praftijde Bebeutung bdiefer Beftimmung, dap die diterveidhijdhen
Thaler in den beutjden Staaten, wo fie Fraft der in Gemdpheit des
Wiener BVertrags erlaffenen Lanbdedgefepe gejeplidied Sahlungdmittel waven,
vorldufig diefer Cigenfdaft nidht jollten entfleidet werden.

Damit wurde den dfterreid)ijdhen Thalern nur die Cigenjdaft, welde
fie infolge be3 Wiener Vertraged befeffen Hatten, iiber die Dauer diefesd
Bertrages Hhinausd belaffen.

Dagegen mwurde den diterveidhifdhen Lanbesdfurantmiingen, dbem diter-
reidifden Silbergulden und feinen Teilftiifen, bei der Auflojung bes
Wiener Vertragsd merfwiirdiger Weife mehr jugeftanden, als ihnen der Ver-
trag felbft gewdbrt Hatte. Wir wiffen, dap e3 bei ben BVerhandlungen,
welde vor dem AbTHIup bed Wiener BVertragd gefithrt wurden, Hartnddig
abgelehnt worben war, eine Verpflidhtung fiiv die vertragenben Staaten
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su jdafien, welde diefe an einem Verbot bed Umlaufd ber Lanbedmiingen
per iibrigen Beveindftaaten verhinbert hatte. Wabhrend dber Jugehorig-
Feit Ofterreichs um Mitnzverein ftand e3 infolgedefjen jedem eingelnen der
deutfden Staaten frei, ben Umlauf der biterveidhifdhen Silberguldben ju
unterfagen, ein Red)t, von bdem allerbingd nirgends Gebraud) gemadt
wurde. Der Berliner Bertrag von 1867 beftimmt nun in einem Separat-
Artifel, daf bdie vertragenden Staaten den Umlauf der von anbern
Bereindftaaten bis jum SHhluffe des Jahred 1867 in GemdBheit besd
Wiener Miingvertragd gepragten Lanbesfurantmiingen bid sum Ablauf bes
Sahres 1870 nidht verbieten follten®.

Snfolge diefer Bereinbarung war mit dem Austritt Ofterveihs aus
pemt deutjhen Miingverein der diterreichifche Silbergulden fiir Deutfchland
aud einem nur thatfachlid) geduldeten ju einem vertragdmafpig sugelajjenen
Gelbe geworden.

So fommt e3, dap bie OGfterreidhijden Gulben nod) in der Miing-
reform eine Rolle Jpielten; bdie diterreichifchen Thaler find nod) Heute im
Deutichen Reid) gefeslidhes Bahlung3mittel.

Welde Ausgeftaltung erfuhr nun dad Miingwefjen auf der Grunbd-
lage de3 Wiener Vertraged innerhalb dedjenigen Teiled desd Miingvereins,
fiir welen er nidht, wie fiir Ofterveidh, ledbiglich auf dem Papier
ftand?

Der Wiener LVertrag enthielt zwei {id) widerftreitende Prinzipien,
ein Pringip der Trennung in den Landedmiingfyftemen, ein Pringin bder
Cinbeit in der BVereindmiinge. Jnnerhalb desd durd) den Vertrag gegebenen
Rahmens fonnten fidh die Dinge frei entwideln.

NAud) ber Drezdner Bertrag Hatte diefe beiden Pringipien enthalten,
aber da3 Pringip der Cinheit Hatte fidh) nidht fraftig ausgeftalten Fonnen.

Dadurd), dap der Wiener BVertrag aud) bdasd Einthalerftiic zur
Bereindmiinge madite, wurbe dad Gebiet der fiiddeutihen Guldenwibhrung
fitt bie Miingen ded Thalerfyftems vdllig erjdhloffen.

Das fiibdeutfhe Guldengeld dagegen blieb aus bem bereitd mehrfad
erwdhnten Grunde, feinem unbequemen Berhaltnid zur Thalerwdhrung,
auf fein urfpriinglidhe3 Gebiet bejdhrintt.

1 Die Separatartifel zu dem Berliner Bertrag vom 13. Juni 1867 f{ind ab-
gedrudt in der Manzjden Gefepausgabe: ,Die biterr. Gefepgebung iiber Miinge
. . w4 von Jgnaz Gruber. Wien 1886. — Bgl. aud) Helfferidh, Die Folgen
bed beut{d)-biterr. Miinzvereind. S. 62 ff.
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Durd) die thatjadlide Geftaltung ber Dinge wurde aljo die in dem
Miingvertrag audgefprodene {dhroffe Ausfdlieplicheit der eingelnen Miin-
fyiteme dabhin wmobdifisiert, dap dasd Thalergeld fid) iiber bad ganze Joll-
vereindgebiet ausdehnte. Jnnerhalb eines und besfelben Mitnzjyitems
aber war von einer Unterjdeidbung nad) dem Geprdge der eingelnen
Gtaaten gar feine Rede. Trop der prinipiellen Vorbehalte war hier die
Birfulation nad) wie vor eine vollig gemeinfdaftlide.

Bor allem wurde die Einbeitlidhfeit des deutjdien Geldwejens er-
heblih) dadurd) gefordert, daB nidht nur die in der Folgezeit al3 BVereins-
miingen su prdagenden Einthaleritiide, jondern aud) die bereitd vorhandenen
Cinthalerftiife be3 14-ThalerfuBed jum gefeplidien Zahlungdmittel inner-
halb ded gangen Berein3gebieted erflirt wurden. Die Einthalerjtiide
bilveten bdamald {djon Dden weitausd iiberwiegenden Teil des gejamten
Mimzumlaufd in ven Thalerftaaten, ja den groferen Teil des gefamten
deutfhen Gelbumlaufs. So Dewirften bdie Beftimmungen ded Wiener
Bertragd, dap die erheblidh grofere Halfte desd gefamten deutfdjen Miiing-
umlaufs sum gemeinjdaftlidhen gefeslidhen Sahlungsmittel innerhalb bdes
Bollverein3 wurpe.

Wie fehr fidh) die Vereindmiinge nad) dem Wiener BVertrag auf der
ihr gegebenen Dreiten Grundlage entwicdelte, geht aus folgenden Babhlen
hervor:

Die Pragung von Jweithalerjtiiden, der Vereindmiinge ded Dresbener
Bertragsd, Delief fidh) in den zwei Jahrzehnten von 1838 biz 1857 nur
auf wenig mehr al3 50 Millionen Thaler, wdhrend bdie gleidhzeitige
Pragung von Kurantmiingen der jiidbdeutiden Wahrung allein mit etwa
80 Millonen Thaler diefe Summe erheblich iibertraf.

Bon 1857 big 1871 bagegen wurben in den Jollvereinsftaaten an
Bereingmiingen (Cin- und Jweithaler-Stiiden) gegen 229 Millionen
Thaler, gleidhzeitig an Lanbedfurantmiingen der beiden Miingjyjteme nur
6/s Millionen Thaler geprdgt, davon etwa 2 Millionen Thaler in Lanbes-
furantmiingen der Thalerwdhrung und 4Ys Millionen in Lanbdesfurant-
miingen der Gulbenwdhrung. Der in dem Bertrage aufredht erbaltene
fiibdeutiche Gulbenfuf war nahe davan, durd) die BVereindmiinge vdllig
unterbriidt ju werden. Eine Reihe von Gulbdenftaaten, darunter aud) vas
Grofhersogtum Hejien, prigte nad) dem Wiener Bertrag iiberhaupt
fein Stild Lanbesdfurantgeld mehr, jonbern nur nod) Verveindmiingen und
Lanbez-Sdpeidemiingen. Bayern felbft, der widtigite Staat mit Gulden-
wdhrung, prigte etwa 22 Millionen Thaler in BVereindmiingen, dagegen
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nidt einmal 3 Millionen Thaler in Landesfurantmiingen. Bon der ge-
famten Surant-Audmiingung der Guldenftaaten in der Jeit vom Wiener
Bertrag bi3 jur Miingreform entfielen nur etwa 8,4% auf die Landes-
miingen, dagegen 91,6% auf bie Vereindmiingen!.

Unverfennbar lag alfo in dem Lereindthaler ein jehr energifd) auf
die Bereinbeitliung de3 deutjdhen Miingwefens hinwirfended Woment.
Ware dem Miingverein eine lingeve Dauer befdyieben gewefen al3d die furze
Beit von anbderthald Jahriehnten, fo hatte fid) dbas in gany anbdbrer Weife
geigen fonnen, al3 e3 thatjadlid fitr ben fliidhtigen Beobadhter gefdhal.

Wir haben und bisher nur mit der Entwidelung bde3d deutjchen
Miingwefend innerhalb ded Jollvereind befddftigt. Um bda3 Bild ber
veutfden Miingverfaffung vor der Reform ju vervolftdndigen, ift ed not-
wendig, aud bdie auBerhalb be3 Zollvereind ftehendben Gebiete in den
Kreid unjrer Betradtung su ziehen.

AuBerhalb de3 Jollvereind beftand eine Reihe mehr oder weniger
ifolierter Miingjyfteme, welde wir, da ihre Bebeutung nur eine geringe
war, lediglid aufsdhlen, obhne auf ihre Entwidelungdgefdidte ein-
sugeben 2.

In Medlenburg beftand die Thalerwdhrung mit der Unterteilung
deg Thalers in 48 Sddillinge. ‘

Jn Hamburg und Litbed galt die ,Litbijde Wahrung”; ihre
Miingeinheit war die Marf Kurant mit einem Feingehalt von urfpriinglich
Va4 Eolnijdher Marf Silber. Schon gegen Enbe bed vorigen Jahrhunbdertd
horte jedbod) LQitbed auf, grobe Silbermiingen ju prdagen; zu Anfang
diefes Jahrhundertd aud) Hamburg. Der Thaler bed 14-Thalerfukes
wurde da3d widtigite Wmlaufsmittel. Er wurde allgemein jum Wert von
40 Sdillingen oder 2%z Marf Kurant gegeben und genommen. Dadurd)
war Ddie LUitbijhe Wabhrung gewiffermaBen ju einer befonderen Spielart
ver Thalerwdhrung geworbdern.

Jteben der Liibijden Wdhrung beftand in Hamburg fiir den Grop-
verfehr eine auf Feinfilber in Barven begriindete Banf-
wdhrung, beren eigentiimlided Wefen {pdter dargeftellt werden wird.

Die britte HDanfeftadt, Bremen, unteridhied fih dadurd) von allen
anbern beutfden Staaten, dap ihr Miingiyftem auf & o[d begriinbet war.
Man redynete nad) , Thaler in Gold”, deren fiinf auf einen Louidbor gingen.

1 Bgl. Beitrige S. 89.
2 Pgl. Beitrdige S. 78 ff.
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Der RKrieg von 1870 vergroBerte dasd bdeutfhe Gebiet. Die neu
erworbenen Reidhalande Hatten baz Miingiyftem Franfreids, dasd auf der
Doppelwihrung berubende Franfengeld. Shon wdbhrend bed Krieges
war bdiefed Syftem baburd) eng mit der Thalerwdhrung verbunden worden,
dap ber Franf auf 8 Silbergrojdien tavifiert wurbe.

Bur Beit ber Miinjreform beftanden alfo im Deutjdhen Reide fedhs
verfdjiedene Miinzjyfteme (bie Hamburger Banfvaluta inbegriffen). Jwei
davon, die Franfenwdhrung in Eljap-Lothringen und die Liibijhe Kurant-
Wihrung waren dbem weitaud verbreitetften Miingfyfteme, der Thaler-
wdbhrung, angegliedert. Dad Verhiltnis swijden Thaler- und Gulden-
wdbhrung war gleidhfalld nidht fehr fompliziert; vier Thaler waven gleich
fieben Gulben. Jmmerhin lieBen fid) Werte der Guldbenwdhrung in dem
Thalerjyftem nur durd) Britdhe mit dem Nenner fieben ausbdriiden, welde
ourd) feine Miinsftiide Dargeftellt werden Ffonnten.

Die Thalerwdhrung felbft zerfiel in mehrere verdyiebene Syfteme,
in bas preupijde, nad) weldem der Thaler in 30 Grojden zu 12 Pfennigen
eingeteilt wurde, wdihrend in Sadfen und einigen mitteldeutjden Klein-
jtaaten der Grofdjen nur 10 Pfennige Hatte, und wdhrend der Thaler in
Medlenburg in 48 Sdillinge zerfiel.

Die BVer{djiedenheit der in den eingelnen Gebieten bded Deut{dhen
Reides geltenden Miingiyfteme war der am meiften auf der Oberflache
liegende 1lbelftand bes bdeutfden Miingwefens, iiber diefe BVerjdhiedenheit
wurde am meiften und am lautefien Klage gefithrt, namentlid) in den
Hanfeftidten, welde die ifolierte Stellung ihrer Geldfyfteme mit ihrer
wadjenden Bedeutung al3 widtige Glieder eine3 {idh) ftarf entwidelnden
nationalen Wirtidaftdgebieted immer mehr empfanden. Aber nidht nur
in Hamburg und Bremen, fonbern in gany Deutfdland wurbe feit den
erften Jabrzehnten unjers Jahrhundertd bdie Forderung bder deutjdhen
Miingeinheit immer allgemeiner und populdver.

Qa3 Unbefriebigende be3 beftehenden Juftanded wurde dadurd) nod
bedeutend verftarft, da Feines der vorhanbenen Miinzjyjteme rein durd-
gefithrt war.

Bum Teil hing diefer weitere Ulbelftand mit einem darafteriftijchen
Buge ber deutjhen Miingpolitif zujammen, der fidh aus dem Mittelalter
big in die neuefte Jeit erhalten hatte. Mit der Einfithrung neuer Prage-
fyfteme fehr verjdwenderifd), waren die deutjden Staaten ftet3 fehr jpar-
jam mit ber Befeitigung alter WMiinzftiiFe. Bei der Annahme eine3 neuen

Pragefyjtem3d pflegten die mneueingefithrten Miingen nidt an die Stelle
Heliferid, Gefdidte ber Geldreform. 3
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ber alten su treten, jondern fie famen ju den bisherigen Stiiden Hhinzu
und vermehrien auf diefe Weife oft den Ilbelftand, weldhen fie Hatten be-
feitigen follen.

Die Folge war, dap nidht nur viele ganzlid) abgenupte und un-
fenntligge Stiide fidh im Umlauf befanden, fonbern dbap bdie Jirfulation
ein vermirrende3 Chao3 ber ver|diedenartigiten Miinzjorten darftellte.
Die deutjhen Mitngjyfteme von anbderthalb Jahrhunberten Hatten in dem
deutjden Miingwefen, wie e3 vor der Reform beftand, ihre Nieberjdhlige
hinterlafjen.

Am {Ghlimmiten ftand e3 in diefer Hinfiht in Siibdeut{dhland, wo
— von dem fleinen Gelde nidht su reden! — neben ben Miingen ded
jiidbeutichen Gulbenfupes nod) betridhtlihe Summen von SKonventions-
geld und Kronenthalern ber verjdjiedenften Herfunftdlinder im Umlauf
waren.

Sn Sadyfen batte fid) gleidhfalld nod) Konventiondgeld, in Hannover
gar nod) Stiide de3 Leipziger 12-ThalerfuBes im Umlauf erhalten.

Der preupijde Staat Hatte nod) am meiften geordnete Verhdltniffe,
aber audh Hier blieb die praftijdhe Ausfithrung weit hinter der theovetijhen
Cinfigt suriid. Obwohl dad Miinzgefes von 1821, welde3 dad preupifdye
Geldbwefen nad) jeinem Jujammenbrud) in den napoleonijen Kriegen
neubegriindete, in voller Grfenntni3 be3 Wmftanbes, wie widtig bie
Bejdranfung in der Jahl der verdyiedenen Miinzjorten felbft innerhalb
eine3 undb Ddesfelben Miingjyfteme3 fei, bdie Prdagung wvon nur wei
Kurantmiing-Sorten, de3 Thalerd und ded Cinfedyftel-Thalers, angeordnet
hatte, wurdbe die im Umlauf vorhandene Reidhhaltigfeit der Miinzjorten
fo wenig verringert, daf fih biz zur Miingreform Halbe, drittel, viertel,
fiinftel, fechitel, adhtel, zwdlftel und fiinfzehntel Thaler vorjanden.
Aud in den neuerworbenen preufijden Gebietdteilen, welde eine andere
Wahrung ald bie Thalerwdhrung Hatten, wurbe wohl die Thalermdhrung
eingefithrt, aber die Miingen der aufgehobenen Rednung3fyfteme wurden
nidt vadifal befeitigt; o blieben 3. B. die Miingen der {dhledwig - hol-
fteinifden Speciesthaler-Wahrung bi3 sur Minzreform im Umlauf.

Die Fiille der ver{djiebenartigften deutjhen Miinzjorten wurbe ver-
mehrt durd) einen fjtarfen Umlauf von Miingen fremden Geprdges und
frember Syjteme. RNamentlid) auslindifde Golomiingen, franzdfijde
Bwangigfranfenftiide, tujfijdhe Jmperialen, englijde Sovereignad liefen in
Deutidland um wie einheimijdes Geld; ebenjo eine Maffe auslindijdyer
Silbermiingen, namentlid) biterreichifde, franzdfijhe und Hollandijde.
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Audh) in diefer Besiehung war die Unordnung in Siiddeutichland am
fdlimmiten. Wahrend fih der Norden mit verhaltnidmdpig gutem Er-
folg namentlidh ber fremden Silbermiingen su erwehren verftand, wurde
peren Wmlauf in Siiddeutfhland gang befonders dadurd) begiinftigt, daf
fie an Dden offentlidgen Kaffen meift zu einem feften Kurd in Jahlung
genommen wurden, und daf bdie fiibbeutihen Regierungen felbjt feinen
Anftand nahmen, ihre Sahlungen in jolden fremden Sorten ju leiften.

Die Unwiirbigleit und Unbhaltbarfeit diefer BVerhdltnifie bedarf feiner
weiteren Ausfithrungen. Dap die Bejtrebungen sur Durdyfithrung einer
vblligen Miingeinheit und einer radifalen Wmwandlung de3d vorhandenen
Miingumlaufsd nidht {don lingft vor der Reidhdgriindbung einen vollen Er-
folg erjielten, lag nid)t etwa daran, bap man bdie Notwenbigleit einer
griinblidgen Reinigung und Vereinbeitlidung bed beutjhen Miingwefens
verfannt Hdtte, fondern an den Sdywierigleiten, welde die ftaat3redtlide
Berfaffung Deutdhlandsd der praftifden Lojung diefer pringipiell fitr nie-
manben jweifelhaften Frage entgegenitelte.

Aud bdie Grindung be3 Norddeutfdhen Bundesd befeitigte diefe
Sdywierigleiten nur zum Teil. Wohl wurde bdie Miinjgefesgebung der
RKompetens ded Bunded unterftellt, aber eine auf den Norddeutfdyen Bund
befdranfte Miinzreform fonnte nidht in Frage Ffommen. Bejiiglih der
Miinghobeit der {iidbeutjhen Staaten aber blieb alled beim Alten.

Crit bie Griindbung de3 Deutfden Reided hat die Moglidhfeit einer
rabifalen Reform ded Miingwefend gejdaffen, und auf der andern Seite
war eine {olde Reform eine der widtigiten und dringenditen Aufgaben,
welde bad neue Reid) su erfiillen Hatte.

Die GroBartigfeit der bdeutjhen Miingreform hat ihre Vorgejdhidhte
verbunfelt. So wenig ein Jweifel daran beftehen fann, bdap der vor-
hanbene unwiirbige und unhaltbare Buftand fo rafd) wie moglidh be-
feitigt werben mufBte, o jehr muB man fidh vor der allzu natiirlidgen
Unterjdhdung deffen bhiiten, wa3 Dbereitd3 vor der Miingreform erveidht
worden war. Man bdarf nidht vergeffen, wie jehr fidh) dad deutfdhe Miin-
wefen im RLaufe diefed Jahrhundertd biz jur Reform wverbeffert Batte, in
wie weitem Wmfang in dem Thalergeld bereitd ein gemeinjdaftliches
Umlaufdmittel fiir gany Deutfhland beftand, und wie nahe man daran
war, in der Thalerwdhrung su einer volligen Miingeinbeit su gelangen.
Die Entwidelung de3 gangen Jahrhundertd war auf bdie Cinheit bdes
Miingwefend geridptet, und fie hatte, al3 dad Reid) gegriindet wurde,
bereitd eine ziemlid) Hhohe Sproffe auf diefer Leiter erreiht. LVom Ge-

3*



fidt3puntt ber Miingeinheit aus betradytet it die Miinzreform nidht al3
deus ex machina iiber dad beutjhe Miingwefen gefommen, fie ift nidht
ein ploglider Brud) mit der bisherigen Entwidelung, fonbern deren be-
friedigender Abjhlup, allerdingd in grofem Stil, ald bdie impojante
RKronung bes Gebdudes, an weldem a3 gange Jahrhundert gearbeitet
Datte.

Bweiter AbTHnitt.

Die innere Bejdhaffenheit des deutidhen Geldumlaujs.

it unfeven bisdherigen Betradtungen ift da3 Bild des bdeutjdjen
Geldbwefen3d ur Jeit der Reform nod) nidht vollig gezeidnet. Wir Haben
die Ausgeftaltung und Ausbreitung der ver{dhiedenen Miinzfyjteme, bdie
Cntwidelung der Wahrungsdverfafjung und der ftaatsredhtlihen Miing-
verfafjung, alfo bie Entwidelung der duBeren Form bder deutjden Miing-
verfaffung bargeftellt, aber mit dbem Jnbalt diefer Form Hhaben wir un3
bisher nur foweit befddftigt, al3 diefer Jnbalt auf die Geftaltung bder
Form einen beftimmenbden Cinfluf ausiibte.

Wir haben nun bdie Bejdaffenheit diefes Jnbalted zu unterjuden
und zwar feine Jufammeniepung nad) Metall- und Papierumlauf, ferner
die Bejdaffenheit eines jeden bdiefer beiben Beftandteile.

Der gefamte Gelbumlauf eined mobdernen Staatdwefens bildet unter
normalen Berhdltniffen eine villig einbeitlihe Majfe. €3 giebt in
Deut{dhland nur eine Marf, in Franfreid) nur einen Franfen, in Eng-
land nur ein Pfund, ob nun bie fonfrete Crideinungdform Gold, Silber
ober Papier ift. Hundert Marf find bei und Hunbert Mark, gleidhviel
ob man fie in Goldftiiden, in Silberthalern oder in Reihsbantnoten und
Reidstaffenideinen in dber Hand hat.

Aud) wo bdiefer Juftand nidht befteht, ift er ftetd der gewollte und
erftrebte. Da3d Agio beftimmter Geldforten gegeneinander liegt nirgends
in ber Jntention be3 Gefepgebers, e3 ift vielmehr eine Krantheit, welde
bie Cinbeitlideit ded gefamten Geldwefens erftort, eine Krankheit, welde
in einelnen Staaten eine dronijde geworden ift, ohne desbalb ben
Charafter be3 Anormalen ju verlieren.

Die Moglidhteit eined Auseinanderfallensd ded Geldwefens ift iibevall
vorhanben, denn itberall ift da3 Gelbwefen ausd ver{diebenartigen Beftand-
teilen jujammengefept. Die Miogliheit bed Auseinanderfallensd ift grofer
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ober fleiner je nad) der Art der Jujammenfepung be3 Gelbumlaufs.
Diefer Jufammenfesung fommt daher eine Hervorragenbe Bebeutung fiir
bie Siderheit ber Wahrung zu.

Wir priifen da3 deut{de Geldbwejen vor der Reform nad) bdiefem
Gefidtapuntt.

Deut{dland hatte Silberwdhrung, und jzwar Silberwdhrung mit
freier Pragung be3 Wahrungametalles. Jwar beftand Fein gefeplid) feft-
gelegte3 freie3 Prigeredht. Der Wiener Miingvertrag fprad) mit Feinem
Wort von der Privatprdgung, und in feinem deutjden Staate beftand
eine gefeslide Beftimmung, durd) welde die Miingftitte verpflidtet ge-
wefen wdve, Silber gegen eine beftimmte Gebithr auf BVerlangen ausdju-
pragen; nur in Oftevreid war die Miinge sum Anfauf von Silberbarren
su einem feften Preife verpflidhtet. Dagegen fauften bdie deutjden Miing-
ftdtten in der Prayxid {tetd dad ihnen angebotene Silber ju einem befannt-
gemadyten, um Fleine Brudyteile vevdnbderlihen Preife an, welder dem
Nusmiinzungdwert fehr nahe fam. Da3 Syftem, durd) eine fontingentierte
Prigung den Wert bed Kurantgelded iiber feinen Metallwert hinausd zu
erhohen, war dbamald nod) nidht erfunben. Die Abnupung des im Nm-
lauf befindliden Gelbe3 Hatte vielmehr haufig die Wirfung, den Wert
be3 geprdgten Gelded unter jeinen gefeslichen Metallwert hinabjudriiden
und dadurd) bie weitere Audmiingung fiir die Staatskafje verluftbringend
su madyen, eine bi3 in die Jedysiger Jahre vielbeflagte Thatjacdhe. Weit
entfernt davan zu denfen, durd) Berweigerung der Ausmiingung von
Gilber ben Wert de3 Thalers iiber den Wert von Y/so Pfund Silber hinaus
3u fteigern, waren die deut{djen Miinsftdtten vielmehr froh, wenn ihnen
Silber ju einem die Prigefoften decfenden Preife verfauft rourde.

Thatfadhlid, wenn aud) nidht gefeslidh), Hatte Deutjdhland aljo freie
Gilberpragung. Der Wert feined Kurantgelde3 entfprad) feinem Eboel-
metallgehalt.

Kein Mingfyftem fann ausdf@lieplid) mit vollwertigem RKurantgeld
audfommen. Die Silberwdhrung hat den einen groen Vorzug, daf fie
nur einen fehr geringen Brudyteil von Sdeibemiingen ndtig madt. Biz
gu fehr Fleinen Betrdgen herab lafjen fidh Miingen in vollwertigem Silber
ausdprdgen, aud) bei dem bamaligen Silberwert, der bedeutend hoher war,
ald der gegenwdrtige. Die in dem Wibhrungdmetall nidht mehr darju-
ftellenden Eleinen Betvdge find e3 aber allein, welde itberhaupt mit Not-
wenbigleit unterwertiged3 Geld erfordern, ober wenigjtens Geld, weldjes,
ba e3 aud anderem Material wie dad Kurantgeld beftehen muf, jedberseit
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unterwertig werben fann. Daz 2'/2-Silbergrojdenitiid war in Deutjd-
land (abgefehen von Bremen, pad Goldwdhrung Hatte) bie grofte unter-
wertige Sdheidemiinge.

Jm Gegenjap ju ihrem geringen Bebarf an Sdheidemiingen Hat die
Gilberwdbhrung jedod) au3d Griinden, die {pdter ju erdvtern find, bdie
Tendenz, den Umlauf papierner Gelbzeidhen jeber Art ju begiinftigen.

1ber die Bufammenfepung ded bdeutfhen Geldumlaufs vor ber
Reform Dbefiten wir hinveidended ftatiftijhes Materiall. Die Ein-
siehungen, welde im Berlauf der Miingreform ftattgefunden Haben, in
Berbindbung mit der Statiftif der Papiergeld- und Banknotenausgabe,
geben ein vollige3 Bild fowohl von der Jufammenjepung ded gejamten
Gelbumlaufes nad) Metallgeld und ungededtem Papiergeld (Staats-
papiergeld und ungededte Banfnoten), al3 aud) von der Jujammenjegung
be3 metallifhen Mmlaufed nad) feinen verjdiedenartigen Beftandteilen.

Danad) belief fid) der in Deutjdland vorhandene Vorrat von Silber-
furantmiingen, welde al3 gefeslides Jahlung3mittel anerfannt waren,
alfo die bdeutjdhen Ranbesfilbermiingen und bdie ojterveidhifden Bereins-
thaler, auf etwa 1456 Millionen Mark.

Redynet man ju diefem vollwertigen Umlauf die Goldmiingen deutfden
Geprdged hingu, von benen im Berlauf der WMiingreform ein Betvag von
etwa 91 Millionen Marf eingezogen wurde, {o erhoht fidh der Wert de3
unmittelbar vor der Reform vorhandenen Umlaufed von vollwertigem
Geld auf etwa 1550 Millionen Mark.

An Silberjdeidemiingen waren, joweit fidh) ausd den Ergebnifjen der
Cingiehung fdliegen lakt, gegen 80 Millionen Marf im Umlauf, an
Kupfermiingen nidt gany 4 Millionen Mart.

Der gefamte Beftand an deutjdhem Metallgeld bdiirfte alfo ungefdbhr
1635 Millionen Marf betragen Haben.

PDazu famen die auslindifden Gold- und Silbermiingen, ferner bie
GSilberbarren in den Banfen, durd) welde der Umfang be3 gefamten
beutjdgen Metallgelbbeftandesd auf etrwa 1985 Millionen Marf erhoht wurde .

Der Papierumlauf feste fid) jujammen aud Staatdpapiergeld und
Banfnoten. Von den Banfnoten fommt nur derjenige Teil in Betradt,
ber nidt durd) Metall gededt war.

1 Diefes Material ift zufammengeftellt in den ,Beitrdgen jur Geldreform’,
2. Teil. AbJdhnitt III, IV und V.
2 RBgl. Beitrdge S. 119—128 unp S. 136.
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An Staatspapiergeld Yatten bdie veridjiedenen bdeut{den Staaten
sujammen etwa 184 Millionen Marf ausgegeben. Eine metallijche
Dedung irgend welder Art ftand diefem Papiergeld nidht gegeniiber.

Auper dem von bden Eingeljtaaten ausgegebenen Papiergeld waren
am Cnbde ded Jahres 1871 im Umlauf Darlehenstaffenjdeine ded Nord-
beutfdyen Bunded im Betrag von etwas iiber 77 Millionen Marf.

An ungededten Noten Hatten die deutidhen Notenbanfen zujammen
im Umlauf:

Enbe 1870 etwa 450 Millionen Marf.
= 1871 - 420 : -
1872 - 600 : :
- 1873 - 450

Dabei ift in Betrad)t su ziehen, dap der ungedecdte Notenumlauf
bei Jahresidhlup erheblid) ftarfer su jein pflegt, ald im Jahrezdburdyidhnitt.
Man wird einen durdidnittliden ungededten Notenumlauf von etwa
370 Millionen Marf annehmen diirfen L.

Der gejamte metallijd) nidht gededte Papierumlauf in den Jahren vor
per Papiergeldbreform mag alfo etwa 630 Millionen Mark betragen Haben.

Wenn wir die damalige Bevdlferung Deut{dhlands su 40 Millionen
Geelen annehmen, fommt nad) diefer Aufftellung auf den Kopf etwa
492 Mart Metallgeld, darunter 47'/2 Mart vollwertiged Geld und etwa
2 Parf untermertige Scheidemiingen. An ungededten Papiergeldzeiden
fommen auf ben Kopf etwa 15,8 Marf; von den nur fiir einen voritber-
gehenden Jwed ausdgegebenen Darlehensfaffenjdheinen ded Norbdeutjdhen
Bunded abgejehen, etwa 13,8 Mart.

Wenn wir diefen BVerhaltniffen die Jujammeniepung unjeves heutigen
Geloumlaufs ober die Berhiltnifle de3 Gelbumlaufd fremder Staaten
gegeniiberftellen, fommen wir su dem Grgebnis, daf die bamaligen Klagen
iiber den allzugroBen Papierumlauf der Beredtigung nidht entbehrten.

Die Diotive zum Gefepentwurf iitber die Ausgabe von Banfnoten,
vom 27. Mdry 18702, geben eine Jufammenitellung ded Banfnoten- und
Gtaat3papiergeld-Umlaufs fiir die Staaten bde3 Norddeutjdhen Bunbdes.
Sie errednen fiir den 21. Januar 1870 an ungebedten papiernen Nm-
lauf3mitteln auf den Kopf der Bevdlferung 4,75 Thaler, etwa ebenjoviel,
wie wir fiir die Jeit vor ber Geldreform fiir dasd gange Reid) ermittelt haben.

w

w
\

1 Bgl. Beitrige S. 129 und 130.
2 Drudfaden ded Reidh3tags von 1870 Nr. 60.
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Dagegen belief fid) nad) den Motiven bed ermdhnten Gejeses, am
17. Februar 1870 ber ungededte Papierumlauf Franfreihs nur auf etwa
192z Millionen Franfen = ca. 52 Millionen Thaler. Demnad) fielen
auf ben Kopf der Bevdlferung Franfreidhs nur 1,37 Thaler ungededtes
Papiergeld, tropbem der BVorrat Franfreihs an metallijhem Gelde bdie
metallifge Birfulation Deutjhlands erheblid) iibertraf.

Fiir Gropbritannien und Jrland geben bie Motive al3 ungebedten
RNotenumlauf etwa 15z Millionen £ = etwa 102%/+ Millionen Thaler;
dbanad) auf den Kopf der englifden Bevslferung 3,53 Thaler. Obwohl
aud) biejer Betrag, trop be3 bei weitem beffer entwidelten englifden
Banfwefend immer nod) um ein Bievtel niedbriger war, al3 die deutjde
Quote, war er, wie die Motive fagen, den wirtliden Verhdltnifien gegen-
itber ju hod) gegriffen. Da fiiv die Privat- und Joint-Stod-Banfen in
€England und Waled Angaben iiber bie Barvorrdte nidht vorlagen, Hat
man ihren gejamten Notenumlauf mit iiber 5 Millionen £ al3 ungebect
in Rednung gejest.

Diefe Vergleidungen evgeben, daf bdie Papierzirfulation einen
anormal groBen Raum im deutjhen Geldbumlauf einnahm. Darin lag
filr da3 beutihe Geldwejen ein Moment der SHwdide. €3 ift deshalb
febr begreiflidh, daf fid) gegen den iibermdBigen Papiergeld-Nmlauf 3ahl-
veihe Stimmen erhoben und dap die Reform be3 Papiergeld- und
Banfnotenwefend al3 ein wefentliher Teil bder bdeutfden Geldreform,
al3 eng verflodhten mit ber Miingreform angefehen wurde.

Die Nrfadjen und Vorbedingungen der iibergrofen Auddehnung bes
beutfdhen Papierumlaufd lagen auf zwei verjdiedenen Gebieten, in dem
politifen Buftande Deutf@landd und in bder Ddeutjhen Wihrungs-
verfafjung L.

Die Jerfplitterung Deut{dhlands in eine grope Anzahl von Lanbes-
bertjdaften bHatte vormals bdie Miingverjdhledterungen und die iiber:
mdfige Ausgabe von ftarf unterwertigen Sdeidemiingen fehr begiinitigt.
Diefelbe Urjacdhe bewirfte fpdter, al3 den Miingverjdhlechterungen ein
Riegel vorgejhoben war, eine Ulberfiillung bded Mmlaufd mit ungededtem
Papiergeld.

Die Eleinften Staaten, bdie frither ihr ,Miingregal” durd) Aus-
prigung {dledhter Miingen ausdgeniipt Hatten, fudten jept ihren Borteil
in ber Ausgabe von Staat3papiergeld, und jwar in einer Weife, weldye

1 Bgl. zum folgenden Wagner, Syftem bder Bettelbanf-Politif, 1873; Lo,
Gefdidte und Kritif des Banfgefeges, 1888.



ihrem Gebietdumfang und ihrer Cinwohnersahl durdyausd nidht entjprad,
fondern auf den Umlauf in den angrengenben groBeren deutjdhen Staaten
beredynet war.

Cine Vergleidung der eingelnen Staaten nad) ihrer Bevdlferungs-
gabl und ihrer Audgabe von Staatdpapiergeld ift in Ddiefer Besiehung
fehr lehrreidy.

Sdon bei ben griferen Staaten treten bdie auffallenditen Unter-
jchiebe hervor. Wihrend Preupen im Dftober 1872 etwa 20%/2 Millionen
Thaler Kaffenanweifungen audgegeben Hhatte, betrug die Emiffion Sadhiens
12 Millionen Thaler.

Bejonderd darafteriftifd) jebod ift folgenbe Thatfache:

Die beiden Derzogtiimer Sad)jen-Meiningen und Sadjen-Koburg
batten offiiell bie {iidbeutjhe Gulbenwdihrung. Nun bHatten aber bdie
auf Thalerwdhrung lautenden Scdeine, weil die Thalerwdhrung bdie
weitefte Berbreitung Hatte, und weil Thalerjdeine in gany Deut{dland,
aud) in den Guldenftaaten, gemommen wurben, beffere Ausfidhten auf
Nufnahme in den Ddeutjen Umlauf. Dad war offendbar ber Grund,
welder bdie erwdhnten beiben Herjogtiimer beftimmte, ihr Staatdpapier-
geld nidt auf bie offizielle Landeswdhrung, jondern auf Thaler ausjzu-
ftellen.

Diefelbe Nrfacdhe, weldje eine iibermdpige Ausgabe von Staatspapier-
geld begiinftigte, fithrte su einer dhnlichgen Iiberfitlle von Banknoten.

Die Regierungen behielten fid) das Redht vor, Kongeffionen jur Crrid)-
tung von Jettelbanfen ju verleipen. Die Erteilung einer joldyen Kongeffion
bradyte den Cingelftaaten dhnlide fistalijdhe Borteile, wie die Ausgabe
von Staatspapiergeld. Entweber lieen fid) bie Regierungen die Kongeffion
teuer begahlen, ober fie fidgerten fidh) eine Beteiligung am Gewinn der
Bettelbanfen.

Sdon in diefem fidfalijhen BVorteil lag fiir die Eingeljtaaten ein
ftarfer Anreiz, die Crrihtung von ettelbanfen zu begiinftigen. Diefer
Anreiy wurbe gerade fiir die Kleinftaaten dadburd) erhdht, dap Preupen
und aud) Bayern ber Entwidelung de3 Fettelbanfwefend gegeniiber eine
geradezu feindfelige Yaltung einnahmen, wihrend der frdaftige Aufjdhmung
der beutjdhen Jndufirie und de3 deut{djen Hanbdeld eine Nusbilbpung des
Notenwefend gebieterijd) verlangten. Dabdburd) wurde die Griindung von
Banfanftalten mit dem Red)t der Notenaudgabe in den an Preufen an-
grengenden oder von preuBifdem Gebiet eingejdhloffenen Kleinftaaten er-
heblid) gefordert. Diefe Banfen waven von vornherein auf ein Gejdifts-



— 42 —

gebiet bevedynet, basd fiber bie engen Grenzen de3 Staate3, weldjer ihnen
pa3 Red)t der Notenaudgabe verlichen hatte, weit hinausging.

A3 PreuBen f{pdter durd) Kongeffionierung der Privatnotenbanfen
pa3 Berfaumte nadholte, befeitigte e3 bdamit nidht aud) zugleid) bdie
fleinftaatliden Jnjtitute, melde ihre Criftens hauptiadlid) der preuBijden
Abneigung gegen die Jettelbanfen verbanften.

Wie fehr bdie fleinftaatlihen Notenbanfen fiir eine ihr eigentlides
Territorium fiber|dreitende Wirfjam¥eit beftimmt waren, geht aud der
Grdge ihrer Notenvedhte hervor. BVon ben 31 bdeutfden Notenbanten,
welde bei Beginn der Miinjreform beftanden, Hatten fed)3 dasd Redht ber
unbejdrdanften Notenaudgabe, und swar neben der Preupijdhen Banf und
swei jddfijhen Jnftituten die drei folgenben:

Die Privatbanf su Gotha, die Geraer Banf und bdie Niederjadfijde
Bant ju Biideburg.

Die Miglicdhfeit einer ftarfen Uberfillung bdes Verfehrs mit un-
gebedten Noten war bamit gegeben. Jn den Wahrungverhdltnifjen
Deut{dhlands begriindete Umitinde dagegen waren e3, welde den deutjdhen
Umlauf jur Aufnahme groBer Mengen papierner Jahlungdmittel geneigt
madyten und jo bie in den politijden BVerhdltniffen begriindete Moglid)-
feit einer Ulberjhmemmung mit ungededtem Papiergeld sur Wirklichteit
werben liefen.

Wir fommen bdamit zum zweiten Teil diefer Unterfudung, jur
Rlarlegung be3 Juftanded und bder Bejdaffenheit ded metallijhen Um-
laufed einerfeit3, ded Papiergelded andeverfeits.

Wir haben gefehen, wie Deutjhland von einer Art Parallelrwdhrung
purd) Berfiimmerung ded Goldbumlaufsd und Goldbgebraud)s su einer reinen
Gilbermdhrung gefommen war, die im Wiener Miingvertrag ihre feier-
lidge Sanftion erbielt.

Nun liegt e3 in der Natur der Silberwdhrung, dap fie Goldomiingen
nur in fehr befdranftem Dafe im Umlauf dulbdet.

Wo Goldwdhrung befteht, fann — nad) dem jeweiligen Marftwert
bes Silbers geredynet — untermertig audgeprigted Silbergeld in be-
fdranften Mengen in Umlauf gefept werden, um Zahlungen von Be-
trigen ju ermdglihen, welde in Goldbmiingen nidt dargeftellt werben
fonnen. Jhre Unterwertigleit jchitpt fie vor Ausfuhr und Cinjdmelzung;
fie find ferner fiilr dba3 Geldbwefen abfolut unjdhddlih, jolange fie nidht
in einem ba3 Bebiirfniz iiberfdjreitenden Umjange geprdgt werbden, be-
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fonderd wenn ihre Jahlungsfraft auf einen niedrigen Betrag bejdhrantt
ift. Uberjdhreiten die unterwertig audgebradten Silbermiingen bei einem
auf bad Gold begriindeten Geldwefen da3 durd) die RNotwenbdigfeit der
fleinen 3ahlungen gefdjaffene Bebiirfni3, find fie auberdem nidht aus-
flieBlich in ihrer Bahlungstraft befdyrantte Scheidemiingen, jondern zum
Teil ald3 Kurantmiingen fiiv jeben Betrag gefeplides Jahlungdmittel,
bann fonnen fie ber Goldowdbrung gefdhrlidh werden und ein Sinfen
bes @eldwerted unter feinen gefeslihen Goldbwert veranlaffen. Diefe
Wirfung mufp jedod) nidht eintreten. Linder mit giinftiger Sahlungs-
bilany fonnen, wie namentlid) dad Beifpiel der Niederlanbde lehrt, bei
einem faft augidliepliden Silberumlauf eine Goldvaluta, d. §. ein ge-
wollte3 fefted Wertverhdltnid ihres Gelbe3 sum Selde von Goldbwihrungs-
lindern unb jum Wetalle Gold, jtrift aufred)t erhalten.

Auf jeden Fall Ionnen fidh in einer Goldbwdhrung Silbermiingen
purd) bertarifierung bei bejdhrdanfter oder gdanzlidh ge-
fperrter Audprdgung in einer den Bebiirfniffen des BVerfehr3d ent-
fprecdhenden Weife ebenjo gut erhalten, wie Kupfermiingen in einer Silber-
wdhrung.

Gany anderd ift die Stellung der Goldmiingen bei einer Silber-
wdhrung.

€3 find hier zwei Fdalle ju unterjdeiben, der eine, in weldem bdie
Goldomiingen einen feften Wert in dem Silbergeld haben follen, der anbderve,
in weldem fie nur einen jdhwanfenden Kurs im eigentlihen Wahrungs-
gelde geniegen.

Qm  erfteren Fall wdve e3 notwendig, den Goldmiingen einen Wert
beizulegen, der Hhoher ift al3 ihr Metallwert, da fie andernfalld mit
Borteil eingefdymolzen werden fonnten. Natiirlid) miiBte man ihre
Pragung bejdyranfen, weil fie jonft dad Wahrungsiyftem ju einer Dopypel-
wdhrung maden und da3 Silbergeld ausd dem Umlauf vertreiben wiirden.

Wahrend man nun bei einer Golowdhrung die Zahlungsfraft der
Gilbermiingen in Riidfidht auf deren untevwertige Nusdprigung bejdrinfen
fann, wdre da3 bei einer Silberwdbhrung hinfidhtlidh bder Goldbmiingen
nichgt denfbar. Jnnerhalb der Goldwdhrung haben bdie Silbermiingen die
Aufgabe, jur Crmdglidung der fleinen Zahlungen ju dienen, welde in
Gold nidt geleiftet werden fonnen. Die Crfitllung diefer Aufgabe wird
ipnen burd) eine Befdranfung ihrer Jahlungsfraft auf einen gewiffen
Marimalbetrag nidt unmoglid) gemadyt, jondern ihre Funftion wird da-
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purd lediglid auf die Crfiillung diefer Aufgabe bejdhrintt. Dagegen
fonnen aud) bei einer Silberwdhrung die Golomiingen nur den Bwed
haben, sur Crleidterung derjenigen groBeren Sahlungen ju dienen, deren
Crfiillung in Silbergeld unbequem wdre. Eine der unterwertigen Aus-
pragung entjpredhende Bejdrinfung ber Sahlungsfraft wiirde alfo den
Goldbmiingen die ihnen vermdge ded hoheren Goldwertes von Natur aud
sufommende Funftion unmdglidh madyen.

Bon der Bejdrianfung der Zahlungstraft abgefehen, Hhat allein jdHon
die unterwertige Audprigung einer fiir grofe Sahlungen Dbeftimmten
Gelbjorte ihre Bedenfen; namentlid in Hinblid auf den internationalen
Berfehr. Wegen feine3 hoheren Werted wird dad Gold {don feit langer
Beit mehr al3 ba3d Silber zur Ausgleidung internationaler Jahlungs-
verpflidhtungen benupt. C€ine unterwertige Golomiinge fonnte aber diefem
Bwede nidt dienen; fie wdre unfihig, audgefithrt su werben, und auf
der anberen Seite fonnte, da eine unterwertige Auspragung nur bei
einem Aus{dhluf des freien Prdagered)ts moglid) ift, vom Ausland im-
portierted3 Gold nidht ohne weitered3 und mit geringen Koften in inlin-
difde Golbmiingen verwanbdelt werdben.

Gine austeidende und ihren natiirlidhen Sweden dienende Gold-
sirfulation [aBt fid alfo bei einer Silberwdhrung mit fefter Tarifierung
ber Golomiingen nidht erveiden.

Nidt viel giinftiger gejtalten fih die BVerhdltnifle, wenn die Gold-
miingen nidt tarifiect werben, befonberd, wenn fie nidht einmal Kafjen-
furd erbalten. Sie {tehen bann auBerhalb bes eigentliden Geldjyjtems,
al3 ,Panbel3miingen”, deren Kurd, ebenjo wie der Kurd auslindifder
Miingjorten, an ber Borfe notiert wird und fid) von Tag ju Tag dndern
fann. Dad grofe Publifum ift nidht geneigt, Miingen von jdhwanfender
Geltung, von denen e3 nidht weih, wie ihr Kurd am ndditen Tage ftehen
wird, in Bahlung su nehmen. Die Goldmiingen fonnen bdeshalb aud)
pann, wenn fie allenfalld im Grofverfehr in audgedehntem Mape BVer-
wendung finden, in bem gewdhnliden Verfehr Feine Wurzel faffen. Sie
jhwimmen leidht auf der Oberflache de3 gejamten Gelbumlaufs, und wie
fie infolge ihres {dhwanfenden Werted dem Silbergelde gegeniiber al3
Waren erfdeinen, jo neigen fie dbazu, aud) duperlid) wieder den Waren-
darafter anjunehmen, ndmlidh) eingejmolzen ju werden.

Gin LQand, das eine Silberwdhrung aufredht erhalten will, wird aus
biefen Griinden auf eine umfangreide Goldzirfulation verzidhten miifjen;
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ein Land, bas eine reidhe und jwedentipredhende Goldzirfulation wiinjdt,
mup die Silbermdhrung preidgeben.

Fiir die Ridtigleit diefes Sagesd hat die Gejdhidhte ded deutiden
Miingwejend in diefem Jahrhundert den fdlagenden Beweis geliefert.

Bon den jur Jeit der Miingreform nod) irfulievenden Goldbmiing-
forten war ein Betrag von ungefdhr 177 Millionen Thaler ausgeprdagt
worben. BVon biefen gelangten im Berlauf bder Reform nur etwa
30 Millionen Thaler sur Einziehung; da3 find etwa 18 Prozent, bder
Abgang durd) Cinjdmelzung u. §. w. betrug alfo 82 Progent. Bei den
Gilberfurantmiingen dagegen Haben wir faft genau bad umgefehrie Ber-
haltnia. Bon dem Gefamtbetrag der Ausprdgungen waren jur Feit der
Reform nod) etwa 82 Prozent vorhanben, io paf alfo ber Abgang nur
etwa 18 Prozent betrug.

Waren unfeve Ausfiihrungen iiber die unmogltcf)fett eined geniigen=
den Goldbumlaufs bei einer Silbermdhrung nidt jutreffend, dann miibte
man aud dem {iberaus ftarfen Abgang, den bie deutfden Goldmiingen
aufwiefen, den Sdhluf ziehen, daB Deut{dhland feinen Bebarf an Gold-
miingen gebabt Habe.

Diefer Shlup wire jedod) verfephlt.

Gin jtarfer Bebarf nad) Goldmiingen war lingft vorhanden, ber
riefige Aufjdhoung, welden Deutfdhland in wirtfdaftlider Beziehung
feit ber Griinbung bes Jollvereind und namentlid) feit den fiinfziger
Sahren erfubhr, mufBte mit der Notwenbdigleit groferer Sahlungen und
mit bem Anwad)fen ded BVerfehrd mit ben widtigften Hanbelsdvislfern,
welde fih bed Golbe3 entweder al3 be3 gefeplid) anerfannten obder als
be3 thatfadlid) vorwiegenden Jahlungdmitteld bedienten, basd Berlangen
nad) einer audreidenben Goldzirfulation erzeugen.

Die beutfden Golbmiingen waren nun durd) ihre {hmwanfende Geltung
auf die gleide Stufe mit dem ungemiingten Golde und den auslindijden
Golbmiingjorten geftellt. So fam e3, daB, wibhrend die deutjhen Golb-
miingen maffenhaft eingefdymolzen wurben und aufer Landesd gingen, ber
peutjge Mitngumlauf grope Quantitdten auslindijder Goldmiingen Herbei-
308. Bei einigen bdiefer Sorten wurbe die Cinwanderung nad)y Deutjdh-
land Dbefonders dadurd) begiinjtigt, dap fie ju dem RQanbesfilbergeld auf
Grund der bamald geltendben Wertrelation ywijden Silber und Gold in
einem bequemeren Berhdltnid ftanden als bdie eingige frei vermehrbare
beutjhe Goldmiinge, die Jollvereind-Krone. Das gilt namentlid Hin-
fihtlich ber golbenen Bwangigfranfenftiide. Diefe wurden in Siibdeutid)-
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land zu 9Y2 Gulben genommen, wdbhrend bei einer Relation von 1:15% ¢
swifdhen Gold und Silber ihr genauer Wert 9 Gulden 27 Kreuzer ge-
wejen wdre. Die Moglidhfeit, Jwanzigiranfenftiide in Sitddeutihland
su diefem Kurfe in Babhlung su geben, trug ungweifelhaft viel daju bei,
wdhrend bed durd) die falifornijdhen Funde veranlapten Tiefftandes bes
Golbwertes groBe Maffen franzdfijdher Goldomiingen nad) Deutfdhland su
leiten. Uber e3 ift ebenjowenig zweifelhaft, daf biefe su giinjtige Be-
wertung, welde der deutfdhe BVerfehr den franzdiijden Goldmiingen an-
gedeiben lie, nidht bdie eingige Urfadje ded ftarfen Umlaufs auslanbdijder
Geldforten in Deutjdhland war, jondern dap diefer Umftand dem Bebarf
Deut{dhland3 nad) Goldmiingen nur s Hilfe fam. Tiberdies ijt es
mbglid), dap die ju giinftige Bewertung der ausldndijhen Goldbmiingen
ihrerfeitd in einem gewiffen Fujammenhang mit bem Bedarf nad) einer
Golbzirfulation ftand.

€3 ift flar, daB biefer aus allen mogliden inldndijhen und aus-
lanbifden Miinzjorten sujammengefepte Golbumlauf nidhts fein Ffonnte,
al3 c¢in biirftiger Notbehelf.

Da eine hinreidende und bequeme Goldzirfulation nidht vorhanden,
Gilbergeld aber fiir jedbe nur mdpig grofe Bahlung Dbereitd ju {dywer
und unbequem war, griff der wad)jende BVerfehr zu dem am nddten
liegenden Ausfunftdmittel, dem papiernen Gelbzeiden. So liegt in
der Bufammenjepung de3 deutjden Metallgeloumlaufs, welde ihrerieits in
der Dbeftehenden Silbermdhrung begriindet war, jener jweite, oben Dbereit3
angebeutete Grund, welder su der ftarfen Ausdbehnung der ungedecten
Papierzirfulation fiihrte. Die Thatjade, daf bdie gefeplihe Silber-
wdhrung den Bebiirfniffen de3 BVerfehrd nid)t mehr geniigte, {duf einen
ftatfen Begehr nad) papiernen Jahlungdmitteln, und Ddiefer BVegehr
allein war e3, welder e3 den NRegierungen und den Notenbanfen er-
miglidte, fortgefest grofe Mengen papierner Geldgeihen im Umlauj 3u
erhalten.

Der Bebarf nad) papiernen Umlaufsmitteln ift bei einer Silber-
wdhrung nidht nur ein groBerer, al3 bei einem Wadhrungsdipjtem mit
audreidendem Golbumlauf, jonbern er erftredt fidh vor allem auf Eleinere
Wertbetrdge, fiiv welde bei itberwiegender Goldbsirfulation fein oder dodh
nur ein geringer Begehr vorhanden ift. Eine Goldbwdhrung Fann ohne
Papiergeld und Noten unter Hhundert Marf ausfommen. Dem Gewidit
von Hundert Marf in Gold entjpridht bad Gewid)t von etwa 2 Thalern
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in Gilber. Papierne Geldzeihen in Abjdnitten bis ju fehr Fleinen
Betragen Hevab find deshalb bei einer Silberwdahrung eine Notwenbdigleit.

Run it e3 eine befannte und leidht ju erflirende Thatjacdhe, dap
Papiergeld und Noten in um {o fleineren Bwifdenvdumen an die aus-
gebende Stelle sur Cinldjung suriidfehren, je groBer der Betrag ift, auf
ben fie lauten; gang fleine Ab{dnitte werden von dem Umlauf am
lingften feftgebalten. Je fleiner die Abjdinitte {ind, defto weniger lohnt
fid eben bie Ridfendung jur Ausgabeftelle.

Bei einer Silberwdhrung befteht alfo nidht nur ein Mehrbedarf nad)
Papiergeld, jondern ein betrddtlider Teil ber papiernen Wmlaufsmittel
witd von bder Iirfulation jzdber feftgehalten und fehrt feltener zur
Cinldjung guriid. Dabdburd) wird namentlid) die Ausgabe ungedecter
Bantnoten erheblid) erleidhtert, indem ndmlid) die Jettelbanfen fih in
ftand gefest fehen, mit geringerer Bardedung ju wirtfdaften.

Diefer Jujammenhang zwijdhen der beftehenden Silbermwdhrung und
pem Tlbermaf bded ungededten Papierumlaufd wurde einer ber widtigiten
Griinde fiir die Preidgabe der Silbermdhrung und den Ubergang zur
Goldwdhrung.

Wir fommen nun zu der Sujammenfepung und Befdjaffenheit des
Gilbergelbes.

Bon dem Gejamtumlauf der ald gefepliched Jahlungamittel aner-
fannten Ddeutfden Silbermiingen im Betrag von etwa 1535 Millionen
Marf warven gegen 80 WMillionen Marf unterwertig ausdgeprigte Scheide-
miingen. Der Silberfdeibemiingumlauf betrug alfo etwa 5,2 Progent
pe3 gejamten Silberumlaufs.

Diefes Berhdltnis wurde durd) die Kupfermiingen nur unmerklid) ver-
fdoben. BVon bdiefen gelangten nur 3,6 Millionen Marf sur Ein-
giehung.

An und fiir fid betradytet war alfo der Anteil ber Sdyeidemiingen
am Gejamtumlauf jehr unerbhebli). Dagegen Hitte er in Anbetrad)t des
Umftandes, daf die Silberwdhrung eine jehr ftarfe Bejdyranfung bde3
Sdeibemiingumlaufs geftattet und daB dad grifte Sdeidemiingftitd das
2Y/2-Grojdenftitd war, nod) fleiner fein Fonnen. Das ergiebt fidh) deutlidh
davausd, bdap im Berlauf der Wiingreform bi3 sum Sdlujje desd Jahres
1878 an Zwanjigpfennigitiiden, Nicdel- und Kupfermiingen etwa 212 Mil-
lionen Marf weniger in Umlauf gefept wurben, al3 an den entjpreden-
den Lanbedmiingforten eingejogen wurden, wdahrend gleidhzeitig bie Aus-
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prigung ber grdBeren Silberfiife und bder Goldbmiingen bdie ent-
fpredhenden Cingiehungen um faft eine Milliarbe Marf {ibertrafl. Der
gejamte Gelbumlauf erfubr alfo eine betradhtlidhe Ausbehnung; gleichohl
war hinfidtli) des fleinen Gelbes, weldes an die Stelle der feitherigen
Gilberideibemiingen trat, eine Cinfdrinfung moglid.

JIm  Grunde genommen ift e8 nidht angdngig, den bdamaligen
Sdeibemitngumlauf al3 eine Einbeit su beurteilen. Wir erinnern uns,
bag fpeciell bie jitbdeutjdhen Staaten das ganze Jahrhundert hindurd) an
einem Nberfluf von Scdeidemiingen gelitten Haben, wihrend die Berhalt-
niffe im Norden augenjdeinlid) giinftiger lagen.

Diefe Wabhrnehmung wird beftatigt dburd) die Crgebniffe der Eingiehung.

Bor der Reform belief fidh) der BVorrat von Silbermiingen der Thaler-
wdbrung auf ca. 1320 Millionen Marf. Davon waren etwa 35 Millionen
Marf Sdeibemiingen; dazu fommen etwa 2,8 Millionen Marf Kupfer-
miingen. Die Sdeidemiingen betrugen alfo nur etwa 2,9 Prozent ded ge-
famten Silberumlaufs.

Dagegen gelangten wdabhrend der Miiingreform im gangen etwa 205
Millionen Marf in Miingen der Guldenwdbhrung, Konventiondmiingen und
Kronenthalern jur Cingiehung, bdarunter 40 Millionen an Silber- und
RKupferideidbemiingen. Faft ein Fiinftel be3 gefamten Silberumlaufs beftand
aljo hier aud Sdheidemiingen, gegen nur 2,9 Progent bei der Thalerwdhrung.

Sn diefen Zablen fpiegelt fid) jedodh ba3 MiBverhdltnid etwad zu
fraB. Wadbhrend der Umlauf de3 Kurantgelbed der Guldbenwdihrung durd:-
aud auf die Guldbenjtaaten bejdhrdnft war, war der Thaler bie Vereing-
miinge und wurbe von bden fitdbeutjhen Staaten felbit in erheblichem
Umfange gepragt. €3 ift ferner su beriidfidtigen, daB in Siidbeutid-
land eine verhdltnidmadpig viel grofere Menge von auslindijden Kurant-
miingen, befonderd von Finffranfenftiiden und biterreidhijdhem Silbergeld,
im Umlauf war, al3 im Norben, wdhrend jid) auslindijdye Scheidemiingen
faum vorfanden.

Durd) biefe Umijtinde wird Dder verhdltnidmaipige Anteil der
Sdeidemiingen am Gefamtumlauf fiiv die Thalerftaaten vergrofert und
fiir bie Gulbenftaaten vervingert; um wieviel, das ift ziffermdpig nidht
su ermitteln.

Dap aber nidtadeftoweniger ein ftarfed Mifverhdltnid obwaltete,

! Giehe die Tabellen in den Beitrdgen, 5 Teil 1. Abjdnitt und 6. Teil
1. Abfdhnitt.
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ergiebt fidh sur Gvidens, fobald man den Scheibemiingumlauf der beiden
Miinggebiete in ein BVerhdltnis ju ihrer Bevdlferung jept.

Die Sdeidemiingen beider Syfteme waren im wefentliden auf ihr
urjpriinglided Gebiet bejdranft. Wenn itberhaupt eine merflidhe BVer-
fdhiebung ftattgefunden Hatte, dann war e3 nur in dbem Sinne der Fall,
baB  aud) Dder Sdeidemiingumlauf der Thalerwdhrung fidh) in bie
Gulbenftaaten hinein ausdehnte, feinedfalld aber umgefehrt. Trogdem nun
die Bevdlferung ded Gebieted bder Thalerwdhrung etwa dreimal fo grop
war, wie diejenige ber Staaten bded fiidbdeutjhen Miingfyftems, wurben
an Thaler- Scheidemiingen nur etwa 34 WMillionen Marf eingezogen,
an Sdeidemiingen ber Gulbenwihrung dagegen etwa 40 Millionen Marf.

Fitr die Beurteilung einesd Geldwefens ift nidht nur jeine Jujammen-
fepung widtig, fondern vor allem aud) der Buftand, in weldem fidh bdie
Hauptmiingen befinben, von denen der Wert bed gefamten Lanbdesgelded
abhingig ift.

Jn der erften Hilfte unferd Jahrhundertd war e3 ein vielbehaupteter
Sat, jedber Miingfup neige in Folge der Abnupung bder umlaufenbden
Wiingen jur BVerjdledterung. Befonbders J. G. Hoffmann? vertrat diefen
Gedanfen eifrig. Man glaubte in ihm ein filr alle Jeiten giiltige3
bijtorijhes Gefes gefunden ju Haben. Der Sap wurde gefdidhtlidh
bewiefen durd) den Hinweid bdarauf, daf im Laufe der Jahrhunderte
in allen Landern bder Miinzfuf ein leidhterer geworden fei; er wurbe
ferner theovetijd) Dewiefen durd) folgenden Gebanfengang: Der Wert
einer Mitnge ridhte fidh nad) ihrem thatjadlihen Feingehalt. Wenn nun
purd) den Umlauf die im gefeplidhen Feingehalt ausdgeprigten Stiice
leidhter geworden feien, bann miiffe man fiiv bad CEbelmetall einen
hoberen Prei3 zahlen, ald feinen gefeplihen Audmiingungdwert, 3. B.
fiir die Marf Feinfilber mehr al3 14 Thaler. Dadurd) wird einmal fiir
pen Staat die Ausmiingung ein verluftbringendes Gefdhdft, und ferner
wird, wenn der Staat tropdem fortfahrt ju pragen, dad Opfer umjonft
gebrad)t, weil die neuen vollwidtigen Stiide, faum in Jirfulation ge-
bradt, aufgefammelt und eingejhmolzen werden; denn dba3 rohe Metall
fteht eben hoher im Wert al3 daz gemiingte. Der eingige Audweg ift eine
offizielle Miingverjhledhterung, welde den gejepliden Feingehalt mit bem
Feingehalt Des vorhandenen Wmlaufs wieder in Ilbereinftimmung bringt.

1 Die Lehre vom Geld. 1838; Beidjen der Jeit im deutfden Miingwefen. 1841.
pelfferid, Gefdidte ver Gelbreform. 4



Diejer Gedanfengang Hatte fiir die damalige Jeit Jeine Beredhtigung.
Fiir unjre Heutigen Berhdltniffe ift er aud jwei Griinden Yhinfillig ge-
worden. Seine beiden Vovausfepungen beftehen nidt mehr. Der Staat
hat bdie Aufgabe itbernommen, die abgenupten Stiide einjuziehen und
fo ben Umlauf vollwertig su erhalten. Ferner hat der Sap, dap fidh) dber
Wert eined Gelded ausjdlieplid) nad) feinem effeftiven Metallgehalt ridyte,
feine unbedingte Geltung verloven.

Dafiir ift dag befte Beifpiel ber englijhe Goloumlauf. €3 ift all-
gemein befannt, dap vor den grofen Umprdgungen der lepten 6 Jabhre
ein groBer Teil ded englijdhen Goldgeldes iiber da3 gefeslide Paffier-
gewidt hinaud abgenupt war. Tropdem gehorten Steigerungen desd
Golbpreifes iiber den Ausmiingungdwert su den groften Seltenheiten.

Sn der erften Halfte unferd Jahrhundertd lagen jedod) in Deut{d-
land bie Verhdltniffe anders. Weber war in geniigender Weife filr die
Buriidsiehung de3 abgenupten Gelbe3 gejorgt, nod) aud) war bdie Mog-
licdhfeit gegeben, dad abgenubte Geld villig auf jeinem gefesliden Metall-
wert zu erhalten. Diefe Miglichfeit beruht, wie jebe Moglichfeit einer
Crhaltung des Geldwertes iiber feinem Stoffwert, auf der ftrengen Aus-
iibung de3 dem Staate zuftehenden Monopols, die in feinem Gebiete al3
Geld Dbdienendben Umlaufamittel ju {daffen. Daburd) aber, bdap im
gripten Teil von Deutfdhland nidht nur fremde Miingen, fondern fogar
frembdes Papier in Sahlung genomnen wurde, daf ferner die einheimijden
Bettelbanfen in einem da3 Bebdiirfniad iiberfdreitenden Nmfang papierne
Geldgeidhen in Umlauf fepten, war dad Monopol bder Herftellung von
@eld den bdeutfdhen Regierungen teilweije entjogen. Selbft im Falle
ber giinftigiten Sahlungsdbilany und des ftarfiten Bebdiirfnified nad) einer
Bermehrung der Jirfulationdmittel, welde Faftoven unter anbern Ber-
haltniflen den Wert ded Gelded bi3 ju feiner oberen, durd) feinen gefe-
lidgen Feingehalt guziiglidh der Prigegebithr gegebenen Grenze Hatten
fteigern miiflen, — fJelbft bann war e moglidh), daf ber Preid ded Edel-
metalld Hhoher blieb al8 fein Ausmiingungsdwert. '

Unter diefen BVerhdltniflen war der Juftand ded umlaufenden Silber-
furantgeldes fiir die deutfdhe Baluta von befonberer Widjtigleit.

Jm  allgemeinen ftoft die lUnterjudung eined Miingwefens von
diefem Gefihtspuntte aud auf befondere SHhwierigleiten. Wie da3 Bei-
{piel €ngland3 jeigt, giebt weber der Preid de3 Wihrungsmetalld nod)
der Stand ber auswdrtigen Wedfelfurfe einen fideren Anbhalt. Man
bat fih Haufig durd) Abwiegen grofer Quantititen der su unterjudhenden



Miinglorten ju Helfen gejudyt, um bdeven thatjadhlidhen Durd)fdnittdgehalt
3u ermitteln.

Diefes leptere Mittel fteht und in rvadifaler Ausdehnung fiir bie
Crfenntnid de3 Suftanded be3 bdeutiden Mitngumlaufs vor der Reformn
sur BVerfiigung. Wir Fennen von jeder eingelnen Miingforte den im Ber-
lauf ber Miingreform eingejdhmolzenen Betrag und Had Sdhmelzergebnis.
Danad) fonnen wir den durd)idnittlidgen Metallgehalt der eingelnen
Sorten beredynen.

Wir gelangen auf bdiefe Weife su verhdltnidmdpig giinftigen Re-
fultaten .

Bon allen Kurantmiingen waren am ftarfjten abgenupt die von
1750 bi3 1822 geprdgten Thaler, ndmlidh um faft 1%z Progent. Fiir
bie von 1823 bi3 1856 geprigten Thaler erhalten wir eine Abnupung
von etwasd itber Yz Progent. Fiir die BVereindthaler ftellt fidh ein Fein-
gebaltdverluft von 0,3 Prozent heraus. Am giinftigjten ift dbad Crgebnis
hinfidhtlid) ber Doppelthaler, welde nidht einmal 0,1 Progent ihres
Normalgewidyted eingebiibt batten. Gulden und Doppelgulden ftelten
fi) etmwasd befjer al3 die Bereindthaler. Jhre Abnupung errveidhte nidht
gang 0,3 Progent.

Der Golbumlauf fam, da Deutjdland Silberwdhrung Hatte, nidht
audjdhlaggebend in Betradht. Fiir die jiidbeutihen Goldbmiingen und die
Dufaten find fpecifizierte Nadyweifungen iiber die Sdhmelzergebnifle nidht
vorhanden. Bei den Friedridhzdoren und Piftolen errveidhte der Minber-
feingebalt nidht gany 1 Prozent.

Qm - allgemeinen fann man alfo ben Buftand des bdeutfden Geld-
wefen3 von diefem Gefidhtapuntte aud nidt gevade ald einen unbefriedigen-
den bejeidhnen. Jn Anbetrad)t ded Umitandes, baf vor bem Wiener Ver-
trage in feinem Staate eine Abnusung3grenze feftgelegt war, und dap
der Wiener Bertrag die juldjfige Abnupung fiiv die BVereindthaler auf
2 Progent ded Normalgewidhtd normiert hatte, war die Abnupung der
umlaufenden Kurantmiingen jogar eine unermwartet geringe. Nidht einmal
die in ben Jahren 1750—1822 geprigten Cinthalerftiice evveidhten in ihrem
Durd)jdnitt die Abnupungdgrenze de3 Wiener Bertragd. Die meiften
umlaufenben KQurantmiingforten zeigten eine Abnupung, welde innerhalb
Der fiir unjre Reidh3goldomiingen feftgefepten Abnupungsgrenze von /2 Pro-
gent blieb.

1 Bgl. Beitrige S. 104 und 105.
4*
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Wir fommen nunmehr ju der Befdjaffenheit be3 Papierumlaufes.

Daf die ungededten Banfnoten und dad gleidhfalld unfundierte
Staatspapiergeld in der deutfden Gefamtjirfulation einen bedeutenden
Raum einnahmen, Haben wir Dbereitd feftgeftellt. Um fo widtiger fiiv
bie Beurteilung be3 Ddeutjdhen Geldwefens erfdjeint bdie Bejdaffenbeit
diefes Papierumlaufed, vor allem bdie Einridtungen, welde getroffen
waren, um den Bantnoten und dem Staatdpapiergeld ben ihnen beigelegten
Wert ju fidern.

Da3 eingige Mittel, um einem papiernen Geldbzeihen den Gleidhwert
mit dem Metallgeld zu fidern, ift die bdivefte Ginlosbarfeit auf Pri-
fentation.

Diefe Garantie war gefeglih durd) den Wiener Miingvertrag ge-
fdaffen. Jn Artifel 22 hatten fid) die vertragenden Staaten verpflidtet,
fein Papiergeld mit Jwang3furd ausdzugeben ober ausgeben zu laffen,
»falld nidt Cinvidtung getroffen ift, dap Joldes jederseit gegen vollwertige
Gilbermiingen auf BVerlangen der JInhaber umgewed)jelt werden fonne.”

Solde Gejegesd- und Bertragdbeftimmungen jzeugen jwar von dem
beften Willen, aber ihre Siderheit in Fritijden Jeiten ift nidht ftarker,
ald ba3 Papier, auf weldem fie gefdrieben find. Not brigt Eifen;
um wieviel leidhter zerveifit fie ba3 Papier der Gefesbldtter!

Gerade die Beftimmung in Avtifel 22 de3 Wiener Vertrags, weldye
den papiernen Geldzeiden im ganzen Miingverein unbedingte Einlosbar-
feit garantieren wollte, ift in bem groften der vertragenden Staaten,
in Ofterreidh), nur wihrend weniger Woden thatfachlich in Kraft gewefen.
Ofterreih war nidt im ftande, diefe widhtige Beftimmung zu erfitllen.
€3 blieb beim Zwangsfurd feiner uneinlodbaren Noten, und bHas Metall-
geld behielt ein jdhwanfendes Agio.

Diefed Beifpiel zeigt deutlidh), wie hmwad) in dem vorliegenden Falle
eine gejeslidhe und vertragdmdfpige Siderbeit ift. Ein Papiergelbwefen,
weldes nidht auf einer dfonomifd) und tednifd) figeren Grundlage fteht,
witb von Dder erften Krifis iiber den Haufen geworfen, trop aller gefes-
liden Gavantien. Der Staat fieht fid) gendtigt, sur Vermeidung eined
griBeren 11bel3, etwa eined Banferottes jeiner Centralbanf und beffen
unabjehbaren Folgen fiir den ganzen wirtjhaftliden Organidmus, su dem
Fleineren Ulbel ju greifen und die gefeflichen Beftimmungen, welde die
Cinlozbarfeit der Banfnoten vorjdreiben, su jusdpendieren.

Filr  verniinftig geleitete Staaten Dhaben Gejepesvoridriften bder
evwdhnten Art iiberhaupt feinen Sinn. €3 wird ihnen nidht beifommen,
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ohne ot uneinlosbared Papiergeld mit Jwang3furd auszugeben, und
tritt bie Not an fie heran, dann miiffen fie die fih felbjt auferlegten
Felleln {prengen, fogar dann, wenn fie fih durd) BVertrige mit anderen
Gtaaten gebunden haben. Dasd, worauf e3 allein anfommt, ift die Be-
fdaffenbeit und der Aufbau besd Papiergelbwefens jelbit.

Wir haben zu unterjdeiden jwifden dem Staatdpapiergeld und ben
Bantnoten.

Gtaatdpapiergeld Hatten faft alle deutjdhen Staaten ausgegeben.
Der Anlaf war verfdyiedener Art. Teilweife jdhritten bdie Staaten zur
Cmiffion von Papiergeld, um fidh im Falle eined Krieged Geld su be-
{daffen, jo Bayern, welded bi3 dahin Ffein Papiergeld ausgegeben Hatte,
im Qabre 1866; teilweife um dem Bebiirfnid nad) hinreidhend bequemen
Bahlungdmitteln und ben bdiedbesiiglidhen Eingaben der faufmdnnijden
Korporationen ju entfpreden, jo namentlidh dad induftriell am fritheften
entwidelte Kbnigreid) Sad)fen. Biele Staaten, namentlid) die fleinjten,
fepten obne jedben AnlaB Papiergeld in Umlauf mit dem alleinigen
Bwed, den Borteil einer unverzindlidien Anleihe ju geniefen.

Der grofte Teil bed deutjdhen Staatdpapiergelded lautete auf Fleine
Betrige. Ctwa zwei Drittel ded ganzen Papiergelbumlaufes beftand
aud Sdeinen von 5 Thalern und weniger. Aud) dad gejamte preupijdhe
Papiergeld lautete, mit einer geringfiigigen Ausnahme von Darlehns-
faflenfdjeinen su 10 Thalern, auf 5 Thaler und 1 Thaler. Eine Reibhe
von fleinen Staaten Hatte nur Einthalerfdheine ausgegeben. RNur
wenige Regierungen Hatten aud) auf Hohe Betrdge lautendes Staats-
papiergeld emittiert, von nordbeutfhen Staaten nur die beiden Medlen-
burg, welde 25- und 50 Thaler|deine audgegeben bHatten. BVon bem
auf Gulbenwdhrung lautenben Papiergeld dagegen fam ber gropte Brud)-
teil auf 50 Guldenfdjeine, wdibhrend der Betrag der auf weniger al3
5 Gulben lautenden Abjdhnitte ein fehr geringer war.

Die Ausgabe von Staatdpapiergeld ift nidht, wie die Ausgabe von
Banfnoten, mit privaten Kreditgejddften irgend welder Art verfniipft
und fann infolgedeffen nidht die Aufgabe haben, dem Geldbumlauf gegen-
iiber den Berdnberungen im Geldbedarf eine gewiffe Sdhmiegjamfeit und
Clafticitdt su verleihen die Beftimmung be3 Staatdpapiergeldes fann
nur fein, dauernd in den Gelbumlauf itbersugehen und bauernd jur
Crleidhterung von Jabhlungen su dienen, welde nidht eben {o leidht und
bequem in Metallgeld geleiftet jwerden fonnen. €3 Fommen hier Zah-

1 Bgl. Beitrdige S. 109—113,
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[ungen in Betradt, welde zu grop find, um bequem in Metalgeld
begliden su werben: ferner fleineve Sabhlungen nad) entfernten Orten,
fiir welde die 1berfendung eined Papierfdheines einfacher und billiger
ift al3 bie Sendung von Metallgeld odber die Poftanweifung.

Wenn damit aud) jugegeben ift, dap bdie Ausgabe von Staats-
papiergeld in Fleineren Abjdnitten zwar nidht notwendig ift, aber dbod)
erwitnfdht erjdeinen fann, jo muf dennod) bas betridtliche Ilbermiegen
ver Fleinen Abjdnitte im bamaligen deut{dhen Papierumlauf al3 eine
bebentlide Crideinung angefehen werden.

Die Ausdgabe diefer leinen Sdeine ift groBenteild nidht aus einem Be-
biirfni3 bes Verfehrs entfprungen, fondern lediglih aus dber Wahrnehmung,
baf {oldhe Sdheine ausd Griinden, bdie wir bereitd entwidelt haben, jeltener
gur Cinlojung suriidfehren, al3 gropere Abjdnitte. Stiide vom Wert-
betrag eined Thalers find gany dazu geeignet, dauernd in ben Umlauf
itbersugehen und ihn ju durdjepen. Cine Reibe von Kleinftaaten fand
e3 deshalb lohnenber, den bdeutfdhen Geldumlauf mit Thaler|deinen zu
verforgen, al3 mit filbernen Thalerftiien. Bei den Kleinftaaten iiber-
jhreitet burdhweg bder Betrag be3 emittierten Staat3papiergeldes bden
Betrag der NAusprdgung von Kurantmiingen. So prdgte Anbalt von
ber Dreddener Konvention bi3 zur WMiingreform 335.000 Thaler, fepte
aber 950.000 Thaler Papier|deine in Umlauf, und zwar ausidlielid)
Cinthalerideine. Reup d. L. prigte 35.800 Thaler, gegen eine Ausgabe
von 130.000 Thaler Staatdpapiergeld. Reupj. L. {dwang fidh sur Augabe
von 320.000 Thaler in Einthalerfdeinen auf, wibhrend es nur 77.000 Thaler
in Surantgeld audmiingte. Wdren diefe Staaten nidt durd) die Dredbener
Konvention und bden Wiener Bertrag jur Audprigung eined gewifjen
Minimumsd von Berveindmilngen verpflidtet gewefen, dann Ydtten fie fid
wahrideinlid bdie Audmiingung von Kurantgeld iiberhaupt erfpart und
fid aus{dliepli® auf die Berforgung ded deutjden Umlaufd mit Papier-
fcheinen verlegt.

Die juriftildpe Verfafjung bde3 Papiergelbwefend war in ben eingelnen
Staaten verjdieden.

Dap Jamtlihe Staaten ihr Staat3papiergeld an ihren eigenen
Kaffen ju feinem Nennwert in Jahlung nabhmen, verfteht fid) von felbit.
Dagegen war die Stellung de3 Papiergeldes im Privatverfehr nidt itberall
bie gleide; teilweife war e3 gefeslides Jahlungdmittel, teilweije ftand
e3 bem Zahlung3empfinger frei, Zabhlung in Metallgeld su verlangen'.

1 GSiehe Wagner, Jettelbantpolitif S. 36.



Bezliglih PreuBend war bdie Frage, ob die Kaffenanweifungen ge-
feslided Bahlungdmittel feien odber nidht, zweifelhaft. Die betreffenden
Befepesbeftimmungen find undeutlid). Die Kabinetd-Ordre vom 21. De-
sember 1824, welde die Cingiehung der Trejor-Sdheine und ihre Criepung
burd) ,RKaffenanweijungen” anorbnete, erfldrt die Kaffenanweijungen fiiv
ein jum dffentlihen Umlauf der gangen Monardjie beftimmtes, dem
baren Metallgelde gleidh su eradytended Papier.” Daraud
wurbe gejdlofien, fie feien gleid) bem baren Metallgeld gefesliches
Bahlungsmittel.

Diefelbe Kabinetdordre enthielt jedod) die ausdriidlide Beftimmung,
bap alle bigherigen Beftimmungen iiber die Trejorjdeine auf die Kafjen-
jdeine Anwendnng finden follten. Die Trejorjdeine nun Hatten ur-
jpriinglid) Bwangsfurad, der durd) Edift vom 5. Mary 1813 aufgehoben
wurde. Eine BVerordbnung vom 7. September 1813 beftimmte, daB ,die
Trejorfdeine zwar bei den landesherrlidhen Kajfen sum Nennwert, bei
anberen 3ahlungen aber nur nad) freier Ubereinfunft jwijhen Geber und
Cmpfdanger in Sahlung follten geveidht werben”, eine Beftimmung, welde audy
in den Ebiften vom 1. WMWdry und 1. April 1815 aufred)t erhalten wurbde.

3mweifellod hatte bdiefe Flare Beftimmung gemdf bder Kabinet3ordre
vont 1824 aqud) auf die Kaffenanweijungen Anwendung zu finden. Der
Sap biefer Kabinetdordre, daf fie ,ein dem baven Metallgelde gleidh) su
eradytenbed Papier” feien, erfdeint nidt als ein RNedhtsjag, fonbern ald
eine bloge Definition.

Aud) in Preupen bhatte aljo ba3 Staat3papiergeld, ebenfo wie in
den meijten anberen Staaten, feinen gefesliden Kurd, fondern nur
RKafjenfurs.

Wir wenben und nun ju den Beftimmungen iiber die Einlozbarkeit
pe3 Papiergelbes.

Formell war in Gemdpheit de3 Wiener Miinzvertraged bad Papier-
geld in allen Staaten einlégbar?, aber nirgends war fiir feine Einlojung
ein Fond3 bereitgeftellt. Scdon in normalen Jeiten hatte die offiziele
Ginlogbarfeit fitlr einen groen Teil ded Staat3papiergeldesd nur eine
febr problematijdhe Bebeutung. Wir haben gefehen, wie bie Kleinftaat