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Eaé Berfehradyaralteriftifum der mittelalterlihen StadtwirtjBaft
und aud) nod) der neugeitliden Territorialwirtidaft ift der ftadtijche
Marft, auf bem in erfter Linie bie Biirger der Stadt ald Konju-
menten und al3 Probugenten den unmittelbaren Giitevausdtaujd) mit
der Landbevilferung ber Umgegend pflegen, auf dem aber aud) bie
wenigen von weiterher fommenden und den Handel {dhon al3 felb-
ftanbigen Crwerbdzweig betreibenden Kaufleute ihre Waren bdiveft
pen ftabtifhen und lindliden Berbraudjern jum SKauf anbieten.
Dasg unmittelbave Auftreten dber Produgenten und der Konjumenten
ift ba3 entfdheibende Merfmal be3 Marfted, wdhrend bdaneben bie
nur in langen Bwifdentdumen fid) wiederholenden Mejjen Hhaupt-
jidglid bem Berfehr der Kaufleute untereinander dienen, fid) aber
ebenfalld nod) auf ber Heranjdaffung der umzujepenvden Warenpoften
felbft aufbauen — eine Organifation be3 Hanbdeld, wie wir fie aud
heute nod) in den wenig entwidelten, eben erft dem Stabium bder
Hausdwirtfdaft entriffenen Gebieten, wie etwa Sibirien, wiederfinden.

Fiir ben Geldverfehr {don frither, filr den Warenhanbel allem
Anfdein nad) erft im 17. Jahrbundert, hat fidh) auf diefem Unter-
bau der Marfte und Dieffen ein weiteres Stodwerf, die Borfe,
erhoben; und es ift fiir dad Wefen bdiefer neuen Cinvidtung be-
geidnend, dap der Getreidehandel Amfterdams ed ift, ber die erfte
und fiir lange Beit einzige Warenbirfe zur Entftehung gebradt su
haben {deint. Denn wdhrend bdie Handeldemporien fritherer Jeiten
fih auf den Umfap hodwertiger Frembdgiiter und auf bden Geld-
verfehr geftiipt Hatten, zieht Amfterbam einen wefentlichen Teil feiner
Weltbedeutung im 17. und 18. Jahrhundert auzd bder Vermittler-
ftellung, bie feine Kaufmannjdaft, die Erbin jzugleid) von Liibed
und von Antwerpen, in dem Getreideverfehr zwifden den baltijdhen
Gebieten einerfeits, Weft- und Siibeuropa anbdererfeitd fid) errungen
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bat. Bum erftemmal ift bamit ein Mafjengut jum Gegenftand
be3 Welthanbeld geworden, und nun erfdeint aud im Warenumjap
bie Organifationsfornt, bdie pem Welthandel entfpricht: bdie Birje;
fie unter{djeidet fidh vom WMarfte dadburd), daf auf ihr im wefent-
lidjen nur RKaufleute miteinander Hanbeln — von der Meffe durd
die Hdufigleit der BVerfammlungen — vom Marft und von bder
Dieffe dadburd), daB nidht die Warenpoften felbft mitgebradht werben,
fondern bdaf regelmdpig nad) Proben mehr ober weniger beftimmter
Art gehandelt with. Ja e3 {deint fogar, baB {hon Amiterbam den
Handel nad) Qualitdtstypen ausgebilbet und damit den Grund zu
ver Gefddftsform be3 Terminhandeld gelegt hat. Diefe Gejdhafts-
form ift dbann der Pfeiler geworden, auf den {id) dad oberfte, nod
neue Stodwerf bes ganzen Baued ftiipt: die Jentralbirfe.

Der Hanbdel nad) Probe ift ndmlid), o beweglid) er aud) gegen-
iiber dem Handel mit ben gangen Warenpoften erfdeint, dodh) nod
unmittelbar an die Bejdhaffenheit de3 nod) irgendwo fiir ben wver-
filgenden Kaufmann lagernben Getreide3, vor allem aber an das
Borhandenjein und die Crreidhbarfeit beftimmter Getreidemengen ge-
bundben. €3 ift daher unter diefer Gejd)dftdform nidt moglid), aud
nutr Getreive, da3 von den fernen Geftaden eined frembden Landesd
her unterwegs ift und bi3 zu beffen Anfunft Monate vergehen, nod
wihrend Dder Fahrt weiter su begeben; bder europdijde Jmporteur
muf vielmehr wdhrend bder gangen langen Beit dad jdhwere Rififo
ber Preisbewegung auf feinen Sdultern behalten, und felbft wenn
er bann endlidh) in ben Befip ber Ware odber einer groBeren Probe
gefommen ift, dann gelingt e3 nid)t immer, gerade fiir diefe be-
ftimmte Qualitdt fofort einen Kdufer ju finben, dasd Rififo alfo jest
wenigftend absumwdlzen. Dad Jnterefle aber, bden Preid eined fiir
vorteilhaft gehaltenen Augendblids fid) fidern su Fonnen, mufte an
Bebeutung gewinnen, je weiter der Kreid der in den Hanbdel einbe-
jogenen Léinder fidh ausdehnte; denn um o weniger iiberfihtlidh und
berecdhenbar wurbe dad preisbeftimmende BVerhdltnid ywifden Vorrat
und Bedarf, um jo mehr fteigerte fih) anbdeverfeits bie Verjdyieben-
heit Der Qualitdt. Bollends bdifferensierten fid) bei den Konju-
menten mit der Gejdmadsausbilbung, nidht dem lepten Jeiden
vorwdrtdidreitender Kultur, mehr und mehr bie Anfpriide, die an
bie Befdaffenheit bes jeweilig verlangten Eingelpoftens geftellt wurben.
Produftion und Konfumtion verlangen alfo, daf der Hanbel immer
mehr mit gany fpesiellen Qualitdten fid) befapt — bag Jnteveffe
ber Preisfidherung verlangt umgefehrt, dap ein ftetd aufnahmebereiter,
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an bdie Gingelqualitit fid nidht bindender Marft dem DHandel ur
Berfiigung ftehe. Das ift ein Wibderjtreit der Anforderungen an bie
Organifation, dem nur die Ausdbilbung einer neuen Gefdhiftdform
abbelfen fonnte: fiir die Aufgabe der Preisfidherung mupte ein Mittel
gefunden werden, die Qualitdtdipesialitdten und fonjtigen Bejonbder-
beiten be3 Eingelfalld auszujdalten. Jnfolgedeflen hat fih aus dem
Handel nad) Provenienztypen, der jdhon freier in der Bewegung ijt
ald der Handel nad) Spezialproben, nad und nad) der Borfen-
tetminhanbdel Heraudentwidelt. Seine Cigenart ift nidht in den
Superlihfeiten, bdie unfer famofes Birfengefes bdafiir angibt, 3u
fudjen; fie befteht vielmehr darin, daB durd) — firierten oder nidht
ficierten — Borjenbraud) alle Beftanbdteile eine3 Kaufvertrages mit
Ausnahme ber Preisfeftfepung der Willkiir der Parteien entzogen
finb, dap insbefonbdere fiir die Qualitdt eine einheitlihe Norm auf-
geftellt wird .

Eine derartige Qualitdt3norm fann fid) felbjtverftindlid) in den
Ginfuhrgebieten, die von iiberall her ihr Getreide begichen, nidht auf
eine beftimmte Provenieny ftiigen, wie da3d in den usfuhrlindern
moglid) ijt; fie muB fidh vielmehr mit allgemeineren Angaben be-
gniigen, fo namentlid) mit der Forderung eined Minbdefteinheits-
gewidts, und fann Hhodftend beftimmte Proveniengen ausfdliefen.
Snfolgedeffen fonnen aber weder die Produgenten nod) die Konjumenten
fid biefer Gefddaftsform rvegelmdpig bedienen, da fie ja beide mit
gang Dbeftimmten Qualitdten ed su tun Haben. Dasd Termingejdhaft
ift mithin nidht dazu beftimmt, den BVorrat unmittelbar an den
Bedarf herangubringen; e3 foll diefem Endzwed alled Hanbdeld viel-
mehr nur mittelbar dadburd) dienen, daB e3 bem Hindlerftand
exmiglidt, fid) gegen Preidfluftuationen einigermafen su fidern, dap
e3 ihm aljo ben Put ju weitfidtigen Opevationen Friftigt. —

Diefe urfpriinglihe Bedeutung be3 Terminhanbeld ald einer
Begleiterjheinung de3 Cffeftivgrofhanbdeld ift bHeute jebod) in den
Sdyatten getreten vor der Bebeutung, bdie der Terminhanbdel alsd
Crfiiller einer felbftdndigen Funftion gewonnen Hhat, und die
unmittelbar mit der Heranbildbung von Jentralproduftenbdrien zu-
jammenbéngt.

1 Diefer Definition, die id) in der Sdrift ,Die Borfe in ihren wirtjdaft-
lidjen Funftionen und ihrer redytliden Geftaltung vor und unter dem Birfen-
gefes” (Berlin-Miindjen, 1898) formuliert habe, hat ji) Ehrenberg im Hanbd-
woirterbud) der Staatdwiffenfd., 2. Aufl., s. v. Bdrfe ausdriidlid) angefdhloffen.
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Sm Grofhanbdel ift ein Doppelted vereinigt: einmal Bat er drilich
und zeitlih Borrat und Bedarf audzugleidgen, indem er die am
Produftiond- ober Stapelort entbehrlichen Ulberjhupmengen an die
Gtitten de3 Mehrbedarfa itberfithrt, und inbem er bdie zeitlidh) ent-
behrlidhen Mengen fitr fpdatere Tage geringerer Crnten aufipeichert;
gweitend Bhat er aber aud) in Wedfelwirfung mit bdiefer erften
Funftion die Preife zu bilden, wobei er fidh swar auf die im tat-
jadliden Borrat und Bedarf, jowie in jonftigen Tatumftinben ge-
gebenen Grunblagen ftiit, wobei jedod) aud) perfonlidhe Meinungen
und Einflitfle ein entjdeibendes Wort mitreden, wobei alfo An-
gebot und Nadfrage jum Ausdgleih fommen. Man fann hier-
nad) — nad) bem Borgang Chrenbergs, der allerdingd die Aufgaben
anberd verteilt’ — eine effeftive Funftion be3 GroBhanbdels
unterfdeiden — fie gleiht Vorrat und Bedarf aud — und eine
fpefulative Funftion — fie gleiht Angebot und Nadfrage aus;
jene findet in der BVer{dhiebung der Giitermafjen, diefe in der Preis-
bilbung ihren Jnbalt.

Die Entwidelung desd Welthanbdeld, bdie namentlid) im lepten
Viertel de3 vergangenen Jahrhunbdertd immer gewaltigere Getreide-
maflen in Bewegung gefept und immer neue Linbder zur Vedarfs-
bedung Hevangesogen bat, bdie infolgedeffen aud dem Grofhandel
einen ungemein fomplizierten Apparvat gemadt und ihn jur Beriid-
fidtigung frither ganz unbefannter Verhdltniffe und Borgdnge ge-
goungen hat — bdiefe Cntwidelung in die Breite und in die Tiefe
hat, der allgemeinen Tenbeny moberner Wirtfdhaftsfithrung folgend,
eine organijde Arbeitdteilung fiir ben Getreidegrofhandel Herauf-
gefilhrt, bei Der jene Doppeltheit ber Funftionen naturgemdf bie
Ridtung angibt: man muf Heute mit bem effeftiven und dem {pefu-
lativen Handel al3 zwei {id) swar vielfad) berithrenden, aber dod) felb-
ftindig nebeneinander ftehenbden Crwerb3zweigen vednen. Jwar nidht
in bem Sinne, baB nun etwa ber eine Kaufmann ausd{ghlieflid
mit der Funftion der Preizbilbung befat und an dem Hin- und
Herjdyieben der Giitermengen gar nidyt beteiligt ift, oder daf ein
anberer Kaufmann audfdhlieplid auf den Maffenausgleich bedadht
ift und in die Preigbilbung gar nidt eingreift — fo reinlid) pflegt

1 Ghrenberg beseidnet ald Cffeftivhandel bdie Funition bes brtlicdyen,
al3 Spefulativhandel bie ded zeitlichen Ausgleihs; mir will aber jdeinen, dah
der KRaufmann, der einen Warenpoften ju fpdterer Verwertung einftweilen auf
Qager nimmt, fid in ber Funftion nidht von dem Hindler unterfdeidet, ver
einen folden Warenpoften von einem Ort jum anbern dirigiert.
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im praftijden Leben fid) bdiefe Arbeitsteilung nidht darzuftellen; aber
bod) in bem Sinne, bap ber eine Kaufmann ganz fiberwiegend
ber Preisdbilbung, der anbere bem Maflenausdgleid fein Jnterefje
guwenbet.

Man Hat fih dad etwa fo vovjuftellen: der Efyeftivhindler,
ber feine Gejddftdverbindbungen, fjeine Agenten und Bertreter in
bidtem Nep iiber die von ihm bedienten Gebiete gelegt hat, ftellt fich
bei feinen Operationen in erfter Linie die Frage: welde Mengen
welder Qualitdt find hier odber dort verfiigbar, und wo bringe id fie
am vorteilhafteften, d. §. mit dem gripten Gewinn unter?; die Preis-
grundlage feiner Beredhnungen entnimmt er bden Preidnotierungen,
wie fie an den widtigiten Pligen bded internationalen Hanbdels ihm
gur Berfiigung ftehen. Der Spefulativbhdandler dagegen — id
vermeide De3 fatalen Nebenbegriffd wegen den Ausdrud Spefulant —
fieht nidht jo fehr auf die {peziellen Berhdltnifje de3 eingelnen
Prodbuftions- ober Konjumtiongebietes, er ridtet feine Aufmerfjamteit
vielmehr auf bdie Gefamtheit der Welternte und de3 Weltbedarf3;
iiber beren gegenfeitiged Berhdltnid bilbet er fid) auf Grund eine3
weit versweigten Nadyridtendienftes eine Meinung, und im Meinungs-
audtaufd) mit den anderen Handlern gleider Funftion, im gegen-
feitigen Abwdgen und Reiben fommen dann bie Preife ju ftanbe, bie
jwar von jenen Operationen bder Cffeftivhandbler maBgeblid) mit
beeinflut werben, bdie ihnen aber aud) gany wefentlidh mit zu
Grunde liegen.

Diefe Arbeitsteilung Bat iiber die Perjonengruppen Hhinaus bdie
prtlidgen Organifationen ergriffen; ausd ber grogen Bahl von Borjen,
die fid) mehr ober minder didht iiber alle RLinber Fongentrievter
Propuftion ober Konjumtion audgebreitet finden, Hhaben fid einige
Plase herausdgehoben, die iiberwiegend dad Gejdhdft der Preisbilbung
beforgen und infolgebefjen eine iiberragende Bedeutung erlangt Haben,
die deswegen pajfend al3 Sentralbirien ju begeidhnen find; bilben
fie bod) bie Punfte der Welthandel3organijation, nad) denen wegen
ihrer Preisnotierungen aller Augen gevidhtet find, deven Cinflup fich
daber iiber die gange Crde erfiredt. Wie in Chilago oder Newyork,
in Qondbon, Liverpool, Berlin die Getreidepreife ftehen, dad jpiivt der
Lanbwirt im innerften Argentinien und Rupland, in JInbien und in
Nuftralien; wurben dod) lange Jahre bhindurd) bdie Roggenpreis-
notierungen der Berliner Produltenbirie vegelmdpig auf allen ruffifden
Bahnhofen der Produftiondgegenden angejhlagen, und wird dod
nod) Deute in einem {o widtigen und einfluBreihen Weizenland wie
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Argentinien dber Preid der Hafenftidte gany unmittelbar von Curopa
ausd nad der Mahgabe der Hiefigen Notierungen ,diftiert” 1. Ebhenfo
fteben in ihrer Preidentwidelung die fleineven Birfen, wie fie fiir
Deutfdland in Konigdberg, Danzig, Stettin, Breslau, Hamburg u. |. w.
beftehen, in Abhangigfeit von der nddyftbenadhbarten Fentralbirfe,
wie fih namentlid) bei Unregelmdpigteiten der Preisbilbung wieder:
holt gezeigt hat. Die Lofalbdrien, ju denen trop feined enormen,
den Berliner Umjap iibertreffenden Effeftivverfehrd aud) Mannheim
su rednen ift — bie fleineren Birfen bdienen fo gut wie ausdjdlieplich
in Ginfuhr und Ausfuhr dem Cffeftivbediicfnia der von ihnen un-
mittelbar bedienten Gebiete; bdie Sentralboren ftellen in ibhrer
Gefamtheit da3 duperlidh) nidt faBbare und dod) reale Gebiet des
Weltmarfte3 dar.

Wie nun die Gejddftdform bed Handeld Jug um Jug dem
Markt und der Mefle, wie der Handel nad) Probe und Provenien;-
type der Cffeftivborfe, jo entfpridht der Bentralbdrie die Fovm be3
Terminge]d)dfts. Bwar bietet bdied bdurdaus nidht bdie eingige
Moglihleit su fpefulieven; fJelbft im RKafjagejdhdft Fonnen, wie
namentlid) die Gepflogenheiten der Newyorfer Cffeftenbirfe immer
wieder deutlid) maden, die wilbeften Mandver ausgefithrt werden.
Aber dba3d Termingefdhdft ftellt die tedhnifd) vollenbetfte, ben Kapital-
marft am wenigften beanfprudjenbe und bdie Tendeny am reinften
gum Auddrud bringende Form bdar, weil in ihm da3d ganze Interefje
auf den Prei3 Ffongentriert ift, wdhrend alle iibrigen Bedbingungen
ein fiir alle Mal durd) den Borjenbraud) fefigelegt find, und weil
biefe Gleihmdpigfeit der Bedingungen bdie freiefte Beweglidhfeit, die
Sidjerheit jederzeitiger Hanbeldmoglidhfeit gewdbhrleiftet: aus bem
Mittel der Preizfiderung ift ein Werlzeug der Preidbildung
geworden. Daber finden wir denn aud) da3 Termingejddft fo gut
wie audfdlieglid an den Jentralbdrien in Gebraud), und ein leb-
bafter Terminhanbel ift gerabesu dbasd Kenngeiden einer Jentralbirfe
geworden; an den fleineren Borfen wird von bdiefer Gefdhdftaform,
felbft wenn bdrjenamtlid) bdafiir die Bebingungen aufgeftellt find,
tatjadlid) dod) fo gut wie gar feine Anwendung gemadt.

1 Yus bdiefer Tatfade darf man allerding3 nidht mit Kaerger, Landwirt-
fdaft und Kolonifation im fpanifden Amerifa (Leipzig 1901, Band I, S. 200)
folgern, daf die argentinifden Berhiltniffe ohne Cinfluf auf bdie Preidbildung
bes Weltmarfted feien; nur werdben fie nidt von Buenod Ayre3 aud unmittelbar
jur Geltung gebrad)t, vielmehr durd) bdie eurvopdifden und nordamerifanijden
Bentralborfen in Redynung geftellt.



Da3 IWefen bder Bentralproduftenbirien und bamit ihr Wert
liegt aljo darin, daB an ihnen ber Preizbiloung3prozed fidh fon-
sentriert, bap bhier die eine Funftion bde3 Handels avbeitsteilig ju
jdhdrferer Ausbiloung gelangt ift; und wenn aud) zu der BVer-
fleinerung Der Preidjdmwanfungen, wie fie in den lepten Jahrzehnten
gegeniiber fritheren Beiten zu beobadyten ift, unjweifelhaft die Hebung
ber Beforderung3tednif und namentlih die Verbefferung de3 Nad-
ridhtenbienftes, bie iibrigen3d bdad gange Gebdude ber Bentralprodbuften-
borje trdgt, su erbheblidhem Teil beigetragen haben — nidht bdie
geringfte Urfadje ift aud) in der Spaltung der Funftionen zu
evbliden, bie den Blid de3 Spefulativhanbdlerd gegeniiber ben Cingel-
exfdeinungen freier gemadyt und auf bad Gange fongentriert Hhat. —

Anbdererfeits ift e3 aber aud) natiirlid), maffenpjydologifd) be-
greiflidg, bap fid gegen bie Zentralprodbuftenbdrien und bdie ihnen
typifde Gejddftsform in allen Linbern gleidhmdpig der gange Groll
all’ erer heftig wenbet, die in den lepten Jahrzehnten von der Preis-
bewegung nadyteilig betroffen worben find: in Mittel- und Wefteuropa
ebenfo wie in Nordamerifa Hat die landwirtidaftlide Bevdlferung
bie Bentralborfen und dad Termingejdhdft fiir den Preisriidgang
vevantwortlih gemadht; man hdlt fid) an die duBere Cridheinungs-
form, weil man den inneren Kern nidht treffen fann und dedhalb an
feine Mapgeblidhleit nidht glauben will. Man beweift damit aber
nur, baB man bdie Krdfte, die hier tdtig find, falfd einjdhdst: bdie
perfonliden Cinfliffe su Hod), die fadhlihen Urfadjen zu niedrig.

Denn felbftverftandlid) treffen zwar an den Bentvalbirjen die
Perjonen aufeinanber, nur durd) ihre Vermittelung fommen bdie
fadhlihen Preidgrundlagen zur Wirfung: Angebot und RNadfrage,
nidht unmittelbar BVorrat und Vedarf gleiden fich hier aus. Aber
e3 fann dod) einem Bweifel nidht unterliegen, dap bdie Perfonen nur
dann ihre Meinung itber den vorausfidhtlihen Preidgang durd)-
subritden vermdgen, wenn fie fid) dabei auf die realen Elemente
ftitgen, wenn eine veale Wad)t hinter ihnen fteht.

Dafitr fpridht fdhon mit entideidendem Gewidht die Tatjade,
bag die gewaltjamen Storungen ber Preidentwidelung, bdie in den
lepten Jabren von Berlin und Chifago ausgegangen find, Jamtlid)
a la hausse geplant waren; ben Cohn & Rofenberg, den Ritter &
Blumenfeld , den Leiter erjdien e3 miglid), nad) einer jdhledhten
Crnte joviel Getreide aufsufaufen und feftzubalten, daf fie bie Preije
pann {dhledhthin biftieren fonnten. Nod) nie Hat e3 dagegen jemand
fiir niiglid) gebalten, gewaltfam & la baisse su {pefulieven — bder
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Preisriidgang Hhat fid) regelmdhig, abgefehen von den unmittelbar
auf den Bujammenbrud) einer Haufje folgenben Beiten, viel gleid)-
mdfiger vollzogen, al3 ber in wildben Spriingen vor fih gehenbde
Preizauf{dmwung jener Perioden einer iibertreibenden Haufje-
fpefulation —; fonnte e3 bdod) zur Durdfiihrung eine3 Baiffe-
mandverd notwendig werden, imner neue Getreidemaffen auf bden
Marft ju werfen, wad aud Naturgriinben fehr bald feine Grenze
findbet. Aud) jene DHauffefpefulationen find nun trop der grofen
RKapitalien, die ihnen namentlid) der €hifagoer Milliarddriohn Leiter
im Jahre 1897/98 bienftbar gemad)t Hhat, alsbald mit jdhem Rud
gufammengebrodjen, ald bie tatfddhliden Borausjepungen bder Be:
rednungen fig ald3 falid) erwiefen, ald unter dem Ginfluf der
gefteigerten Preife immer neue Majfen auf den WMarft famen und
flielid) eine beffere Crnte vollends den Hauflemandvern den Boben
entzog: der Borrat erwied fid) ald grofer, denn angenommen war,
und fonnte bdaher wieder in Einflang mit der Nadfrage gejept
werden. Der Preidriidgang der lepten drei Jahrzehnte ldpt fidh aus
bem Deranziehen immer neuer Produftionsgebiete und aud der BVer-
billigung be3 Transportd ju Lande und namentlid) su Waffer vollauf
erfldren, ofhne dap e3 bes Riidgrifis auf die angeblidhe Baiffetendens
be3 Termingejdhdfts bedarf.

Hat fid aljo aud) der preizbilbende Spefulativhandel ju einem
felbftandigen Gejdhdftssweig entwidelt, fo bhat er fid) dbod) vom
Gffeftivhandel nidht vollig losgeldft — fidh gar nidyt vdllig logldfen
fonnen; er geht nidht feine eigenen Wege ohne RNiidficht auf bdie
realen Grunbdlagen bded Getreibehanbeld. Und find aud) gewaltjame
Stitungen der regelmipigen Preidbilbung unzweifelhaft vorgefommen,
fo {chliegen Do) aud) fie fidh ftetd entfprechenden Vorgdngen in der
Produftiondfphdre an, und fie finben ungleid) heftigeve, die Preidnot
bi3 sur Yungerdnot gemwaltjam {teigernde Borbilber in jenen friiheren
Beiten, in denen Angebot und Nadhfrage nur lofal sum Ausgleid
gebrad)t werben Fonnten. Die BVerfelbftindbigung bdes Spefulativ-
hanbeld und die Ausbilbung der ihm Ddienenden Organe hat mithin
berartige Auswiidhje allerdingd nidht ju befeitigen vermodht; fie Hat
aber bod) durd) die BVerbreiterung bed Wirfungsdbereidhd die Durd)-
fithrung jolder Mandver immerhin erfdwert. Aud) dburd) die entral-
produftenborien und ihren Terminhandel ift alfo die Preigbilbung
nidht Preiswillfiiv geworben. Diefer entfdjeidende BVorwurf trifit
nidt u. —

Dem gegenitber bedeutet e3 fiir die BVolfswirtfdaft eines
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Lande3d einen entjdyiedenen Borteil, wenn fie im NRate bed Welt-
marfte3 felbftdndig durd eine eigene Sentralborfe vertreten ift. Aller-
pings ift diefer Vorteil auf dem Gebiet bed Getreidehandel3 nidht {o
hanbdgreiflih wie auf dem de3 Geld- und Effeftenverfehrd; aber ju
beobadhten war er dbod) aud) in jenen Jahren, in denen die deutjde
Bentralprobuftenbdrie, die Probuftenbsrfe von Berlin, im Sdhmoll-
winfel de3 friitheren Hojpitald jum DHeiligen Geift ein nur veritohlenes
Dafein fithrte: bad Fehlen ber amtliden, unter der Kontrolle der
gegenfeitigen Jntereffen su ftande gefommenen Preisnotierung madte
fi allenthalben fehr ftovend bemerfbar. Nidht am wenigften bei den
Landwirten felbft, die fid) vorher nur allzufehr nad) ihr geridhtet
batten und fid nun Hitlflosd ihrer Ridtidhnur beraubt fahen. Die
Hindler fonnten bdie Notiy leidhter entbehren; fie erhielten von ihren
Berliner BVerbinbungen nad) wie vor die gewohnten Biorjenberidhte
einfchlieplid) ber Preidangaben, und fie nupten die Unwiflenheit der
Probugenten fiderlidh su einer Crhdhung bder Rififoprdmie ausl.
Und mit ber vielerfehnten und bann vielgerihmten Wer-
felbjtandigung ber fleineren Borfen war e3 aud) nidhtd; bdenn hier
trat an bdie Stelle bed Berliner Preisdberidhte3 gany allgemein der
Preizzettel von Chifago, e3 war aljo nur eine umftandlide Um-
rednung notig geworden und die Abhdangigleit vom Ausland gany
evident. YuBerbem Bhat bdie Berliner Produftenbirfe, eben al3
Bentralbdrie, die Intereflen der deutfhen BVolfzwirtidhaft gefdhlofjen
auf dem Weltmarkt jur Geltung gebradyt; jest zecriplitterten fid) bdie
Ginfliiffe, die Abhdngigleit vom Ausdland mufBte alfo ftarfer werden.
€3 ift baher ziemlid) allgemein mit einem Seufzer ber Cr-
leichterung begriift worben, al8 endlid) die Berliner Produftenbirie
ibre offizielle Tatigleit wieder aufnahm, al3 ihre Preidnotierungen
wieder regelmdBig erjdhienen. Man hat fid) denn dod) der Einfidht
nidt verjdliegen fonnen, dap Deut{dland — mit feiner madtig an-
gewad)fenen Bevdlferung im Weften, mit feinen Ausdfubrintereffen im
Often — unloglid in dbad Getriebe bdez Weltmarfted wverfiridt ift,

1 Qeiter von Handeldmiihlen und Getreidehindler auf dem platten Lanbde
Haben mir gegeniiber mwieberfolt ihre Abneigung gegen eine Sinberung bes
Birfengefesed damit begriindet, daf fie bei dem Fehlen der Berliner Preidnotiz
einen griferen Abfhlag von Dden ihnen befannten Preifen Berling durdjzufesen
vermodht und fid) dadburd) beffer als friiber geftanden hitten. Ciner ftatiftifdjen
Priifung entsieht fid ja leidber diefe Behauptung, da die ,Marftpreignotierungen”
fiir wiffenfaftlihe Swede unbraudbar {ind; fie ift aber innerlid) in fehr Hohem
Grade wahrideinlid).
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und daf man bdeshalb dem Grophandel, ber bdie Verbinbung mit
diefem Weltmarft Herftellt, nidht dad Organ nehmen bdarf, das er fid
jur Crfiillung jeiner Aufgabe heraudgebildet hat: das Beftehen einer
Bentralprobuftenborie hat fid) ald unentbehrlid) erwiefen. €3 bleibt
nod) su Yoffen, dap der jepige Juftand, der gefeplid) jum mindeften
ywoeifelbaft ift, in nidht su ferner Beit aud) die gefeslidhe Anerfennung
finden mige; denn gerade dem Hanbel gegeniiber, der einfdrinfende
Gefege immer zu umgehen fudjen wird, ift e3 boppelt bebenflid),
eine folde Nmgehung behordlid) gleihfam ju fanftionieven. Eine
Revifion bded Borfengefeses, bdiefed red)t bejeidhnenden Produftes
moberner Gefebedmadjerei, erweift fid) mehr und mehr ald un-
umgdnglid): das Berbot de3 Getrveibeterminhandeld muf fallen, weil
diefe Gejddaftaform dem Wefen einer Bentralproduftenbiorie adbdquat
ift; bafilr miiffen dann bie Beftimmungen iiber ba3 Terminregifter
auf ben Getreidbehandel ausdgedehnt, im gangen alfo beibehalten
werden, weil die Funftion der Preisbilbung fiir die Algemeinheit su
widtig ift, um unjadverftindige Perjonen dbaran teilnehmen su laffen,
und weil nur in bderen Fernhaltung, in diefer Negative, die Aufgabe
be3 Regifterd liegt — eine Aufgabe, die e3 umio beffer erfiillt, je
weniger Perfonen barin eingetragen find.

Pierer fhe Hofbud)bruderei Stephan Geibel & Co. in Altenburg.
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